PROSPECTO DE EMISI'(:)N DEFINITIVO DE BONOS DE DEUDA SUBORDINADA
ASOCIACION POPULAR DE AHORROS Y PRESTAMOS

ASUCIACION POPULAR
RNC No. 4-01-00013-1
Ave. Maximo Gémez Esq. Ave, 27 de Febrero
Sante Dominge, Republica Dominicana
Tel, 809 689-0171

www.anan.com.do

Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos (en lo adelante “APAP”) es una institucion financiera privada, de
caricter mutualista, creada de conformidad con la Ley No. 5837 del 14 de mayo de 1962, con el objetivo de
premover la captacién de ashorros para el financiamiento de la compra, construccidn y/o mejoramiento de la vivienda
familiac. Posce demicilio principal en Ave. Maximo Gémez Esg. 27 de Febrero, Santo Domingo, Republica
Doininicana. APAP fue calificada AA- por Fitch Repiblica Dominicana, S.R.L. y A+ por Feller-Rate, S.R.L.

Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada hasta DOP 3,000,000,000.00
Programa Compueste por seis (6) emisiones de hasta DOP 500,000,000.00 cada una.

Tasa Fija o Variable con un vencimiento de diez (10) afios, contados a partir de la [echa de
emisidn a determinarse en el Prospecto de Emisidn Definitivo y el Aviso de Colocacién Primaria
Correspondiente a cada emisién.

Cada emisién compuesta por hasta 500,000,000 Bonos de Deuda Subordinada con un valor nominal de
Un Peso Dominicane con 00/100 (DOP1.00) cada uno. La inversion minima ¢s de Un Mil Pesos
Dominicanos (DOP,000.00).

Agente Calificadora de Agente de Auditores Representante de

Estructurador y Riesgo Administracion, Externos 1a Masa de

Colocador Pago y Custodia Obligacionistas del
Programa de
Emisignes,
Fitch I.{e.pﬂblica (EE\EEEOM
Dominicana, e i B DO
gl b iy S.R.L. 1-30-03478-8 pwe I
1-01-56714-7 1-30-00539-7 Calie Gustavo e —
Av. Prol. 27 de Mejia Ricart, No. 1-01-01516-2 1-30-82784-2

Ave. José Ortega &

Febrero No. 1762, | Feller Rate 54, Torre Solazar | Ave. Lopede Vega
Calficsis Gasset #46, esquina

Sto. Dgo. Oeste. . | Bussipess Center, | MNo. 21, Edificia Novo

Lec # Santo Domingo. Centro, Piso PWC,
1-30-13185-6 Santo Domingo. Tetelo Vargas,
Feller-Rate, Santo Dominge
S.R.L. Tel: 809 472-1925

Este Programa de Emisiones fue aprobado por el Consejo Nacional de Valores, mediante la Primera Resolucion de
fecha 24 de Junio del 2016 inscrita en e] Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el registro No. SIVEM-
100 e inscrita en la Bolsa de Valores de 1a Repablica Dominicana, S. A. con el registro No. BV1606-BS0¢19 de
fecha 30 de Junio del 2016.

La inseripeidn del valor en el Registro de! Mercado de Valores y Productos y la autorizacién para realizar la
Oferta Piablica por parte de la Superintendencia de Valores no implica certificacion sobre la bondad de¢l valor
0 la solvencia del Emisor.
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RESUMEN DEL PROSFECTO
El presente resumen hace referencia a informacién detallada que aparece en otras secciones del Prospecto. Los
térmings que aparecen entre comillas (™) se utilizan como referencia en otras secciones del presenie documento.

De conformidad con el parrafo 1V del articulo 96 del Reglamento de Aplicacidn, Decreto 664-12, toda decisién de
invertir en los valores objeto del presente Programa de Emisiones debe estar basada en ta consideracion del presente

Frospecto de Emisidn en su conjunto por parte del Inversionista,

Emisor:

Asaciacion Popular de Ahorros y Préstamos (“APAP o El
Emisor’).

Valores:

Calificacion:

A \L.,

oS

PER m JALORES

B
NEECCION DE OFERTA PLBLICA

OB ADO

Montao Total del Programa de Emisiones:

Cantidad de Emisiones:

Monio de las del

Emisiones:

Emisiones Programa de

Periodo de Vigencia del Programa de Emisiones:

Fecha de Inscripeién de la Emision en el Registro
del Mercado de Valores y Productos:

Fecha de Expiracion del Programa de Emisiones:

Fecha de Publicacién del Aviso de Colocacitn
Primaria de Ias Emisiones:

Fecha de Emision ¢ Inicio del Periodo de
Colocacién de Emisiones y Recepcidn de Ofertas del
_publico al que va dirigida 1a oferta:

Fecha de Finalizacidén del Periodo de Colocaciones
de las Emisiones y Finalizacion de Recepcion de
Ofertas del piblico al que va dirigida la oferta:

Valores Representativos de Deuda Subordinada de_Largo
Plazo (en lo adelants “Bonos de¢ Deuda Subordinada™.

El Programa de Emisiones de Bonos de Deuda

Subordinada ha sido calificada:

¢ Por Fitch Repiblica
A+{dom)}

Dominicana, S.R.L.:

=  Por Feller-Rare, S.R.L: A
El Ermisor ha sido ¢alificado;

e Por Fitch Repiblica Dominicana, S.R.L.; AA-
(dom)

» Tor Feller-Rate, S.R.L: A+

Hasta TRES MIL MILLONES DE  PESOS
DOMINICANOS CON 00/100 CENTAVOS (DOP
3.000,000,000.00).

Seis (6) Emisiones.

QUINIENTOS MILLONES DE PESCS
DOMINICANOS CON 00/100 CENTAVQOS (DOP
300,000,000.00) cada una.

Tresciemuos sesenta y cinco (3065) dias calendario a partir
de la inscripcién del Programa de Emisiones en el
Registro del Mercado de Valores ¥ Productos.

El presente Programa de Emisiones tue inscrito en el
Registro del Mercado de Valores y Productos en fechia 27
de Jumo del 2016.

£l presente Programa de Emisiones expira en fecha 27 de
Junics del afto 2017

Desde la Primera Emisién hasta Ia Sexta Emisién: .12
de Septiembre del 2016,

Desde la Primera Emision hasta la Sexta Emisidn:

19 de Septiembre del 2016.

Desde ka Primera Emisidn hasta la Sexta Emision:
07 de Octubre del 2016.
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Horario de Recepcidn de Ofertas del Publico al que
va dirigida la oferta:

Fecha de Suscripcion o Fecha Valor:

Valor Maximo de [nversidin para el Publico al que
va dirigido [a oferta de la Primera hasta la Sexta
Emision:

Vencimicnto par Emisiones:

Representacion del Programa de Emisiones:

r i sl -; ™ -:_ i )
QS - SUPERNTENDEACIA D VALORES
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Tasa de Interés desde la Primera hasta Sexta
Emisién:

P

ASCLLEEWN MUFEI LA

A partir de Ja lecha de inicio del Periodo de Coloeacién y
Emisién de los valores hasta la fecha de fipalizacidn del
Periodo de Colocacién Primaria, cads Puesto de Bolsa o
Intermediario de Valores autorizades por la SIV, podra
recibir ordenes de susenipeidn en el horario establecido
por cada uno de ellos, y registrarlas en el sisiema de la
BVRD en el horario establecido por €5ta en sus reglas de
negociacion.

T+1 para el publico al que va dirigida la oferta.

Desde Ja Primera Emision basta Ta Sextn Hmigion: No
habra valor méximo de uversién. El valor maxime a
demandar por parie del inversionista seréd el monto que
esté disponible al momento de realizar la oferta de
suseripeion.

Los Bonos tendrdn un vencimiento de diez { 10) afios, que
seran contados a parlir de la fecha de emision de cada
emision, El vencimiento serd informado al inercado en los
correspondientes Avisos de Colocacidn Primiaria, en el
Prospecto de Emision v ent el Prospecto Simplificado de
cada Emisién del Programa de Emisiones.

Desde la Primera Emisién hasta la Sexta Emisidn:
Hasta el 19 de Sepliembre del 2026.

Medianle anotaciénl en cuenls come represeniacion
Desmalerializada de los Valores del Programa de
Emisiones estin represenlados por medic de un
Macrotitule para cada Emisién firmado por Ja persona
autorizada por el Emisor e instrumentado bajo firma
privada ante notario; en la fecha de emisién se debe
consignar en ¢l Registte copia simple del Macrotitulo
depositado ante CEVALDOM, de conformidad con el
articulo %0 de! Reglamento. Ademds, se debersd hacer
eonstar los valores mediante un Aclo Aulentico por cada
Emisidn, redaclando en la forma eslablecida por Ley del
Notariado, Conforme al parrafo T del Art. 92 del
Reglamento No. 664-12, las compulsas notariales de
dicho acto deben ser depositadas en la SIV para fines de
su inscripcidn en el Registro, en la BVRD y en
CEVALDOM.

Tasa (ija o Variable en Pesos Deminicanos. La 1asa de
interés se especiticard en ¢l Aviso de Colocacidn Primaria
correspondiente, en el Prospesto de Emision Definitive
de} Programa de Emisiones.

A continuacién el detalle del tipo de tasa dz interes a
devengar desde la Primera hasta la Sexta Emision:

Primers Emisidn: Tasa fija anual de 10.00%

Segunda Emision: Tasa fija anual de 10.00%
Tercera Emision: Tasa fija anual de 10.00%

T4
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Periodicidad en ¢l Pago de Intereses:

Revision de la Tasa de Interés:

Denominacion Unitaria o Cantidad de Valor
MNominal:

Monto Minimo de Inversion:

Frecio de Colocacion Primaria:

Amartizacion del Capital:

Garantia de los Bonos:

Opcitn al Pago Anticipado:

Colocacion de los Valores:

A

ALFTLRLEN PR AR

Cuarta Emisiou: Tasa  Variable  9.69%.
{6.89%+2.80%) TIPPF del mes de Agosto (TIPPP del
mes completo anterior a la fecha de emisién publicada en
condicign “No Preluninar” por €1 Banco Central de la
Repiblica Dominicana) + Margen Fijo de 2.80%.
Guinta Emision: Tasa Variable 9.69%.
(6.89%+2.80%) TIPPP del mes de Agosio (TIPPP dei
mes completo anferior a la fecha de emision publicada en
condicien Mo Preliminar” por el Banco Central

de la Repiblica Dominicana) + Margen Tijo de 2.80%.
Scxtz Emision: Tasa Variable 9.69%. (6.89%+2.80%)
TIPPP del mes de Agosto (TIPPP del mes completo
anterior a la fecha de enusion publicada en condicién
“No Preliminar” por el Banco Central de la
Repibhica Dominicana) + Marges Fijo de 2.80%.

Desde la Primera Emisién hasta la Sexta Emisidn:
Semestral

Desde la Cuarta hasta la Sexta Emision: Semestral

UN PESO DOMINICANQ CON 00/100 CENTAVOS
(DOP 1.00%.

MIL PESOS DOMINICANGS CON  (00/100
CENTAVOS (DOP 1,000.00).

Desde la Primera Emision hasta la Sexta Emision:
A la Par.

Desde la Primera Emision hasta la Sexta Emision:
Pago dnico al vencimiento.

El Programa de Emisiones de Bonos de Deuda
Subordinada no cuenta con garantia colateral alguna. Los
Bonos dec Dcuda Subordinada no se consideran como
depodsitos, por tanto, sus obligacionistas no tendrin
derecho 2 Ja garantia establecida en el Articulo 64, literal
¢) de la Ley Monetaria y Financiera 183-02.

La deuda subordinada no puede ser readquirida ¢
redimida por anticipado por la sociedad.

La Colocacién de los Valores se realizara en seis (6)
Ewmisiones, segin o establecido en el Aviso de
Colocacién Primaria, ep el Prospecto de Emisidn
Definitiva y los Prospectos Simplificados de cada
Lmisi6n del Programa de Emisiones.
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Fecha de Aprobacidn:

Agente Estrecturador y Colocador:

Agente de Custodia, Pago ¥y Administracién del
Programa de Emisiones:

Representante de 1a Masa de Obligacionista:

Otras condiciones del Programa de Emisiones:

fISCILCTEN FRAILAR
Destinatarios de la Oferta:Los  Bonos tendran  como
destinatarios a personas Juridicas WNacionales o
extranjeras Que scan calificados como  Clienies

Profesionales dc acuerdo al Art. 295 del Reglamento de
aplicacion de la Ley No.19-00, excluyendo entidades de
intermediacion financiera locales y entidades off-shore
{segiin las define el articulo 4 del Reglamento para
[nversiones en el Exterior y Apertura de Entidades
Transfronterizas aprobado por la Cuarta Resolucion
dictada por [a Junta Monetaria en fecha 30 de marzo de
2004) a menos que estas GOltimas sean propiedad de un
banco internacional de primera linea.

El presente Programa de Emisiones fue aprabado por el
Consejo Nacional de Valores mediante su Primera
Resolucion del TNV de fecha 24 de Junio del 2016,

Paraliax Valores Puesto de Bolsa, S.A. (en lo adelante
“PARVAL™, registrade en la Superintendencia de
Valores de la Republica Dominicana {(en lo adelante,
“Superintendencia de Valores™ o “SIV™) y en la Bolsa de
Valores de la Replblica Dominicana (en lo adelants
“BVRD™), sera el Agente Estructurador y Colocador del
presente Programa de Emisiones de Bonos.

CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores, S.A.
{en la adelante, “CEVALDOM?") serd designado como
Agente de Custedia y Administrador del Programa de
Emisiones, para que realice los servicios de custodia, de
valores del Programa de Emisiones. Serg, a su vez, como
Agente de Pago, tenisado a su cargo el procesamiento del
pago de los intereses y el capital de los bonos. E1 Emisor
ha designado a CEVALDOM como entidad encargada
del registre de los Bonos por cugnta del Emisor, En virtud
del Contrato suscrito en fecha 29 de Jurio del 2016 entre
CEVALDOM vy el Emisor.

BDGO Auditoria, S.R.L., ha sido designada mediante el
Contrao del Programa de Emisiones suscriio en fecha 29
de Junio del 2016 para ser el representante de la Masa de
Qbligacionistas de cada una de las Emisiones que

| componen el presente Programa de Emisiones.

17) El pago de los Bonos de Deuda Subordinada esta
supeditado al cumplimiente previo de las demas
obligaciones del Emisor;

2%y Todo adquiriente de Bonos de Deuda Subordinada
deberd ser persona juridica nacicnmal o extranjera,
excluyendo entidades de intermediacién financiera
locales y entidades off-shore {segin las define el
articuto 4 del Reglamento para Inversiones en el
Exterior y Aperturz de Entidades Transfronterizas
aprobade por la Coarta Resolucion dictada por la
Junta Monetaria en fecha 30 de marzo de 2004) a
menos (ue estas tltimas sean propiedad de un banco
internacional de primera linea;
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Factores de Riesgo mds significativos:

»

3 La deuda representada por los Bonos de Deuda
Subordinada no puede ser readguirida o redimida por
anticipado por el Emisor.

4% Ladeuda del Emisor representada por los Bonos de
Deuda Subordinada estard disponible para absorber
pérdidas en caso de disclucién ¢ hiquidacion del
Emisor. La subordinacidn seria hasta tantg se cubran
las obligaciones privilegiadas de primer y segundo
orden contenidas en el Articulo 63, literal e} de fa Ley
Monetaria y Financiera, ¥ las obligaciones con ¢l
Fondo de Contingencia segin lo previsto en el literal
7) de dicho Articulo 63. Los Bonos de Deuda
Subordinada tendrian preferencia  sobre  los
accionistas comunes y preferidos del Emisor en caso
de disolucidn o liquidacion del Emisor;

5% Los Bonos de Deuda Subordinada no cuentan con
garantia colaferal alguna;

6% Los Banos de Deuda Subordinada no se consideraran
como depdsitos, por 1ante, sus obligacionistas no
tendran derecho a la garantia establecida en ¢l
Articulo 64, literal ¢) de la Ley Monetaria y
Financiera.

7% El emisor podra, luego de colocar el programa de
emisiones de bonos de deuda subordinada, computar
como capital secundario la deuda subordinada mas el
resultado neto por revaluacion de activos hasta un
monio equivalente al cincuenta por ciento {50%) del
capital primario.

Riesgos de la Oferta: No se puede asegurar que exisia
mercado secundario para las obligaciones y el Emisor no
ofrece garantia alguna respecto de las condiciones que
puedan afectar el mercado de las obligaciones en el
futiro, ni en la capacidad de los tenedores, ni las
condiciones en las cuales, podrian en su caso enajenar
dichas abligaciones. Las obligaciones pueden en el futuro
colizarse a precios inferiores o superiores al precio de
colocacion, dependiendo de diversos factores, incluyendo
entre otros, la situacion financiera del Emisor, el
comportamientc de las tasas de interés vy la situacién
polilica y econémica de la Repablica Dominicana.

En el caso de que no exista un mercado que esté dispuesio
a adquirir los valores, también existe el riesgo del
instrumento enfocado desde el punto de vista de que la
entidad tiene una primera emision, lo cual podria
representar un aumento en el riesgo de page del presente
mstromentg, en caso de que se deteriore la sitiacion
financiera del Emisor.
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Riesgos del Emisor: El riesgo de APAP como Emisor es
baje, ya que cuenta con un historial de operaciones
rentables, siendo moderada la exposicidn a la volatilidad
de los precios de sus operaciones activas y pasivas en la
actualidad, manteniende un buen margen financiero,

Como se destaca en el cuadro de mias abajo el indice de
solvencta al cierre fiscal def 31 de diciembre 2015 estd
muy por encima del registrado por el promedic la banca
mihiple. Un alto nivel de capitalizacién le provee ta
certeza al obligacionista que la institucidn tiene la
capacidad de absorber imprevistos yfo perdidas sin
impactar la sostenibilidad de la institucin,

la calidad de los activos de la institucién es muy sana.
Los niveles de morosidad son bajos, acorde con los tipos
de cartera que manegja, ¥y tomando en cuenta su
crecimiento en cartera de consumo al cierre del 2015.
Adicionalmente, APAP cuerna con una cobertura de
cartera de mas del 100% de su cartera en mora a mas de
30 dias de atraso y por ende de su cartera vencida,
evidenciando gue cuenta con provisiones suficientes para
cubrir las pérdidas que finalmente resultaran de los
préstamos de mayar riesgo.

Los riesgos asociados al Programa de Emisiones y al
Emisor podrén ser consultados en el acapite 3.18 del
presente Prospecto de Emisidn Definitivo,

¥ Produsios v |z
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. LIHH::J ‘Lllu-.‘-r Iil:l:ﬁhy e !' Akl “Prospecto™). a menos que se especifique de otra forma o el contexto lo

1 Popular”, “et Linisor”, “APAP™ se refieren unica y especificamente a la
nnos, S. A. Los términos “Pesos Dominicanas”, *Pesos”, “DOP”, se refieren

T monedarde-ettso-egak- Ll,n.Lix..p.l.d:r‘l ica Dominicana.

El presente Prospecto y la Emision se realizan bajo las leyes de la Repiblica Dominicang, y de manera especifica la
Ley 19-00 sobre Mercado de Valores de fecha 8 de mavoe de 2000, su Reglamento de Aplicacion No.664-12 del 07 de
diciembre de 2012, asi como sus normas, circulares y oficiag de la S1V. Por lo tanto, este Prospecto no constifuye
ni conlleva oferta de venta o solicitud de oferta de compra de instrumentos en jurisdicciones distintas de Ja Republica
Dominicana. En caso de que algén adquiriente de titulos objeto de este Prospecto realice alguna oferta o venta de los
mismos o distribuya este prospecto, debera cumplir con Jas disposiciones legales aplicables y regulaciones vigentes
en la jurisdiccidn en la cual efecrbe tales actuaciones y deberd oblemer cualquier consentimiento, aprobacién o
permiso para la compra, oferta o venta, que le sean aplicables en su jurisdiccion o en las jurisdicciones en la cuales
realice tal compra, oferta o venia.

Los Bonos de Deuda Subardinada estan sujetos a reswricciones de transferibilidad y venta, v no podrdn ser transferidos
o vendidos exceplo a personas juridicas nacionales ¢ extranjeras que sean calificados como Clientes Profesionales de
acuerdo al Ar. 295 del Reglamento de Aplicacién de la Ley No. 19-00. No podran ser adquiridos de manera directa o
indirecta por personas fisicas, por entidades de intermediacién financiera locales, ni por entidades off-shore (segun las
define ¢l articulo 4 del Reglamento para Inversiones en el Exterior y Apertura de Entidades Transfronterizas
aprobado por la Cuarta Resolucién dictada por la Junta Monetaria en fecha 30 de marzo de 2004), a menos que dstas
Ulimas sean propiedad de un banco internacienal de primera linea.

La eniregza de este Prospecto, asi como una eventual inversién en los titulos ofertados realizada en base al contenido
del mismo, no implicaran que la situacién del Emisor se mantendrd inalterada, en cualgquier fecha posterior a la
fecha de este Prospecto. Las Informaciones Relevantes de acuerdo a la normativa del Mercado de Valores, seran
informadas como tal en fecha oportuna de acuerdo a lo dispuesto en los Arts, 27 y 28 del Reglamento de Aplicacién
de la Ley de Mercado de Valores (664-12) y las normas que dicte la Superintendencia de Valores. Cada inversionista
o potencial adquiriente de Bonogs de Deuda Subordinada debe estar consciente de los riesgos financieros relacionados
con esie tipo de inversion, en los cuales podria llegar a incurrir por tiempo indefinido. Favor refiérase a Ya seccionl. 18
de este Prospecto titulada “Factores de riesgo mas significativos™.

Al considerar 0 evaluar una posible inversién en Bonos de Deuda Subordinada, los potenciales inversionistas
deberan basar su decisidn en su propia evaluacion independiente del Emisor y de los términos de esta oferta,
incluyendo los méritos y riesgos gue implica tal inversidn. La informacion contenida en este Prospecto 1o es ni
debera interpretarse como ofrecida a titulo de asesoria legal, financiera, de impuestos o de cualquier giro tipo, Antes
de invertir en los titulos objeta de este Prospecto los inversionistas polenciales deberin consultar sus propios
asesores en materia financiera, legal, contable, regulatoria y de impuestos, para determminar si csa inversidn es
conveniente dada las circunstancias espeeificas y particulares de cada inversionista, v de esa manera tlegar a una
evaluacion independiente sobre la posible inversion, basada entre otras cosas ea su propia visidn del riesgo asociado
con los Beonos de Deuda Subordinada. Los inversionistas que tengan limitaciones regulatorias o restricciones legales
para efectuar este tipo de inversion deberan consultar a sus asesores legales para determinar hasta qué grado una
inversion en Bonos de Deuda Subordinada constituye para ellos una inversion licita o permitida.

Este Prospecto hace referencia a informaciones y estadisticas relativas a la industria en la que opera el Emisor. Las
mismas han sido obtenidas de fuentes y publicaciones independientes, asi como de otras fuentes de informacion
disponibles para el pablico en general, Aungue sniendemos que esas fientes son confiables, no se ha realizado una
verificacion independiente de dichas informaciones y no se puede garantizar que las mismas sean completas ¢
veraces.

El presente Prospecto coniiene algunas estimaciones con relacidn al mereado bancario. Dichas estimaciones estan
basadas principalmente en datos provenientes de: (i} la Superintendencia de Bances, ¢l Banco Central de la
Repiiblica Dominicana y fos Estados Fipancieros Auditados e Interinos de bancos miiltiples que integran el sisiema,
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y (ii) fuentes internas de la Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos. La informacion relativa al mercado bancario
fue incluida para otorgar a los lectores del presente Prospecto una vision general de la posicién comparativa del
Emisor, pero esla se basa on estimaciones y en informaciones provistas por terceros,
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USO DE ESTIMADOS Y OPINIONES SOBRE PERSPECTIVAS FUTURAS

El presente Prospecto contiene estimados y opiniones sobre perspectivas futuras, premisas y enunciades de intencion
por parte del Emisor. Esas opiniches apargcen en diversos lugares dentro del Prospecto ¢ incluyen enunciados de
intencion, apreciaciones o expectativas corrientes, tanto del Emisor como de sus administradores, con respecto a
cieros aspectos que incluyen, entre otros, la condicidén financiera del Emisor,

Estos estimados v opiniones sobre perspectivas futuras se basan principalmente en las expectativas corrientes y en
estimados de eventos previstos en el fturo, asi como tendencias que afectan, o que pitdigsen afectar, el negocio y los
resultados de operaciones del Emiser. Aunque el Emisor entiende que estos estimados y opiniones sobre perspectivas
filturas se basan en premisas razonables sobre la situacion actual e informacion corriente disponible, los mismos estan
sujetos a cambios, tiesgos potencialmente significativos y a eventualidades, muchas de las cuales estan fuera del
control del Emisor.

Los estimados y opiniones sobre perspectivas futuras con respecto al Emisor podrian verse influenciados por los
siguientes factores, entre otros:

s cambios en las preferencias y condicion financiera de los clientes, y las condiciones competitivas de los
mercados servidos;

» |imitaciones en el acceso a capital y fondos liguidos;

r - ~ ,a.a—-:.... - il e LA A )
s cambios en sus clasificaciones de riesgo; Sr}‘}" y SUPERINT rNDt“’”ﬂ'_UL mf"'_‘[jﬁ“E‘S
e sy capacidad de competir exitosamente; 1 V. DIRECCION DE OFER JA PUBLICA
® cambios en su base de clientes; AFRrFmOoOeEeEADOC
s sucapacidad de implementar con éxito las estrategias de mercadeo,; 0f E‘EP 7018
e su habilidad para identificar oportunidades de negocios;
= sucapacidad para desarrollar e introducir nuevos productos y serviciog;,
s su habilldad para atraer nuevos clicntes;
® un descenso en el ritmo de crecimiento de su cartera de crédito;

de intereses;
e problemas operativos, riesgos v fallos, incluyendo acciones fraudulentas por terceros, empleados o clientes;
e su habilidad de mantenerse al dia con los cambios tecnoldgicos;
e sy habilidad de mantener relaciones de negocios existentes, o de crear nuevas relaciones;

s su éxito en gestionar riesgos futuros, que depende a su vez, de su habilidad de anticipar evenlos que no
pueden ser modelados por sus sistemnas estadisticos en uso;

e cambios en el ambiente econdinico, politico y de negocios en la Replblica Dominicana,

e intervenciones gubernamentales que resulten en cambios en la estructura de impuestos y tarifas o en el
ambiente regulatotio;

¢ el dnime de la comunidad financiera internacional en apoyar a Ja Republica Dominicana;

» cambios presentes o fuluros en las leyes, regulaciones, incluyendo impuestos, 0 cambios en los principios ¥
practicas contables;

* incremento en el nivel de las cuenas por cobrar vencidas,
s cambios de su personal clave;

e cambios o volatilidad en fas tasas de imerés, 1asas de cambio, mercado de valores, precios de los bienes
basicos (“commuodities™), inflacion o deflacion en la Repiblica Dominicana, devaluacion del DOP Peso
contra €l USD Délar u otras monedas; vy,

= cambios en las condiciones econdmicas, politicas, sociales y de negocios en Latinoamérica y en los mercados
emergentes en general, en el acapite 3,18 del presente Prospecto de Emision.
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EI uso de las paiabras “entendemos”, “creemos”, “consideramaos”, “podria”, “podria tener™, “se estima®, “se proyecta”,

“ge anticipa”, “tenemos la intencion®, “'se espera‘ “deseamos™ y otros (érminos 5|rn1|ares 5€ usan con la intencidn
gxpresa de jdentificar opiniones sobre perspectivas futuras, pero no constituyen el anico medio de identificar tales
opiniones. Los estimados y opiniones de expectativas futuras tienen relevancia (inicamente al momento en que €stas
se emiten. Los estimados y opiniones sobre perspectivas futuras invelucran riesgos € incertidumbres y no son una
garantia de desempeiio futuro, dado que [as situaciones eventuales que resulten podrian ser sustancialmente diferentes
a las previstas en las opiniones de expectativas fuluras. A la luz de los riesgos ¢ incertidumbres indicados
anteriormente, las situaciones descritas en los estimados y opiniones de expeciativas frturas contenidos en el presente
Prospecto podrian no ocurrir. Como resultado, el desempefio de los negocios del Emisor pedria variar materialmente
respecto a aquellos planteados en los estimados v opinienes de expectativas futuras debido a factores que incluyen,
pero que no se [imitan, a aquellos antes descritos. Se advierte a los obligacionistas que no deben contar mas alla de lo
prudente con los estimados y enunciados de expectativas futuras al tomar una decision de invertir en los valores objeto
de este Prospecio.
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Actual/36s: Actual CGI’T&S]}OHL‘E&"U:fﬁEﬁEﬁﬂQ il afliﬁJ\ctua] considera los afos bisicstos de

366 dias. .

Agente de Distribucién: Se entendera como Apente de Distribucion el intermediario de valores cuando presta su
mediacion al agente de colocacidn, a fin de facilitarle a ésie el proceso de ¢olocacién de valores.

Anotacidon en Cuenta: El sistema de anotacién en cuenta es el conjunto de las disposiciones legales y de regulacion,
¥ demds normas que institiyen las anotaciones en cuenta como representacion desmaterializada de los valores.
Depositar valores mediante el sistema de anotacidn en cuenta es poner valores bajo la custodia o guarda de un depdsito
centralizade de valores, constiteido por ley en el registrador a cargo de crear y llevar el libro contable, que conforma
el registro de propiedad de los valores entregados en deposito centralizado de valores.

Aval: Firma que se pone al pie de una letra v otro documento de crédito para responder de su pago en caso de no
hacerlo la persona que esia obligada a ello.

Aviso de Colocacion Primaria: Es ¢l mecanismo que se utiliza para dar a conocer Jos detalles relativos a 1a colecacion
primaria de una © varias emisiones generadas a partir de un Programa de Emisiones, el cual debera ser publicado en
por lo menos un periodico de circulacién nacional, elaborado y publicado de conformidad con los requisitos que
establezca la Superintendencia mediante noras de cardcter general, conforme el arliculo 110 del Reglamento No.
664-12.

Bolsas de Valores: Son instituciones autor reguladoras que tienen por objeto prestar a los puestos de bolsa inscritos
en Jas mismas todos los servicios necesarios para que éstos puedan realizar eficazmente las transacciones con valores
de manera continua y ordenada, asi como efectuar las demads actividades de intermediacion de valores, de acuerdo con
la Ley de iMercado de Valores y Productos No. 19-00 del ocho {8) del mes de mayo del afio dos mil (2000).

Bonos: Son aquellos valores representativos de deuda emitidos por personas juridicas pablicas o privadas a un plazo
mayor de un (1) afio, que confieren a sus tenedores los mismos derechos, de acuerde con el respectivo Contrate del
Programa de Emisiones.

Calificacign de Riesgo: Es una opinidn profesional que produce una agencia calificadora de riesgos, sobre la
capacidad de un Emisor para pagar €l capital y los intereses de sus obligaciones en forma oportuna. Para llegar a esa
opinion, las calificadoras desarrollaran estudios, anédlisis v evaluaciones de los Emisores. La calificacion de valores es
el resultado de la necesidad de dotar a los inversionistas de herramientas adicionales para la toma de decisiones.

Calificadoras de Riesgo: Son entidades especializadas en el estudio del riesge que emiten una opimidn sobre la
calidad crediticia de una Einision de valares y su Emisor. Las Calificadoras de Riesgos son enlidades que para emitir
una calificacidn de riesgo respecto a una oferta piblica de valores y su emisor, deben estar debidamente registradas y
autorizadas por |a Superintendencia de Valores de ia Repiiblica Dominicana.

CAPEX: Son inversiones de capital que crean beneficios para la institucidn.

Capital de Trabajo: Se refiere a los recursos {estan compuestos por los activos corrientes luego de deducidas las
obligaciones a corto plazo}, expresadas en moneda, que una empresa utiliza para continuar con ¢l normal desarrollo
de sus actividades en el corto plazo.

Capital Primarie: El capital primario se integra por el capital pagado, la reserva legal exigida por las disposiciones el
Caodigo de Comercio, las utilidades no distribuibles, las reservas de naturaleza estatutaria obligatorias, las voluntaras no

distribuibles ¥ las primas de acciones en base a erilerios definidos reglamentariamente.

Capital Secundario: Es aquel integrado por las otras reservas patrimoniales, las provisiones por rigsgo de los actives
constituidas por encima de las minimas requeridas con un tope equivalente al uno por ciento (1%5) de los actives y contingentes
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&n ponderados, instrumentos de deuda convertible obligatoriamente en acciones, deuda subordinada contratada a plazo mayor
de cinco (3) afios y los resultados netos por revaluacidn de activos que se determinen conforme at procedimiento establecido
regulatoriamente. Segin el Reglamento de Normas Prudenciales y Adecuacidn Patrimonial, la deuda subordinada mas e
resultado neto por revaluacion de activos no puede exceder el 50% del capital primario.

CEVALDOM: Son las siglas de CEVALDOM, Depdsito Centralizado de Valores, S.A. entidad autorizada para
oftecer los servicios de depdsito centralizado de valores en la Repiblica Dominicana. Ofrece servicios a los
participantes del mercado de valores, con el objeto de custodiar, transferir, compensar y liquidar los valores que se
negocien al contado en dicho mercado, asi como registrar tales operaciones.

Colocacién Primaria con base en Mejores Esfuerzos: De conformidad con el Articulo 103 del Reglamento 664-12,
es la colocacién primaria de una emisidn contratada per ¢] emisor a un agente © unos agentes de colocacion, mediante
la suscripcidn de un contrato que se rige por las reglas del contrato de comisidn, el cual debe establecer expresamente
que ¢l o los agentes de colocacion no asumen compromiso alguno para adquirir los valores objeto de la emision.

Contrato del Programa de Emisiones: Es el contrato suscrito entre el Emisor y 2] Representante de 1a Masa de los
{Obligacionistas de acuerdo a las disposiciones dei articulo 57 del reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado de
Valores No. 664-12 y a la Ley General de |as Sociedades Comerciales ¥ Empresas Jndividuales de Responsabilidad
Limitada, Ley No. 479-08, modificada por |a Ley No, 3t-11.

Cupén Corrido: Es la parte del monto de suscripeién del bono que corresponde a: a) el interés acumulado desde la
fecha de emision hasta la fecha valor (exclusive) o b) el interés acumulado desde el (ltimo cupdn pagade hasta la
fecha valor (exclusive).

Colocacidn de Valores: Es la venla efectiva de actives financieros por la propia entidad emisora, o a través de
intermediacian.

Cuenta de Corretaje: Es un contrato de Comisién o mandato que establece los parametros de la relacién entre el
Cliente y el Puesto de Bolsa, donde el Pueste de Bolsa act{ia como comisionista o ¢jecutante de la orden; v el cliente
como comitente, consintiendo la misma.

Cupdn: Pago de intereses periddicos que paga un titulo valor,

Deuda Subordinada: Titulos cuye pago de principal e intereses por parte de las entidades de intermediacion
financiera estd supeditado a que se hayan satisfecho previamente las abligaciones derivadas de otras deudas de ta
entidad de intermediacidn.

Devengar: Los Obligacionistas adquieren el derecho de percibir un beneficio por los Bonos adquirides.

Dias Calendarios: Compuesto por todos los dias de) afio, es decir va desde ¢l lunes a domingo (tomando &n cuenta
los dias feriados y fines de semana).

Emisién de Valores: Conjunto de valores negociables que proceden de un misme emisor y que forman parte de una
misma operacidn financiera, que responden a una unidad de propésito, atribuyéndole a sus titulares determinados
derechos y obligaciones.

Emisor: Toda persona juridica, que emita o pretenda emitir valores cuyo proceso de oferla piblica esté regido por la
ley de Mercado de Valores y Productos No. 19-00.

Emision Desmaterializada: Es aquella Emision que no requiere de expedicion fisica del Titulo. El Emisor
simplemente ampara toda a Emisién a travég'de u acto Aui_TuHH r.‘-_n,,mbﬁfmﬁl%i s r'nﬁ[? 5 exigidos por la Ley
del Notariado y de un documento fisico denos 1@; 'nﬂn’ﬂ'nibri'{'ﬂﬂ lﬁdiﬂf e uiﬂili"pjbﬂ 4 fersona autorizada por
el emisor e instrumentado bajo firma privadsait: dotactdFEQ Gk D6 GF pRaRRBelldeatin y transmision se
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realizan por medio de andtaciones en cuenta que operan por transferencia contable, llevadas por un depésito
centralizado de valores.

Fecha de Aprobacidn: Se entiende como la fecha de la Resolucién Aprobatoria del Consejo Nacional de Valores
donde se autoriza la Oferta Pdblica del Programa de Emisiones,

Fecha de Emisién: Es la fecha a partir de la cual los valores comienzan a generar derechos de conlenido econdmico.

Fianza: Es una garantia, en virtud de la cual a través de un fiador se garantiza el cumplimiento de una gbligacién
determinada.

Fecha de Finalizacién del Periode de Colocacion: Se entiende como la fecha que se determina en el Aviso de
Colocacion Primaria correspondiente, en el Prospecto y en el Prospecto Simplificado de cada Emisidn, en la cual
finaliza la puesta de los valores a disposicion del pablico para su suscripcion,

Fecha de lnicio de Recepeidn de Ofertas del Priblico al que va dirigido la oferta para las Emisiones del presente
Programa de Emisiones: Se entiende como la fecha a partir de la cual se comienzan a recibir las Ordenes de
Suscripcion a traves de PARVAL o a través de los infermediarios de valores autorizados por la SIV, para fines de ser
registradas en el libro de érdenes del intermediario de valores correspondiente. Las &rdenes recibidas scran
imroducidas en el sistema de negociacion de la BYRD en la fecha de inicio del periodo de colocacion de los valores
especificada en el aviso de colocacion primaria correspondiente, cn ! Prospecto de Emision y en el prospecio
simplificado de cada emision.

Fecha de Transaccién: Se entiende como la fecha en |a que los inversionistas y el agente colocador o intesmediarios
de valores awlorizados por la SIV acuerdan la operacién de suscripeion primaria de los bonos objeto del presente
Prospecto y se ejecuta en ¢l sistema de negociacidn electronica de la BYRD.

Fecha de Suscripeion o Fecha Vaior: Se¢ enttende como la fecha en la que el inversionista desembolsa los fondos
suficientes y disponibles para la liquidacion de la transaccién y en la que el inversionista suscribe efectivaments los
valores, adquirigndo Ja titularidad o propiedad de los valores mediante el traspaso de los mismos a la cuenta de custodia
del inversionista.

Fecha de Vencimiento: Se entiende como el dia en que se hara efectiva ln amortizacion del capital de los valores
del Programa de Ermisianes, a menas gue el emisor contemple realizar amortizaciones perigdicas o redenciones
anticipadas.

Grado de [nversion: De acuerdo al Reglamente de Aplicacién 664-12, Grada de Inversion se refiere a aquellas
calificaciones otorgadas por una compaiiia de riesgo, inscrita en ¢l Registra del Mercado de Valores y Productos,
sobre los enisores y sus valores que por su estado de solveacia y relacion histdrica de pago, se considera tienen buena
calidad crediticia y adecuada ¢ suficiente capacidad de pago, por lo que son recomendadas para la inversion bajo
condicjones normales.

Hecho Relevante: Se entiende como hecho relevanie fodo hecho, sifuacion o informacion sobre el emisor, las
personas fisicas o juridicas vinculadas a él y sobre el valor, que pudiera influir en el precio de un valor o en la decision
de un inversionista sobre la suscripcion o negociacion de dicho valor.

Inversionista Calificado: Se refiere al tjpo de inversionisia a quién va dirigido ¢l Programa de Emisiones. El
inversionisia a quien va dirigido el presente Programa de Emisiones es exclusivamente a personas juridicas nacionales
0 extranjeras que sean calificados como Clientes Profesionales de acuerdo al Art. 295 del Reglamento de aplicacién
de la Ley No.19-00. No podrén ser adquiridos en el mercade primario o secundario, de manera directa o indirecta, por

personas figicas, por entidades de intermediacion financiera locales, offo .-lﬁrdd.dldﬂ * -}]4. LAY |

propiedad de ua banco internacional de primera linea. '|' 'ﬁ, r" ' 1 ”"E lm:‘“‘ Th Ut \1" 'L'O?EE
IRECCION DE OFERTA PIIBLICA
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Mercado Extrabursitil: Espacio en el cual se pactan directamente las transacciones con titulos valores entre

contrapartes donde no median mecanismos centralizados de regociacion ni contratacion.

Mercado Primario; Para los fines de |a Ley del Mercado de Valores 19-00, s¢ emenderd por mercado primario, las

operaciongs que envaelven la colocacidn inicial de emisiones de valores, mediante las cuales los em

isares obtienen

financiamiento para sus actividades. Al tenor de las disposiciones de la Ley, y de acuerdo al Reglamento de Aplicacidn
664-12, se entenderd por mercade primario de vatores, €l sector del Mercado de Valores donde ccurre [a suseripeidn
de valores, donde et producto de la susecripciéon de valores es recibido directamente por Jos emisores, para el

financiamiento de las actividades del emisor.

Mereade Secundarjo: Para los fines de la Ley del Mercado de Valores 19-00, se entenderd por mercado secundario,
las operaciones que envuelven la trasferencia de valores que previamente fueron colocados a través del mercado
primario, con ¢l objetivo de propiciar liquidez a los tenedores de valores. De acuerdo al Reglamento de Aplicacidn
664-12, se entender por Mercado Secundario como ¢l sector del Mercado de Valores donde ocurren las negociaciones
que envuelven la transferencia de valores objeto de oferta publica, previamente colocados en el mercado primario de
valores y admitidos a negociacién en el mismo por la S1V, por parte de terceros distintos a los emisores de valores. El

mercado secundario de valores comienza en la fecha correspondiente al dia habil siguiente a la fecha
del periodo de ¢colocacidn de una emisidn £n el mercado primario.

de terminacién

Monto del Programa de Emisiones: Hasta TRES MIL MILLONES DE PESOS DOMINICANOS CON 004100
CENTAVOS (DOP 3,000,000,000.00}, cuyo valor se autorizé en la Asamblea General Extraordinaria de Asociados
del Emisor eelebrada en fecha treinta y una (31) de Marzo del dos mil dieciséis (2016) y el Acta de )a Junta Directiva

celebrada er fecha (01) de Junio del dos mil dieciséis (2016) para ser ofrecido en el mercado,

Wonto de Liquidacidn: Se entiende como la cantidad de dinero inmediatamente disponible que debe entregar el
Inversionisia al Agente Colocader en la Fecha Valor por congepto de pago de la operacidn, incluyendo éste, el valor
facial de los Banos de Deuda Subordinada multiplicado por el Precio mds los intereses causados a la Fecha Valor de

la operacion,

Monto Minimo de Inversién: Es el monto minimo de Valor Nominal de los valores que conforman la Emision,

susceplible de ser negociado durante €l periodo de Colocacidn Primaria de la Emision.

Obligaciones: Las obligaciones son valores negociables que, en un mismo Programa de Emisiones, confieren los

mismos derechos de crédito para igual valor nomiral.

Obligacionista: Propictario, portador o tenedor de titulos de crédito [lamados obligaciones, liene derecho a percibir
los intereses y la amorlizacién de la obligacién suscrita conforme a lo previsto en las condiciones de emisidn. En caso

de liquidacidn de una empresa privada, los obligacionistas tienen prioridad ante os aceionistas.

Oferta Pablica: Se emenderd por Oferta Piblica de Valores la que se dirige al piblico en general o a sectores
especificos de este, a través de cualquier medio de comunicacién masive, para que adquieran, enajenen o negocien
instrumentos de cualquier naturaleza en el Mercado de Valores. Las transacciones de valores que 1o se ajusien a esta
definicidn, fendran el cacdcter de privadas vy no estaran sujetas a las disposiciones de la Ley de Mercado de Valores

No.19-00.

Periodo de Colocacidén: Es el lapso de tiempo duranie el cual se realiza la colocacion primaria de una o varias
emisiones, el mismo no podia exceder los quince (1 3) dias habiles ni pugde ser inferior a cinco (3) dias habiles.

Periodo de Vigencia del Programa de Emisiones: Los programas de emisiones tendran vigencia por un plazo que

s¢ establecerd en el Progpeclo de Emisidn, ¢l cual no podréd exceder Iuc trescientos sesenta v cinco (365) dias

calendario. El periodo de vigencia del programa comenzara en la fecha dif | g?d el PLORIR I: TAH r.l.‘l{lwil’!.li:,{.l.h
k. (|'L

de inscripeién del programa en el Registro, y culminara en la fecha de ¢
el Prospecto.
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Prospecto de Emisién Simplificado: El Prospecto de Emision Simplificado es aquella version reducida del prospecto
completo que contempla las informaciones mas esenciales de la emisién y del emisor. Esta modalidad puede ser
utilizada por el emisor cuando, previamente o en feche anterior no mayor de doce (12) meses, la Superintendencia le
haya aprobado al emisor un prospecto completo para la emisitn de un valor.

Plazo de Redencion: Término establecido por ¢l Emisor para Ja redencién de un titulo valor en el cual se retorna el
valor nominal del titulo-valor.

Precio de Ejecucion: Es ¢l precio al cual puede ejercerse la Opcion de Page Anlicipado.

Precio de Colocacion Primaria: Es el precio al cual deben suscribirse, durante el periodo de colocacidn, todos los
valores que conforman la emisién, En ¢l caso de emisiones de valores representativos de deuda, el precio de colocacidn
supone un precio distinio para cada dia comprendido en el periode de colocacién, que garantice a un inversor un
mismo rendimiento efectivo, desde cualquier fecha de adquisicion que tome lugar durante el periodo de colocacion,
hasta la fecha de vencimiento de la emisidn.

Programa de Emisiones: Es la declaracion de una persona juridica, realizada en un Prospecto de Emisidn de caracter
pablico, de constituirse en un Emisor, para organizada y sisteméticamente estructurar y suscribir, hasta por un monto
predeterminado y durante un periodo de vigencia preestablecido, una o mas Emisiones de Valores objeto de Oferta
Publica de suscripeion aprobada por la S1V, susceptible de ser colocadas en el mereado primarie y de ser negociadas
en los mercados secundarios bursdliles y extrabursatiles de Ja Repablica Dominicana, de conformidad con lo
establecido en el Anticnlo 93 del Reglamento No. 664-12.

Prospecto de Emisién: Es el folleto de cardcter phblico que contiene la dectaracion de una persena juridica, de
constituirse en un emisor con el objeio de estructurar, generar y ¢olocar emisiones en el Mercade de Valores, hasta
por el monto del programa de emisiones, que se enuncia, segin se establece en el articulo 96 del Reglamento No. 664-
12; para realizar respectivamente, una ¢ maltiples suscripeiones primarias durante ¢l periodo de vigencia del programa
de emisiones. Dicho follelo tiene por finalidad recoger informacién completar sobre el emisor y los valores que se
oftecen.

Prospecto de Emisién definitivo: Se refiere al Prospecto completo, el cual tiene por finalidad la Colocacion de los
Valores de Oferta Pablica.

Prospecto de Emisién Preliminar: Se refiere al Prospecto que tiene como finalidad la publicidad del Programa de
Emisiones. El Prospecto Preluninar no es para fines de colocacién ya que ne cuenia con la informacion completa de los
valores a ofrecer, fales como tasa de interés, fecha de emision v de colocacion.

Representante de la Masa de Obligacionistas: Es la(s) persona fisica de nacionalidad deminicana, o sociedad o
asociacion con domicilio en la Repiblica Dominicana, designada mediante un contrato de emisién, una asamblea de
obligacionistas o en su defecto por una decisian judicial, que cumple con las condiciones establecidas por la Ley de
Valores No. [9-00, su Reglamento de Aplicacidn, asi como la Ley de Sociedades Comerciales y Empresas
Indlividuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08, modificada por la Ley No. 31-11, debidamente autorizado por
la Superintendencia de Valores para ejercer tales alribuciones que establecen las indicadas legislaciones y que de
manera general consisten en la representacion de los intereses comunes de los obligacionistas. Tendrd facultad de
realizar, en nombre de la masa de obligacionistas, todos los actos de gestion para la defensa de los intereses comunes
de los obligacionistas, salvo restriccidn decidida por la asamblea general de obligacionistas.

Superintendencia de Valores: Es una instilucion autonoma del Estado de la Repdblica Dominicana, creada medizante
la Ley de Mercado de Valores No. 19-00 que tiene coma fin especial velar por la fransparencia del mercade, promover
y regular el mercade de valores, ejecutar y vigilar el cumplimiento de |as disposiciones de la Ley No. 19-00 de Mercado
de Valores, su Reglamento de aplicadion wIas noriiis gie ae, fic] ‘?:"L'ifgt_glﬂ?"ﬁ':?&ﬁ:\mente al plblice informaciones
relevantes del Mercado de Valores, [ rr{iﬁ: j-n-C:'u'If-‘r’l‘,’i:}ﬁiﬂﬂhﬂhM-LILHQEMEA én » las operaciones de las bolsas,
intermediarios de valores, fondos d¢ knviefsil ¥ R A E R E EL PRt ofganizar y manlener ¢l Registro
del Mercado de Valores y Froduclos, prepiciae, PQJW'E‘%}‘!‘ ;J'ttbde'm nda de valores, Fiscalizar las
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operaciones de las instituciones que participen en el mercado de valores, dictar normas que eviten conflictos de
intereses, evaluar denuncias o quejas sobre operaciones irregulares de los participantes del mercado, asi como realizar

investigaciones y aplicar las sancianes correspondigntes.

Tasa de Interés: Valor porcentual anual, fijo o variable & ser determinade en el Prospecto de Emisidn, Aviso de
Colocacion Primaria y en tos Prospectos Simplificados de cada Emisién.

Denominacién Uaitaria ¢ Valor Nominal: Representacion monetaria de los valares que conforman una emisidn, el
mismo no varia durante la vigencia de la misma.

Yalor Nominal o Valor Facial: Representacion monetaria de los valores al momento de la Emisién.
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RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL PROSPECTQ DE EMISION Y ORGANISMOS
SUPERVISORES

1.1. Responsables del Contenido del Prospecto de Emision

APAP entrega el presente Prospecto para facilitar al potencial inversionista algunas informaciones que pueden serle
de utilidad en su decision de inversion en los bonos relacignados con el presente Programa de Emisiones,

La responsabilidad del contenido det presente Prospecto es asumida por ¢l seflor Gustavo Adolfo Ariza Pujals, mayor
de edad, dg nacionalidad dominicana, portador de la cédula de identidad y electoral No. 001-0087104-6, en su calidad
de Vicepresidente Ejecutivo de APAT y la Sefiora Jinny Alicia Alba Feliz, mayor de edad, de nacionalidad
dominicana, portadora de la cédula de identidad y ¢lectoral No. 001-0919006-6,en su calidad de Vicepresidenta de
Tesoreria, designados para actuar en nombre y representacion de APAP mediante Acta de la Asamblea General
Extraordinaria de fecha 31 de marzo del 2016, haciendo constar expresamente que, a su mejor conacimiento, todos
los datos ¢ informaciones contenidas en ¢l praspecto de emisién son veraces ¥ que no se ha omitido en el mismo
ninglin dato relevante, susceptible de afterar su alcance ¥y, en consecuencia, afectar la decision de futuros
inversionistas.

De conformidad con los requerimientos de la Reglamentacidn aplicable, el responsable de) comenido del Prospecio
de Emision ha realizado la siguiente Declaracion Jurada:

“UNICO: “Que, conforme ol parrafo I del aviiculo 96 del Reglamenio No. 664-12, se hace responsable del
contenido de los Prospectos de Emision relativos al Programa de Emisiones, hactendo constar expresamente que, a
su entender, todos las datos e informaciones contenidos en fos mismos son conformes a la reafidad y que no se ha
omitido ningun hecho ¢ dato relevanie que, por su naturateza, pudiera alferar su aglcance de modo qure puedan afectar
la decision de futuros inversionistas. La presente declaracidn es realizada por Ia infrascrita en pleno conocimiento
de la responsabilidad civil y penal en que incurrivia ante las personas afectadas, en caso de que las informaciones
conlenidas en fos prospectos resultasen falsas, incluvendo. pero no fimitado a, las sanciones previsias por el Codigo
Penal Deminicanc que castigan el perjurio”

Ver “Declaracion Jurada del Responsable del Contenido del Prospecto” en el Anexo Na.i
1.2, Organismos Supervisores

El presente programa cuenta ¢on la “no objecion™ de la Superintendencia de Bancos (en lo adelante “SB™) segin
consta en su Circular AMD/0411/12. Asimismo, se encuentra inserito en el Registro del Mercado de Valores y
Productos de la Superintendencia de Valores (e Jo adelante *S1V™) baja el nimero SIVEM-100 y en los registros
oficiales de 1a Bolsa de Valores de la Repiblica Dominicana (en lo adelante “BYRD™) bajo el namero BY1606-
BS0019S. El Emisor esté sujeto a las disposiciones de las sigulentes instituciones:

- Superintendencia de Bancos de la Repablica Dominicana (SIB)
(SIB SIPERIMTENDERCIA BEDANCDS  Ave México NO. 52 esq. Leopoldo Navarro esquina México
Sante Dominge, Replblica Dominicana
Tel.: (§09) 568-8141
www sb.gob.do

S’?V Superintendencia de Valores de la Repiiblica Dominicana {SIV)
1 Calle César Nicolas Penson Na, 66, Gazcue

Santo Domingo, Repﬁblica Dominicana

Tel: (809) 22) 1031
WWW.SIV. 20V, L
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Bolsa de Valores de la Repiblica Dominicana (BVRD)
losé Brea Peiia No.14, Edificio District Tower
de Evaristo Moralcs, Santo Domingo, Repiblica Dominicana
e, Tel.: (809) 567-6694 Fax: (809) 567-6697

www bolsard.com

Este Prospecto ha sido redactado de conformidad con lo establecido en la resolucidon CNV-2005-04-EV, de 28 de
gnero de 2005, sobre los Requisitos de Autorizacidn e Inscripeion de la Oferta Piblica de Valores, asi como de
conformidad con la resolucion CNV-2005-05-EV, de 28 de enero de 2003, que establece la Norma para 1a Elaboracion
del Prospecta de Emisidn de una Oferta Pablica de Valores. Asi como en 2l Anexo B “Guia de Contenido del Prospecto
de Emisidn para valores representativos de deudas de largo plazo.”

1.3. De los Anditores

Los auditores externos que elaboraron el informe de auditoria para los Estados Financieros de APAP correspondientes
a los afios fiscales terminados el 31 de diciembre de 2013, 2014 y 2015 fue la firma de auditores Price Waterhouse
Coopers Republica Dominicana, cuyas generales se detallan a continuacion:

1.3.1. Domicilio
Price Waterhouse Coopers
Ave, Lope de Vega No. 29
Edificio NovoCentro, Piso PWC
Santo Bomingo, Repiblica Dominicana
l Contacto: Denisse Sanchez Amarante

Tel.: 809-367-7741

pwc Fax: 809-541-1210
Email: denisse.sanchez@da.pwe.com
Registro Nacional del Coniribuyentes nimero 1-01-01516-2
Registro del Instituto de Contadores Prliblicos Autorizades de la R. D, No. 99002
Registrado en la S1V como Auditor Externo bajo el nimero de registro SYAE-006
de fecha de 14 de Mayo de 2004.

Dichos informes de auditoria se encuentran en el Anexo No.2 del presente Prospecto con las respectivas notas a los
estados financieros. El informe de auditor{a correspondiente al tltime ejercicio fiscal corlado al 31 de diciembre de
2013, indica que dichos estados financieros fugron preparados v presentados de conformidad con las peacticas de
comabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Repiblica Dominicana para las entidades de
intermediaci¢n finangiera, la cual es una base integral de contabilidad diferente 2 las Normas Internacionales de
[nformacién Financiera, promulgadas por 1a Junta de Normas [nternacionales de Contabilidad (base regulada). Para
un mejor entendimiento de estas diferencias contables, refiérase a la Nota 2 de los estados financieros anexos. Del
informe de los auditores independlientes se extraen los siguientes sefialamicntos relevantes:

1.3.2. Opinian

En nuestra opinion. fos estados financieros antes mencipnados presentan razenablemente, en fodos sus aspectos
importanies. ta situacion financiera de APAP al 31 de diciembre del 2015, y su desempeiio financiero y flujos de
efective por of aiio ferininade en esa fecha, de acuerdo con las praciicas de contabilidad establecidas pur la
Superiniendencia de Bances de la Republica Dominicana, segtin se deseriben en fa Nota 2 a los estados finaneieros
que e acompanan
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Otro Asunto

Los estades financieros que se acompafian no estan destinados a presentar la posicién financiera y los resullados de
las operaciones y los flujos de efectivo de acuerdo con los principios contables de jurisdicciones distintas a la
Republica Dominicana. Por lo tanto, el Estado de Situacidn y los estados de resultados de flujos de efectivo y de
cambios en el patrimonio y su utilizacios no estan diseiiados para aquellos que no estén informados acerca de las
practicas de contabilidad y procedimientos establecidos por la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dorminicana.

1.4, Delos Asesores
1.4.[. Asesores Legales
La elaboracién de este Prospecto, asi como los documentos legales que sustentan la presente oferta pablica de valores,

contd con la asesoria legal de: Clara Peguero, dominicana, mayor de edad, soltera, portadora de la céduia de identidad y
elecioral No. 001-0143271-4, Directora Legal de la Asaciacion Popular de Ahorros y Préstamos (APAP]

1.4.2. Agente Estructurador y Colocador I (% 1' 31:,'.7. :I',‘-,Ilﬂ NDENCIA DE Y
WP AEES

Para fines de asesoria, estructuracion y elaboracion del presente Prospecte de Emision. se ha Li1.1l1!.’.J\.rL} }
cuyas generales detallamos a continuacion: LY = )
Nombre: Parallax Valores Puesto de Bolsg, $. A.
Numero de Registro STV: SVPB-001
' Nimero de Registro BVRD: PB-002 La inseripgidn dal valay
PARVAL  Direccidn: Prolongacién Avenida 27 de febref R 1'1'?62
PUESIQ BE BALSA Alameda, Santo Dominga Qestp’
Teléfono: (809) 360-0909
Fax: (809) 560-6969
Web: wvw, parval.cony.dg
Representante Legal: Ninoska Francina Marte Abreu — Gerente General

La representacion legal del Agente Colocador, estara a cargo de la sefiora Ninoska Francina Marte Abreu, Presidents
- Gerenie General de PARVAL, quien realizard las gestiones normaltes y prudenies deniro de los esquemas
establecidos al efecto conforme fas regulaciones vigentes del Mercado de Valores, teniendo PARVAL las siguientes
responsabilidades;

s Colocar los valoses en el mercado de la Repablica Dominicana a través del mercado bursétil, y comunicarlo
mediante Aviso de Colocacion Primaria correspondiente;

+  Ofrecer la venta de los valores al inversionista calificado para invertir en el presente programa de emisiones.

Los Corredores de Valores representanies de PARVAL y autorizados por la STV para fines de ser contactados en
caso de cualquier consulta son:

Corredores Licencia Corredor Correo Electrénico
Pacla Vanessa Subero Read SIVCV-087 ~ psuberof@parval.com.do
Pedro Yasquez Dietsch | STVCV-102 pvasquezi@parval.com.do
Jean Carlo Elmddesi Munné | SIVCC-218 _jelmudesi@parval.com.do
Jozé Martiner Pineda | SIVCV-123 Imartinez{@parval.com.do
Inés Maria Segura Persia SIVCV-168 iseguraf@parval.com.do
Nathalie Alejandra Machado SIVCV-169 nmachado@parval.com.do
Nicote Gual Guerrero SIVEV-181 ngual{@parval.com.do

Sarah Rence Nesrala Rodriguez | SIVUV-228 snesralaf@parval.com.do
Maria Alejandra Guerrero SIVEY-229 mguerrero@parval.com.do
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CAPITULO I

PROGRAMA DE EMISIONES Y VALORES DE OFERTA PUBLICA

ASOCIACION POPULAR

DE AHORROS ¥ PRESTAMOS
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2.1. CARACTERISTICAS, CONDICIONES Y REGLAS DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE
OFERTA PUBLICA

2.1.1.  Caracteristicas Generales Del Programa de Emisiones

Clase de Valores Ofrecidos: Los wvalores ofrecidos en el presente Prospecto son “Bonos de Deuda
Subordinada” denominados en Pesos Dominicanos (RD$), moneda de curse legal
de la Repiblica Dominicana.

Monto Total del Programa de El presente Programa de Emisiones tiene un monto hasta TRES MT1L MILLONES
Emisioges: DE PESOS DOMINICANGOS CON 00/100 CENTAVOS
(DOP3,000,000,000.00).

Fecha de Emisidn de los La fecha de emision de la oferta serd 19 de Sepniembre del 2016.

Valores:

Periodo de Celocacion de los E) periado de Colocacion Primaria, entendide como €] lapso de tiempo durante
Valores: gl cual se realiza la colocacién primaria de los Bonos de Deuda Subordinada

correspondientes a cada una de las Emisiones que integran el Programa de
Emisiones, no podra exceder los quince ({5) dias habiles ni puede ser inferior a
cinco (5) dias habiles.

La fecha de inicio y la fecha de finalizacion del periode de colocacion seran desde
el 19 de Septiembre de 2016 hasta ¢l 07 de Octubre del 2016.

Representacion del Programa Cada Emision de Valores, generada a partir del presente Programa de Emisiones

de Emisiones: estard representada por medio de anotaciones en cuenta y los mismos constaran
en un Macrotitulo para cada Emision, firmado por la persona autorizada por ¢l
Emisor e instrumentade bajo firma privada por ante notario, asi como mediante
Acto Autentico por le tolalidad de cada Emisidn, redactado bajo los requisitos
exigidos por la Ley de Notanado, en €l cual gl Emiser hara constar los Valores
de deuda sujetos al sistema de anotacidn en cuenta, los cuales son depuositados en
CEVALDOM, que custodiara los mismos, en el entendido de que Jos valores
emitidos contra el referide Macrotitule seran c¢olocados a traves de la BYRD,
Asimismo, se depositara en fa SIV copia simple del Macrotitulo. Adicionalmente,
Compulisas Motariales del Acte Autentico correspondiente a cada Emisidn deben
ser depositadas en la S1V para fines de inscripcion en ¢l Registro del Mercado de
Valores y Producios, en la BVRD vy en CEVALDCOM, de confarmidad con el
pérrafo [ del Art. 92 del Reglamento 664-12.

£n el caso de que, culminado el periodo de colocacion, la Emisidn no haya sido
totalmente suscrita, el Emisor expedird un nuevo Macrotitulo ¥ un nuevo Acto
Autentico por el monto suscrito, de conformidad a lo establecido en los articulos
01 y 92 del Reglamento de Aplicacién de Ia Ley del Mercado de Valores Ne,
664-12.
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2.1.2. Caracteristicas Especificas del Programa de Emisiones
2.1.2.1 Monto Tetal a Emitir per Emision

El presente Programa de Emisiones se tealizara por hasia TRES MIL MILLONES DE PESOS DOMINICANOS CON
00/100 CENTAVOS (DOP3,000,000,000.00) y se colocard en seis (6) emisiones, de [a siguiente forma;

Emisiones | Total a Emitir por Yencimiento
____Emisién (DOP) . - .
1 SOG00,000.00 1% de Septiembre del 2020,
2 300.000.000.00 19 de Septiembre del 2026.
3 500.000,000.00 19 de Septiembre del 2026.
4 500,000,000.00 19 de Septiembre del 2026.
5 300,000,000 .00 19 de Septiembre del 2026.
6 500,000,000.00 1Y de Septiembre del 2026,

2.1.2.2. Denominacidon Unitaria o Cantidad de Valpr Nominal Unitario

Las Obligaciores se emilirdn en denominaciones de UN PESO DOMINICANGS CON 00/100 CENTAVOS (DOP
1.00),

2.1.2.3. Cantidad de Valores

Emisién = Cantidad de  Denominacion Vencimiento Monto total por Emision
Valores por Unitaria de (DOP)
. Emisién cada Valoy
1 500.000,000 DOPL.OO 19 de Septiembre del 2026. DOP 500.000,000.00
3 500,000,000 DOPL.00 19 de Septiembre dcl 2026. DOP 500,000,000.00
3 500,000,000 DOPI.00O 19 de Septiembre <el 2026, DOP 500,000,000.00
4 500.000.000 DOPL.00 19 de Septiembre del 2026. DOP 500.000,000.00
) 500.000.000 DOPIL.00 19 de Septiembre del 2026. DOP 500.000.000.00
6 500.000.000 DOPL.00 19 de Septiembre del 2026. DOP 500,000,000.00

2.1.2.4, Forma de Emision de los Valores

Cada Emisién de Valores, generada a partir del presenie Programa de Emisiones estard representada por medio de
analacionss en cugnta v los mismos constaran en un Macrotitulo para cada Emisién, firmado por la persona autorizada por
el Emisor ¢ instrurnentade bajo firma privada por ante notario, asi cotno mediante Acto Auténtico por la totalidad de cada
Emision, redactado bajo los requisites exigidos por la Ley de Motariado, en el cual el Emisor hara constar los Valores de
deuda sujetos al sistemna de anotacidn en cuenta. Los cuales son depositados en CEVALDOMI, que custodiara los mismos,
enel entendido de que los valores emitidos contra el referido Macrotitulo seran colocados a través de la BVRD. Asimismo,
se depositara en la SIV copia simple del Macrotitulo. Adicionalmente, Compulsas Notariales del Acto Autentico
correspondiente a cada Emision deben ser depositadas en la SIV para fines de inscripcidn en el Registre del Mercado de

Valores y Productos, en la BYRD v en CEVALDOM, de conformidad con ¢l parrafo [ del Ast, 92 del Reglamento 664-
12.

En el caso de que culminade ¢l geriede de colocacion, la Emision no haya sido tolalmente suscrita, el Emisor expedira un
nuevo Macrotitulo ¥ wn nueve Acto Autentico por el monta suserito, de conformidad a Jo establecido en los articulos 91 ¥
92 del Reglamento de Aplicacion de la Ley de] Mercado de Valores No. 664-12.
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2.1.2.5, Meodo de Transferencia

La trasferencia de la titularidad de los Bonos se hard mediante anotaciones en cuenta a través de transferencia contable
o subcuenta de depdsitc del Obligacionista en CEVALDCM, efectvara los pagos a favor de los Qbligacionistas que
aparezcan inscritos en sus registros come titulares de los Bonos, al cierre de la jornada de operaciones del dia anterior
a Ia fecha de pago programado para cada Emisién del Programa de Emisiones.

2.1.2.6. Interés de los Valores
La tasa de interés de los valores serd fija o variable dependiendo la emision de que trate y serd determinado en el
Prospecta de Emisién Definitivo y el Avise de Colocacién Primaria correspondiente, en cumplimiento a lo dispuesto
en el articule 28 del Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores No. 664-12 y conforme se indica a

continuacion.

Desde [a Primera hasta la Sexta Emisidn:

Primera Emision: Tasa fija anual de 10.00%
Segugda Emision: Tasa fija anval de 10.00%
Tercera Emision: Tasa fija anual de 10.00%

Cuarta Emisidn: Tasz variable de 9.69%. {6.89%+2.80%) TIPPP del mes de Agosto (TIPPP del mes completo
anterior 4 la fecha de emision publicada en condicidn “MNo Preliminar” por el Banco Central de la Repiblica
Dominicana) + Margen Fijo de 2.80%.
Quinta Emisién: Tasa variable de 9.69%. (6.89%+2.80%) TIPPP det mes de Agoslo (TIPPP del mes completo
anterior a la fecha de emisidn publicada en condicidn “No Preliminar” por el Banco Cenlral de la Repiblica
Dominicana) + Margen Fijo de 2.80%.
Sexta Emision: Tasa variable de 9.69%. (6.89%+2.80%0) TIPPF del mes de Agosto (TIPPP del mes completo
anterior a la fecha de emisién publicada en condicién “No Preliminar” por el Banco Central de la Repiblica
Dominicana) + Margen Fijo de 2.80%.

2.1.2.7. Periodicidad en ¢l pago de los Lotereses

Los intereses de los mismos, serdn pagados al inversionista los dias establecidos en el Prospecto de Emisidn Definitive,
aviso de colocacion primaria,

Segiin se determing en ¢l presente Prospecto de Emision Definitive y Aviso de Colocacién Primaria, la periodicidad
de pago de interés de los bonos serd, Semestral contados a partir de la Fecha de Emision de cada Emisidn. En caso de
que el dia de pago de intereses no exista en el respectivo mnes de vencimiento, se tomara como dia de pago ¢l Gltimo
dia habil de dicho mes.

El primer periodo para el pago de intereses iniciard desde e incluyendo la fecha de emisién de cada Emision hasta el
dia inmediatamente anferior a la fecha de pago del periedo correspondiente. Los demés pericdos iniciardn a partir de
la fecha del ultimo pago de intereses hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo
correspondiente.

Los intereses se calcularan desde el dia del jnicio del periedo mensual, trimestral, semestral 0 anual segln sea ¢l caso
y hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente, empleande la convencidn
Actual/365. La base 365 corresponde a afios de 363 dias, de doce (12) meses, con la duracion mensual calendaric que
gorresponde a cada uno de estos, excepto para el mes de febrero, al que l& correspondera veinticche (28) dias. Actual
corresponde a los dias calendaric del afio, considerando Jos afios bisiestos de ’»66 dias.

Queda entendido, que en cif -:, r'u.L il t:]hr'{[’l! mlﬁm- GI_LA#I rlr.qr ]ﬂhi ck sea sdbado, domingo ¢ feriado, dicho
pago se realizara ¢l siguienté Hiar' abil, nb' mmlmirﬂﬁ ey nrﬂunelﬂmﬁchfm tle caleula de los intereses.
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Ng habra lugar a pago adicional por atraso en el pano de interés o capital.

Los eupones de interés no serfin fraccionados en ningdn case. El pago de los intereses se realizard, a través de
CEVALDOM, mediante transferencia bancaria. CEVALDOM, efecluari los pagos a faver de los Obligacionistas que
aparezcan inscritos en sus registros como titulares de Jos Bonos, al cierre de §a jomada de operaciones del dia anterior
a |a fecha de pago programado para cada Emisién del Programa de Emisiones.

Periodicidad de pago de cupén de:
Desde la Primera Emision hasta la Sexta Emision: Semesiral
2.1.2.7.1. Calculo de los Intereses de los Bonos de Deuda Subordinada

Para fines de cilcuio de los intereses a devengar los Bonos de Deuda Subordinada objeto del presente Prospecto, se
tomara lz tasa nominal anual fijada en cada emisién en el Prospecto de Emision Definitivo ¥ Aviso de Colocacion
Primaria

En easo de tasa de interés fija:
Ti nominal anwal = Tasa de Mnterés Fija

Valor wominal: Representacion monetaria de {os vafores al momento de la Emision.

La tasu fija se aplicard al monto de capiral vigente durante ef periodo de inereses a cancefar.

tiierés = Valor Nominal x (Ii nominal anuat  363) x dias iranscurridos.

Dias transcurridos: Representa ¢f miimero de dias transeurridos desde la Fecha de Emision (inclusive) de cada
Emision hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de page def periodo corvespondiente. 4 partiv del segundo
pago de infereses los dias corrientes se comtaran a partiv de la fecha def (ltimo paga de inereses (inctusive) hasia el
dia inmediatamente anferior a fa fecha de pago del peviode correspondiente.

La Tasa de Enterés Fija determinada por ¢l Emisor para Ja Primera hasta la Tercera Emisién, se mantendra inalterada
hasta la fecha de vencimiento de los Bones de Deuda Subordinada de dichas Emjsiones.

En caso de tasa de interés variable:

La {asa de interés variable en Pesos dominicanos se revisard de manera semesiral a partir de la fecha de Emision,
segln se establezca en el Prospecto de Emision Definitivo v en el Aviso de Colocacidn Primaria comrespondiente.,

La tasa de interés resultante de las revisiones, seran aplicadas el dia del inicio de cada semestre hasta et dia anterior a
la fecha de pago del periodo correspondiente, Fara cada revision, se tomara fa TIPPP {Tasa de Interés Pasiva Promedio
Ponderada para Certificados Financieros y/o Depdsitos a Plazos de los Bancos Mliltiples, catalogada como “No
Preliminar”) del mes calendario anterior a la fecha de revisidn de la tasa disponible, publicada por €1 Banco Central
de 1a Repiblica Dominicana {(BCRD) en su pagina web www banceniral gov.do,

En el escenaric que la tasa variable de referencia TIPPP del (timo mes terminado y publicado en condicién “No
preliminar” a la fecha correspondiente a la revisién de 1a 1asa de interés, ne se encuentre disponible en la pagina Web
del Banco Ceniral de la Republica Dominicana, se tomard la TIPPP publicada en condicién “No preliminar”
correspondiente al mes calendario més reciente disponible en dicha pagina Web de] BVRD.

En caso de que el dia correspondiente a la fecha de revisidn ne exista o corresponda a sbado, dominge o dia feriado
en el respectivo semestre, dicha revision se hara el dia habil posterior, por tanto, no afectard el cilenlo de los intereses
ni e} periodo de aplicacidn ya que s¢ tomard como Tasa de Referencia la TIPPP disponible del mes calendario anterior
a la Fecha de Revision de la Tasa, correspondiente a dicha revisidn.
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La revision de la tasa de interds y |a tasa de referencia a utilizar serd informada a la 51V, CEVALDOM ya laBVRD
come Hecho Relevante de acuerdo al Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores No. 664-12,
Capitulo I1.2, articulo 27 y 28 previe a su difusion por cualquier medio. Dicho Hecho Relevante serd depositado junto
con la copia de la tasa de referencia, debidamente sellada por ¢l Emisor. Posteriormente, el Emisor informard por
medio de una comunicacién escrita al Representante de la Masa de Obligacionistas el cambio de Tasa de Interés
Variable. Por ultima, dicho hecho relevante serd publicade en la pagina web del Emisor. Con dicha tasa se devengarin
los intereses. De igual manera serd notificado a CEVALDOM, a fin de actualizar la informacion de la Emisién en los
registros de dicho depdsito.

La tasa de Referencia determinada serd la Tasa de Referencia definitiva para ¢l periodo correspondiente. Esta tasa de
Referencia publicada como Hecho Relevante en la pigina web de la SIV, no podcd ser modificada por €l Emisor bajo
ninguna circunstancia, hasta la préxima fecha de revision de tasa.

En el case de que el BCRD elimine los repoites de la TIFPP durante ei pericdo de revision de la Tasa de Referencia,
el Emisor selicitara al menos con cinco (5 dias previos a la fecha de revision de la Tasa de Referencia una certificacion
escrita de la Tasa de Interés Nominal Pasiva {(Nominal en % anual) para la apertura de Certificados a un plazo de tres
(3) meses cinco (5) bancos miltiples de la Reptblica Dominicana seleccionados por €l Emisor entre los més grandes
del pais, usando coma criterio el mayor tatal de activos, A estas ¢inco tasas se les calculara su promedio simple para
determinar la Tasa de Referencia para la revisién del Intecés de los Bonos correspondiente al periodo. El caleulo para
obtener dicha Tasa de Referencia sera comunicado a la $[V, a la BYRD y al Representante de la Masa de
Obligacionistas y a CEVALDOM.

Para e] célculo de los intereses se tomara la Tasa de Referencia fijada semestral, segin se estipule en el Avisc de

Colocacion Primaria correspondiente, €n ¢l Prospecto de Emisidn Definitive y en el Prospecto Simplificade de cada
Emisién. A este valor se le sumard el margen fijo aplicable, teniendo comoe resuliado la tasa nominal anual.

Ti rominal anual = Tasa de Referencia + Margen Fijo
A manera de ejemplo ver el siguiente caso de calculo de la tasa de interés variable, en caso de que aplique:

TIPPP a Marzo 2016: §.53%
Margen Fijo: 3.50%

Tasa de [nterés= 6.53% + 3.50% = 10.03%,

La tasa asi oblenida se aplicard af monte de capital vigenare durante el periodo de intereses a pagar.

frtereses = Capital x (Ti nominal anual / 363) x dias corrientes

Capital: Es la cantidad de valor nominal de los Bonos de Deuda Subordinada,

Dias Corrientes: Representa el nimero de dias transcurridos desde la Fecha de Emisidn (inclusive) de cada Emision
hasta ¢l dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. A partir del segundo pago de
intereses los dias corrientes se contardn a partir de la fecha del dltimo pago de intereses (inclusive) hasta el dia
inmediatamente anterior a la fecha de pago del pericdo correspondiente.

A continuacién, presentamas una grifica que rmuestra la evoiucién de la Tasa de Referencia TIPPP (Tasa de Interés

Nominal Pasiva Promedio Ponderado para Centificados Financieros y/o Depdsitos & Flazos de los Bancos Maltiples)
de los dltimos 12 meses:

' - ]

Q- SPERNTENDENCA E VALORES
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Evolucion TIPPP Ultimos Meses

9.00
8.00
7.00
600
5.00 550 L
4.00
300
2.00
1.00

Desde |a Primera hasia la Tercera Emision: Al ser tasa fija anual en pesos dominicanos, no habra revisidn de
tasa,

Desde la Cuarta hasta [a Sexta Emisidon; Revision de tasa Semestral.

2.1.2.8. Amortizacion del Capital de los Valores

El monto tolal del capital sera pagado al momento de la redencion de los Bonos de Deuda Subordinada emitidos,
correspondicnte a la fecha de vencimienio de cada Emision, a través del Agente de Pago, CEVALDOM mediante
transferencia bancaria. CEVALDOM, efectuard los pagos a favor de los Obligacionistas que aparezcan inscritos en
sus registros como titulares de los Bonos, al cierre de la jormada de operaciones del dia anterior 2 la facha de pago
programado para cada Emisidn del Programa de Emisignes. En caso de que la fecha de pago coincida con dia sabado,
dominge o feriado, la misma se trasladara al dia Jaborable inmediatamente posterior. Este traspaso de fecha no afectard
el cilculo del capital a amortizar. De igual manera en el caso que €l dia de |a fecha de pago del capital no exista en €l
respectivo mes de vencimiento, se tomard como tal el (ltime dia calendario del mes correspondiente a diche dia. El
procedimiento para dicho pago estara establecido en el Contrato suscrito entre EI Emisor y CEVALDOM

Fecha Contrato entre el Emisor y el agente de pago, CEVALDOM: veintinueve (29) de Junio del dos mil diecicéis
(2016),

Fecha de Vencimiento Valores: Desde Ia Primera Emisidn hasta In Sexta Emisién tendran un vencimiento
de 19 de Sentiembre del 2026.

En casc de incumplimienic por parte del Emisor en sus obligaciones de pago frente a los obligacionistas, el
Representante de la Masa, debidamente autorizada por la Asamblea de Obligacionistas, gjercera de manera exclusiva,
todas y cada de una de las acciones judiciales establecidas por el derecha comun tendentes a defender los intereses
comunes de los obligacionistas. Todo lo anterior, conforme a lo establecido por el Articulo 337 de la Ley de
Sociedades y sus modificaciones.

Responsabilidad por parte del Inversionista:

s Suministrar y actualizar Ia informacién requerida por el . 5*&]11'1_3'1&- tlitothensn o el e S OREB d1sa para el
correcto pago de sus derechos por parte de CEVALDOM. | &= v [N 00000 0F OFERTA PURLICA
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2.1.2.9. Opeién de Redencién Anticipada
El Emisor no podra redimir anticipadamente los Bonos de Deuda Subordinada.

2.1.2.10.  Tabla de Desarrollo

El siguiente cuadro presenta el calendario de pago de los cupones de intereses y amortizacidn de capital para cada
emisién del programa de emisiones:

Emisién Tasa de Interés  *Cantidad Monto Monto fotal por #Fecha de
de Cupones Amortizaciones Emision Pago de
de [ntereses ~ [Intereses
1 Tasa fijaanual 20 cupones 100% a vencimiento  DOP 500,000,000.00  Los dias 19 de
de 10.00% cada semestre,
2 Tasa fija anual 20 cuponcs 100% a vencimiento  DOP 500,000,000.00  Los dias 19 de
de 10.00% cada semestre.
3 Tasa fijaanual 20 cupones 100% a vencimiento  DOP 300,000,000.00  Los dias 19 de
de 10.00% cada semestre.
4 **Tasa variable 20 cupones 100% a vencimiento  DOP 500,000,000.00  Los dias 19 de
de 9.69%. cada semestre.
{6.89%+2.80%)
5 **Tasa variable 20 cupones 100% a vencimiento  DOP 500,000,000.00  Los dias 19 de
de 9.69%. cada semestre.
(6.89%+2.80%)
6 **Tasa variable 20 cupones 100% a vencimiento  DOP 500,000,000.00  Los dias 19 de
de 9.69%,. cada semestre.
(6.89%+2.80%)

*La Mumeracion de {os valores sera determinada por CEVALDOM.
**Lg tasa de interéds variable o devengar desde lu Cuarta hasta ta Sexta Emision se muntendrd inafterable hasta ln
proxima fecha de revisicn de la tasa de interés variable,

2.1.2.11.  Garantias

De acuerde a lo establecido en el Articulo 4, literal g) del Reglamento de Normas Prudenciales de Adecuacion
Patrimonial aplicable al Emisor, los Bonos de Deuda Subordinada son titulos cuyo pago de principal e intereses por
parte de entidades de intermediacidn financiera estd supeditado a que se hayan satisfecho previamente las
obligaciones derivadas de otras deudas y pasivos de la entidad de intermediacion financiera.

Los Bonos de Deuda Subordinada esiaran, ademds, dispenibles para absorber pérdidas en case de disolucion o
liquidacion. La subordinacién de los Bonos de Deuda Subordinada seria hasta tanto se cubran las obligaciones
privilegiadas de primer y segundo orden contenidas en el Articulo 63, literal ¢) de Ja Ley Monetaria y Financiera, y
las obligaciones con el Fondo de Contingencia segun lo previsto en el literal j) de dicho Articulo. Los Bonos de
Deuda Subordinada tendrin preferencia sabre los accionistas comunes y preferidos. Los Bonos de Deuda
Subordinada no se consideraran como depositos, de modoe que no tienen derecho a la garantia establecida en ¢l
Articulo 64, literal ¢} de la Ley Monetaria y Financiera, y deben emitirse sin garantia ni colateral alguno.

2.1.2.12. Mo Convertibilidad

UPER urhﬂm A DE VAL GHE”
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2.1.3. Coniisiones y Gastos del Programa de Emisiones a Cargo del Emisor

El siguiente cuadro deialla los costos estimados en los que el Emisor tendrd que incurrir duranie la vida del presente
Programa de Emisiones:

Tarifa SIV por Depés ito Ewcpedlcnte (Costo Fijo) 0.0007% 20,000.00

$
Tarifa S1V por Dereciio Inscripeién en el Registro 0.0300% 5 900,000.00
Inscripcién Emisidn BVRD 0.0450% 3 1,350,000.00
Honorarios por Estructuracion - PARVAL 0.2000% $ 6,000,000.00
Comisidn por Colecacion - PARVAL 0.1000% 3 3,000,000.00
Registre de Emision - CEVALDOM (Costo Fijo) 0.0008% 5 25,006.00
Publicacidn de Aviso de Colocacion Primaria 0.0025% S 75,000.00

b 100,000.00

Impresion/Digitalizacion del Prospecto

0.0033%

Mantenimiento de la Emision - BVRD {0.003% mensual) .0360% $ 1,080,000.00
Calificacién de Riesgo 3.0300% $ 900,000.G0
Representante de la Masa de Obligacionistas 0.0120% h 360,000.00
Mantenimiento de la Emision - CEVALDOM (RD$5,000 mensual} 0.0020% b 60,000.00

b 150,000.00

Agente de Pago (Intereses) - CEVALDOM 0.0050% :
gial Craslos / Sht N TR

] JDO ,000.00

Gasto | l]mn.uﬁo.e.‘r’h.isibh 0.1350% 5 ii 050 1000 00

5 EVECRREL A | TR

Gusto toml por fn durneion de la emisién 1.2823% § 38.470,000. l]f.l

*Las comisiones de CEVALDOM por pago dq‘mmmgnﬂmm:TMJ una tasa de 10.00% annal.
S?' SUPERINTERDENCIA NE VALORES
NIFERCTN DE OFERTA PUBLICA
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2.1.4. Comisiones y Gastos a Cargoe del Inversionistn

Durante la vigencia de los Valores objeto del presente Programa de Emisicnes, el pago de tarifas y demas cargos
correspondientes a cuentas de depdsito de los inversionistas correrdn por cuenta de los agentes de depasito, éste es su
correspondiente  intermediario de valores. Sin embargo, los agentes de depodsito podran transfericlos a los
inversionistas, segun el Articulo 357 del Reglamento de Aplicacion de la Ley 664-12. Las tarifas y comisicnes que
resulten aplicables podran ser consultadas en las paginas web de los intermediarios de valores, y en caso de que el
Agente de Depasito fuere a fransferir las comisiones cobradas por et Depésito Centralizado de Valores al inversionista,
las tarifas cobradas por dicha eatidad podran ser consultadas a través de se pagina Web o directamente con su
Intermediario de Valores. A la fecha, de requerir sus servicios, los cargos de CEVALDOM y sus conceptos son los
siguientes:

Emision Certificaciones de Tenencia: DOP 350.00

Custodia de Valores: DOP 0.063 por cada RDE1,000 bajo custodia.
Transferencia de los Valores del mismo Titular: DOP 150.00

Liguidacién de Operaciones bajo la modalidad

Entrega Libre de Pago: DOP 3,000.00

Emision Estados de Cuentas Adicionales

Comunicaciones, confirmacidn de valores: DOP 230.00

Fuenie: Pagina web del Depdsito Centralizade de Valores: wivsy cevaldom cont
La custodia mensual se calcula sobre et volumen promedio de valores depositades en Ja cuenta de custodia,
CEVALDOM se reserva el derecho de revisar sus tarifas en cualquier momento, previa autorizacion de la SIV.

Los Intermediarios de Valores contratados por cada inversionista tienen liberlad, previa notificacién & la S1V y o la BVRD, de cobrar
a sus clientes las comisiones que consideren necesarias. En este caso, los inlermediarios de valores acordaran con sus clientes la forma
de cobro de las comisiones en cuestion. En caso de que el Agente de Depdsito acuerde con el inversionista transferir el costo de la
comisidn de custadia cobrada a éste por el depdsile centralizado de valores, podra acordarse la deduccidn de dicha comision de los
intereses y capital a ser pagados al inversionista a traves del depdsito centralizado de valores siempre y cuando £ste haya sido designado
agente de papo de 1a emisidn.

El Tnversionista que compre o venda los Bonos en &l Mercado Secundario bursatil debera pagar a la BVRD una
comision de RDE150.00 de pesos por cada millén de pesos transado., queda a discrecidn del Puesto de Bolsa si asume
este gasto o se lo transfiere al inversionista.

L.a BVRD se reserva el derecho de revisar sus tarifas en cualquier momento, previa autorizacién por parte de la S[V.

Atendiendo a lo establecido a las disposiciones del articulo 360 de Ja Ley General de tas Sociedades Comerciales v
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08:

“Lu sociedad dendora soportard las vosias usuales de convacatoria v de celebracidn de las asambleas generales p
fa publicidad de sus decisiones, Las costas correspondientes a gestiones decididas por In asamblen general de la

masa podrian ser relenidas sobre fos intereses pagados a los obligacionistas. Estas refenciones ne podrin exceder
la décima (1718) del interds anual.™

La Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos no es responsable de aquellos gastos que puedan ser adiciovados y no
meneionados en el presente Prospecto.

x L Py
Qfﬁ,_ _SlRER DENCIA DE VALORES
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2.1.5. Régimen Fiscal

Las consideraciones de indole fiscal aqui presentadas a la fecha de la elaboracion del presente prospecto son de
importancia para quienes adquieren o revendan Bonos Subordinades de la Asociacion Popular de Ahorros y
Préstamos.

Este resumen se basa en leyes, normas, reglamentos, circulares y decisiones vigentes en Replblica Deminicana al
momento de la publicacion del presente Prospecto, que estin sujetos a cambios por las autaridades y el regulador,
respectivamente.

Tedo potencial inversionista es responsable de obtener asesoria tributaria profesional a fin de analizar su caso
particular,

Las Jeyes y disposiciones en las que se basa el siguiente resutmen son: el Cadigo Tributario de la Repiibliea Dominicana
(Ley No. 11-92 de fecha 16 de mayo de 1992) (“codigo Tributario™) y sus modificaciones, los Reglamento para su
aphicacion (Decretos Nos. 139-98, 140-98, 195-01, 196-01 ¥ 79-03) y sus modificaciones, y las normas y disposiciones
dictadas por la Direccion General de Impuestos Internos (DGII) come organismos auténomos encargado de su
recandacion y administracion (Ley Ne. 227-06), asimisme, como ¢/ presente resumen toma en consideracion la Ley
de Reforma Fiscal No. 288-04, 1a Ley de Mercado de Valores No. 19-00, su Reglamento de Aplicacion No. 664-12 y
demds normativas del Mercado de Valores aplicables, Igualmente, este resumen se basa en la Ley para el
Fortalecuniento de la Capacidad Recaudatoria del Estado para la Sostenibilidad Fiscal y ¢l Desarrollo Sostenible, Ley
No. 253-12 de fecha 9 de noviembre de 2012 (la "lLey No. 253-12"), Ia cual ha sido medificada disposiciones de la
Ley No. 19-00,

Mediante la Ley No. 253-12, quedaron derogados los articulos 122, 123 y 124 de 1a Ley sobre el iviercado de Valores
No. 19-00, los cuales establecian el anterior tratamiento fiscal gue aplicaba a las emisiones de valores de oferta publica.
En ese sentido, el actual régimen fiscal de los valores de oferta publica a personas fisicas y personas juridicas no
domiciliadas en el pais viene dado por una combinacién de los articulos 6, 7 y 12 de la Ley 253-12, los cuales
establecen lo siguiente:

“ARTICULO 6. Se modifica of articulo 306 del Codigo Tributario de la Republica Doniinicana
establecido a través de la Ley No. 11-92 y sus modificaciones. para que en lo adelante se lea de la
siguienie manera:

Articulo 306. Intereses Pagados o Acreditados al Exierior. Quienes paguen o acrediten en cuenta
intereses de fuente dominicana a personas fisicas, juridicas o entidades no residentes deberdn
retener ¢ ingresar a ta Adminisiracion, con cardcter de page wnico y definitive el impuesto de diez
por cienfo (10%) de esos infereses™.

ARTICULG 7. Se introduce el articulo 306 bis en el Codigo Tribuwario de la Republica
Dominicana establecido a iravés de fa Ley No. 11-92 y sus modificaciones, con ef siguiente
contentdo:

Articufo 306 bis. Infereses Pagados o /dcreditados a Personas Fisicas Residentes. Quienes paguen
0 acrediten infereses a personas fisicas residentes o donmicifiodus en el pais deberan relener e
ingresar a lo Administracion Tributaria, come pago unico y definitivo, ef diez por ciento (10%4) de
ese monto.

Parrafo 1. Sin perjuicio de lo dispuesio anteriormente, las personas fisicas podran realizar su
declaracidn de Impuesto Sobre la Renta al solo efecio de soficitar la devolucion del monto retenido
por inlereses, en cuyo caso de considerard un pago a cuenta del Impuesto sobre fiz Rema, clando

se cumpla alguna de las siguientes cofl (;;:1:?: ] f TENDENCIA DE VAL URES
I'l.f' e s Teine oy Weills Bl
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Cuando su renia gravable, incluyendo intereses, sea inferior a doscientos cuarenta mit pesas (DOP
240,000 00);

Cuando su renta gravable sea inferior a cuatrocientos il pesos (RDS400.600.00} siempre que su
renta por iniereses no sea superior af veinticineo por cienio (23%) de su renta neta gravable.

Parrafo I, A partir del abio 2015, la escala establecida serd ajustada anualmente por la inflacion
acumula correspondiente al afie inmediatamenie anterior, segun las cifras publicadas por el Banco
Cerniral de la Repuiblica Dominicana,

Farrgfo I Los contribuyenies que ejerciten esia opcion, deberan aporiar a la Adminisiracion
Tribudaria la decumentacion que esta fes requiera para acredifar la cuantio de la renia neta
gravable asi como de los intereses percibidos y su retercign,

Pdrrafo IV, El Ministerio de Hacienda, en coordinacion con la Diveccion General de Impuesios
Internos (DG, regulard las distintas modalidades de intereses, emtendidos como cualquier cesion
a ferceros de capitales prapios.

Parrafo V. Para el caso de los instrumenios de valores, et agente de retencidn de este impuesio
serdn las centrales de valoves.”

ARTICULO 12. Se derega el literal s) del articulo 299 del Cédigo Tributario de la Repiiblica
Dominicana y sus modificaciones, el articulo 18 de la Ley No. 92-04, de fecha 7 de enero de 2004,
el articulo 9 de i Ley No. 6-006 de fecha 20 de enero de 2008, y los articuios 122,123 pi24 de la
Ley No. 19-00 sobre Mercado de Valores, de fecha 8 de mayo de 2000 y el parrafo I del articufo 24
de la fey No. 6-04, del 11 de enero del 2004, gque convierte ef Banco Nacional de la Vivienda en el
Banco Nacional de Fomente de fa Vivienda y fo Produccion.

PARRAFOQ. Las disposiciones de los articulos 306 y 306 bis de este Codigo no se aplicardn a los
intereses pagados ¢ acreditados d los tenedores de titulos emitidos por el Ministerio de Hacienda
¥y los negociados a través de las bolsas de valores y aprobados por la Superintendencia de Valores,
previo a la promiigacion de la presente Ley. ™

De los arnticulos citados se despreade que para el caso de: i) personas fisicas residentes o domiciliadas en el pais; ii)
personas fisicas no residenies en el pais; y iii} persenas juridicas no residentes en €l pais, los intereses generados por
ios Bonas seran gravados por ¢l Impuesto Sobre la Renta, estableciéndose una retencion correspondiente al diez por
ciento {10%) del monto de dichos intereses, actuando CEVALDOM como agente de retencion. Esta retencidn tiene
caricter de pago Unico y definitivo, sin perjuicio de la opcién prevista para las personas fisicas residentes o
domiciliadas en el pais, establecida en el parrafo T del Articulo 306 bis del Codigo Tributario, introducido por ¢l citado
articulo 7 de la Ley 253-12.

Es imporante mencionar que ia excepcién indicada en el parrafo del articulo |2 de la Ley 253-12 no aplica para ¢l
caso de los Bonos a ser emitidos bajo este Programa, por tratarse de vna nueva emisién posterior a la promulgacién
de la Ley 233-12.

Por otro Yado, las personas juridicas domiciliadas en ¢l pais no estan sujetas a la sefialada retencidn, aunque los
rendimigntos que obtengan sobre los Bonos si se encuentran gravados por el Impueste Sobre la Renta, tal y como era
el caso previo a la promulgacién de la Ley 253-12. A continuacidn se presenta lo que expresa e Codige Tributario
Dorminicano respecto a la tasa de dicho impuesto:

“drilewlo 297. Tasa de impuesto a las Personas Juridicas (Modificado por el articulo 11 de la Ley
253-12): Las personas juridicas domiciliadas en el pafs pagardn ef veintinueve por cignto (29%)
sobre su renta neta gravable. 4 los efec nH\"t'-{H-df\lHq-ﬁ{-'H#Hﬁv‘ me.«ufuw.wu en este arifeulo, se
consideran como personas juridicas;, | (00 SUFTNTELDEHCIN TE VALL
L_' .'.. Y D 1
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Las soctedadas comercicles, accideniales ¢ en participaeion y las empresas individuales de
responsabifided linitada.

by Las empresas publicas por sus rentas de natwraleza comercial y las demds entidades
contempladas en el articulo 299 de este titulo, por las rentas diferentes a aguellas declaradas
exenias.

Las sucesiones indivisas.
Las sociedades de personas.
Las sociedades de hecha.
Las sociedades irregulares.

Cualguier otra forma de organizacién no prevista expresamenfe cuya caracteristica sea la
obtencién de wilidades 0 beneficios, no declarada exemia expresamente de este hnpliesto.

Pdrrafo I. La tasa establecida en este articulo apficara para todos los demds ariiculos gue
establecen tasas en el Tinwlo I del Codigo Tributario, a excepcidon de los articulos 296, 306, 306
bis, 3008 y 308

Pdrrafo I 4 parir del gjercicio fiscal del afip 2014 se reducird la tasa prevista en la f:p.r(g_-r_m_:a,ﬂlr_.f:fg’
del presente articulo en la forma siguiente: F L:”r V e

Ejercicio fiscal 2014: 28%;

!
A partir del ejercicio fiscal 2013 27%,. i

el

1 N VALOMES |

| A\l TR ATY
Finalmente, atendiendo a las disposiciones del articulfo 12 Ia Ley 288-04 se esrabi'ece!.-m_!'r‘fm;.-f.rr'.-f.'r; LSO M h—-} {-}

que grava los pagos a traués de cheques y iransferencias efecironicas, a saber: =

——— e

"Se resiablece el Articulo 382, del Codigo Tributaria, para que diga de la siguiente manera;

Articulo 382: Se establece un impuesio del 0.0015 (1.3 por mil} sobre ¢f valor de cada cheque de
cudlguier naturaleza, pagado por las entidades de intermediacion financieras, asi coma los pagas
realizados a través de trangferencias electronicas. Las ransferencias, por concepto de pagos a la
cuenla de terceros en un mismo banco se gravardn con un impiesio del 0.0015 (1.5 por mil).”

En ningin caso el Emisor sera el responsable de cualquier impuesie o gravamen que corresponda a los obligacionistas
de los Bonos. Los Obligacionistas estardn sujetos a cualquier disposicion tributaria vigente al momento de la
tributacion.

Dado gque los Bonos pueden ser negaciados a valor de mercado a un precio distinto a su valor nominal mas intereses
devengados se podria ocasionar una ganancia o pérdida de capital para el vendedor del Bono, en tal sentido dichas
ganancias o pérdidas se regiran bajo el Articulo 289 {Ganancias de Capital) del Codige Tributario de la Repiiblica
Dominicana, el cual se transcribe a continuagion:

"dreiculo 289.- Ganancias de Capital. Para determinar la ganancia de capital sujeta a impuesto,
se deducird del precio o valor de enajenacion del respectivo bien, ¢l costo de adquisicion o
produccidn ajustado por inflacién, conforme a lo previsto en el avtfenio 327 de esie Titulo, y su
Reglamento. Tratindose de bienes depreciables. el cosio de adquisicion o produccion a considerar
serd el def valor residual de los misimos y sobre éste se realizara el referido ajusee.

Parrafo {. (Modificado por Avt. 14 Loy 493-06) Se considerardn engfenados a los fives impositivos,

fas bienes o derechos situados, colovados v utilizados en Repriblica Dominicana, siempre que hayan
sido transferidas las acciones de la sociedad comercial que las posea y esta iltima esté constitiida

387114



LY
o
PROSPECTO DE EMISION LIEATE P

Juera de fa Repiiblica Dominicana. A los fines de determinar la ganancia de capital y el impuesto
aplicable a la misma, la Direccicn General de Impuestos Internos estimord ef valor de la
engienacion tomando en consideracidn el valor de venta de fas acciones de la sociedad poseedora
def bien o derecho v el valor proporcional de ésios, referide ol valor global del pairimonio de la
sociedad poseedora, cuyas acciones ham sido objeto de transferencia. Se entenderd por
engfenacion, foda transmision entre vivos de la propiedad de un bien, sea ésta a fitulo gratuito o
titulo oneroso.

Parrafo fl. Tratindose de bienes adquiridos por herencia o legado, ef cosio fiscal de adguisicidn
serd el correspondiente al casto de adquisicidn para el causante modificado por los distirtos ajustes
por inflacion a que se reficre el articuly 327 de este Codigo.

Cosio Fiscal. A los fines de este impuesia el térming “coste fiscal”, cuando se apfica a un active
adguiride no consiruido por ¢f comribuyente, significa el eosto de dicho active.

£l término “costo fiscal”, cuando se aplica a un activa no descrito en la letra a) significa ef costo
Jiscal ajustado de la persona que fransfiri el activo of contribuyente, o ef costo fiscal ajustade det
antigio activo gue el contribyvente cambio por el activo en cuestion. Lo que fitere mds apropiado
al efecio. En cualquier caso que este parrafo apligue, ef coste fiscal qiusiado serd debidamenta
aumentado o reducido en la cuantia de la retribucion odicional aportada o recibida por el
coniribuyente.

Costo fiscal minimo para Activos de Capital Paseidos Antes def afto 1992, Ei coste fiscal de
cralguier activo de capital en poder del contribuyente al Iro de Enero de 1992, ro serd inferior a
su costo ajustade por la inflacicn en dicha fecha. Ef Poder Ejecutive producird un cuadro donde se
miestre un muliiplicador para (980 y para cada afio subsiguiente amerior a 1992, Dichos
mudtiplicadores reflejaran el porcentuje de aumento de los precios al consumidor en la Repiiblica
Dominicana al 31 de Diciembre de 1991, con respecio a los precios al consumidor al 31 Codigo
Tributario de fa Repibdlica Domiricana 17 de Diciembre del alio en ef cual el aclive fue adguirido.
El eosio ajustado por la inflacién de enalquier active al cual sea aplicable este Parrafo serd igual
a la muttiplicacion de su costo fiscal por el multiplicador corvespondients al afia de la adguisicion.
L multiplicador del aio 1980 serd uiilizade para fos activos adquirides anies de 1980.

Costo Fiscal Ajustado. El términe “coste fiscal afustade ” significa el costo fiscal reducido por los
gasios, pérdidas, depreciacion v agotamiento, y otros conceplos de reduccion que puedan ser
debidanmente cargado a fa cuenta de capital, y aumentado por mejoras y de mds conceptos de
aumento, debidamente incorporados o la cuenta de capital.

Activo de Capital Ef concepio “activa de capital” significa todo bien en poder del contribuiyente
en conexion o no con su negacio. Dicha concepto no fneluye existencias comerciales que sean
susceptibles de ser inventariadas y bienes poscidos principalmente con fines de venta a clientes en
el eurso ordirario del negocio, bienes depreciables ¢ agotables, y cuentas o notas por cobrar
adquiridas en el curso ordinario del negocio por servicios presiades, o provenienfes de fu venta de
aciives susceptibles de ser inventarios o bfenes poseidos para ser vendidos en el curso ordinario
del negocio.

Cuenia de Capilal. A los propasitos de este impuesio, ef concepto “crenta de capital” significa la
cuenta establecida en los libros del contribuyvente para regisirar un activo de capital.

Gonancia de Capital. A 105 fines de este impuesto, & concepio "ganancia de capital™ significa la
ganancia por la venta, perma u ofro acto de disposicion de wh activo de capital.
I a:w- o SHEZRITERAZEA B2 VALORES
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Pérdida de Capital. A los fines de este impuesio, el concepto "pérdida de capital” significa la
perdida 118 Cédige Tributarie de ta Repuiblica Dominicana por la venta, permuta v ofro acto de
disposicion de un active de caplial

Pérdidas de Capital gue Fxceden las Ganarncias de Capital. Las pérdidas de capital que excedan o
las ganancias de capital obtenidas en ef mismo gjercicio fiscal. Ef saldo remanaente podra imputarse
contra las ganancias de capifal que se oblengan en fos efercicios subsiguientes. Esta limitacion no
sera aplicable a las personas fisicas en el afio fiscal de su fallecimiento.

El Emisor no sera responsable de ningiin impuesto que grave o correspanda a los titulares de tos Bonos Subordinados,
quienes estaran sometidos a 1a legislacion tributania que se encuentre en vigor al momento de ocasionase €l impuoesto
o tributo correspondiente,

Las informaciones anteriores presentan imicamente un resumen de algunos de los principales aspectos impositivos
establecidos por las leyes dominicanas, por lo que no tratan cada situacion especifica que puede presentarse en relacidn
con cada una de las Emisiones del Frograma de Emisiones de Bonos Subordinados objeto del presente Prospecto, ni
tampeco casos pariiculares especificos que puedan ser ap]icables a algiin potencial obligacionista. Se recomiendaa

todo potencial inversionista oblener asesoria tributaria para analizar las aplicaciones impositivas En- §Iulﬂ.'1‘~l3||:'lq.il'ttyl-lhl.! ECIA DE VALORES
" . II 'I. ‘ - a1l - TR (]

2.1.6.  Negociacién del Valor : WLV AR [E OFERTA PUBLICA

2.1.6.1. Negociacién del Valor en el Mercado Primario "I 8 SEP 1016

Los potenciales inversionistas deberdn dirigirse a las oficinas de PARVAL o cualquier lnten‘lncduy: ig-de-Valorcss-, A T

autorizados por la SIV, a fin de completar los formularios ¥ documentos que al efecto reqmerr: &l rdrimb, reldtivas il- =5 e S

la apertura de su cuenta.

T b e e 8 8 ——

Los inversionistas, podran presentar su Orden de Suscripcidn a través de PARVAL o a través de los [ntermediarios
de Valores registrados en la BVRD v autorizados por la SV, a partir de la Fecha de Emision v hasta la Fecha de
Finalizacion del perfodo de Colocacitn. Dichas drdenes deben ser recibidas a partir de la Fecha de Inicio del Periodo
de Caolacacion y Emisién de los Valores hasta la Finalizacion del Periodo de Colocacian Primaria cada Puesto de
Bolsa o Intermediaric de Valores autorizados por Ja SIV, podra recibir 6rdenes de suscripeién en el horario establecido
por cada uno de ellos, v registrarlas en el sistema de la BVRD en el horario establecido por esta, en sus reglas de
negociacion.

Para les dias distintos al ltimo dia de Colocacidn, el inversionista que acuda a presentar su Orden de Suscripcidn ante
el Agente Colocador o cualquier Intermediario de Valores autorizado por la STV pasado ¢l horario de negociacion del
sistema de la BVRD, su orden quedara para el dia habil siguiente.

El Agente Colocador y los Intermediarios de Yalores autorizados por la STV de manera individual construiran el libro
de érdenes para los inversionistas y procederén a ingresar en el sistema de¢ negociacion de la BVRD a partir de la
Fecha de Imeio del Periodo de Colocacidn hasta la Fecha de Finalizacion del Periodo de Celocacidn de la Emision
correspondiente, segiin el horario determinado por la BYRD.

La adjudicacion de los valores se realizara por orden de llegada de las érdenes de suscripeién, a partir de la fecha de
inicio del periodo de colocacion.

Todo intermediario de valores debe de velar por conocer Jas disposiciones emitidas por la Superintendencia de Valores
¥ la Bolsa, respecio al procedimiento a seguir en la suscripeion de valores en €l mercado primario.

El Emisor podra establecer para cada Eemision un valor maximo de inversion permitide par cliente inversionista, gue

serd determinado en el Prospecto de Emisidn Definitivo, en el Avisa de Colocacidn Primaria y en ¢l Prospecto
Simplificado a cada Emisidn.

40/114



PROSPECTO DE EMISION ATBCIACIE PRFILAY

Desde la Primera hasta la Sexta Emisién no habrd valor méxime de inversién por inversionista. E] mento que
esté disponible al momeuto del intermediario realizar la oferta de suscripcion, se constituird en el miximo a
demandar.

El Ageate Colocador Parallax Valores o el intermediario d_e valores autorizado por la 51V, debera verificar la
disponibilidad de fondos de sus clientes antes de trasmitir las Ordenes de Suscripceidn en el sistema de negociacion de
la BYRD.

Los Intermediarios de Valores deberdn indagar con los inversionistas si han realizado las solicitudes de suscripeién
de valores de una misma emisién en otro [ntermediario de Valores, para que la suma a suscribir por parte de los
inversionistas no exceda €l mento maximo disponible a suscribic por cada emision. La SIV podrd autorizar a
CEVALDOM a cancelar el exceso al monto establecido v los valores seran devueltos a la emision en cuestidn para
ser ofrecidos al pablico al que va dirigida la oferta.

A cada uno de los inversionistas que hayan presentado ordenes de conformidad a lo establecido en este Prospecto, se
le notificara si su demanda fue aceptada y bajo qué caracteristicas {valor nominal, cupdn, fecha de emisién de los
valores, fecha de vencimiento, entte otras informaciones especificadas en la orden de suscripeidn a Parallax Valores
o a los intermediarios de valores autorizados por al SIV), o si fue rechazada. Dicha notificacién se realizard
telefonicamente ¢ via email o fax a través de Parallax Valores o del intermediario de valores autorizado por la SV,
después de 1a adjudicacidn en ei sistema de la BVRD de cada dia del Periodo de Colocacion correspondiente.

El rechazo de una Orden de Suscripcion se encuentra determinado por la falta de disponibilidad del monto ofertado o
por la falta de disponibilidad de fendos del inversionista al momento de la transaceidn. Ctra causa de rechazo de una
oferta es que ¢l inversionista, segin su perfil de inversionista, no puede asumir el riesgo de los valores que se le ofrece.

La BVRD se reserva el derecho de modificar su horario de operacion v procedimiento de suseripcidn en cualquier
momento, previa antorizacion por parte de la SIV.

El Agente Colocador bajo la modalidad de colocacion primaria con base en mejores esfuerzos ne podri suscribir
valores que integren la Emisién durante e] Periodo de Colocacién Primaria.

2.1.6.2. Mercado Secundario

El Mercado Secundario comienza en la fecha correspondiente al dia hibi) sigutente a la fecha de terminacidn del
Perindo de Colocacion de una Emisién en el Mercado Primario.

El Emisor infermard como Hecho Relevante por medio de una comunicacién escrita ala SIV y a la BYRD el monte
suserito, de ser el caso, comparandolo con el monto de Ja Emision correspondiente, a més tardar el dia habil siguiente
al cierre de las actividades del dia correspondiente a la fecha de terminacién del Periode de Colocacion. Dicho Hecho
Relevante sera publicado en la pagina web del Emisor (www.apap.com.do) y de la SIV {www.siv.eov.da),

El inversionista interesado en vender sus valores en el mercado secundario a través de Ja BVRD {mercado bursatil),
puede acudir a cualquier intermediario de valores autorizado por la SIV e inscrito en la BVRD a registrar su oferta de
venta en la BVRD utilizando para le negociacion el sistema de la BVRD, y segitn horario que €sta determine.

La BVRD se reserva ¢l derecho de modificar su horaric de operacion y procedimiento de negociacion en cualquier
momento, previa autorizacion por parte de la S1V.

En caso de que un potencial inversionista deposite en un lntermediario de¢ Valores autorizade una orden de compra
fuera del horario de negociaciones de la BVRD, dicha orden de compra deberd ser colocada en ¢l sistema de
negneiacion slectronica de ]a BVRD el dia laborable siguicnte.

El registro de dicha oferta deberd ser realizado por un CorredordeMalases. dehdarﬂmniﬂmfmmhr porlaSIlV yla
BVRD, quicn accedera al sistema de la BVRD y registrard Ja ['msma QEPERINTERDE LA e V) __,.._fi
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de valores autorizado por la STV e inscrito en Ja BVRD para registrar su oferta de compra, en el horaric establecido
por la BVRD.

El inversionista interesado en vender o camprar valores en el mercado secundario, tambi¢n puede hacerlo a través del
mercado secundario extrabursatil organizado y aprobado por la S1V, acudiendo a cualquier intermediario de valores
auterizado por la 8(V, para proceder a realizar su transaccién de acuerdo con los requisitos del intermediario de valores
autorizado.

El Emisor conoce y acepta cumplir los requisitos exigidos por y para la negociacion de valores, seglin lo establece el
capitulo VI del titulo (11 del Reglamento de Aplicacion de la Ley de la SIV Mercado de Valores No. 664-12 sobre los
valores representados por anotaciones en cuenta.

El 100% del Programa de Emisiones se inscribird en los registros de CEVALDOM. Por tanto, la trasmision de los
valores que se realizaran mediante anotacién en cuenta registrada por CEVALDOM en su condicion de entidad
autorizada a ofrecer los servicios de Depésito Centralizado de Valores. Dicha transmisidn se lievara en base a las
informaciones que al efecto le suministre el sistema de negociacion de la BVRD, ¢ ¢l interinediario de valores
autorizado por la SIV en caso de negociaciones extrabursatiles.

2.1.6.3. Circulacién de los Valores

Dade su caracter desmaterializado, ¢l presenie Programa de Emisioncs no requiere de expedicion fisica del titulo a
cada inversionista, cada Emision se ampara en su totalidad a través de un titulo global denominado Macrotitulo que
estara depositado en CEVALDOM y serd constatado por un zcto auténtico por el representante det Emisor. En su
calidad de Agente de Pago y Custodia, CEVALDOM sera responsable de la custodia del Macrotitule, y de llevar
cuentas de anotaciones en cuenta para reflejar 1a propiedad individual de cada inversionista, La cesidn o transferencia
de los Bonos de Deuda Subordinada se hard mediante cargo en la cuenta de quien transfiere y abono en la cuenta de
quien adquiere, en base a comunicacion escrita o por medios electronices que el(los) intermediario (s} de valor {es)
representante(s) de los interesados entreguen a CEVALDOM.

2.1.6.4. Transferibilidad y Restricciones

La transferencia de Bonos de Deuda Subordinada esta restringida respecto de las personas fisicas y entidades de
intermediacion financicra autorizadas a operar en la Repiblica Dominicana por la Autoridad Monetaria v Financiera
de manera directa 0 indirecia y las inversiones provenientes de entidades off-shore, entre otras restricciones que
podrian aplicar,

2.1.0.5, Requisitos y Condiciones

El Emisor hace constar que conoce los requisiios y condiciones exigidos para la admisidn, permanencia y exclusidn
de valores que rigen ¢n la BYRD segun Ja legislacion vigente, y los requerimientos de sus organismos supervisores.
El Emisor acepta cumplir dichos requisitos y condiciones en o que se refiere a la negociacion de los valores.

2.1.7. Servicios Financieros del Pregrama de Emisiones

Mientras existan Bonos de Deuda Subordinada emitidos y en circulacion, los pagos de capital e intereses serdn
realizados por CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valtores, 3. A, Agente de Pago para la gjecucién de todos los
pagos que deban realizarse por melivo de Bonos de Deuda Subordinada objeto de este Prospecto a favor de los
abligacionistas que aparezean inscrilos en los registros de CEVALDOM Depésito Centralizade de Valores, §. A, ¢l
cual g5 responsable de la eJecucidn de todos los pagos que deban realizarse por motivo de dichas Bonos objeto de este
Prospecio. CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores, 8. A. s responsable de mantener el registro de todos y
cada ung de los Bonos emitidos y en circulacion a favor de los oblizacionistas mediante anotaciones en cuenta; y tiene
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a su cargo la custodia de los Macrotitulos que representan los valores que conforman cada Emision. El domicilio ¢
informacidn de cémo contactar a CEVALDOM Depésite Centralizado de Valores, S. A. aparecen a continuacion:

CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S. A.

&) Calle Gustavo Mejia Ricart No. 54.
( CEUALDDM Edificio Sotazar Business Center, piso 18, Ensanche Naco Santo Demingo,

Replblica Dominicana

Tel.: (809) 227-0100

Fax: {809) 5622479

www.cevaldom.com

Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-03478-8 Registro ante la S1V bajo
en No, 5VDCV-1

El Emisor reconoce que CEVALDOM Depodsito Centralizado de Valores, S. A. es un agente de pago y custodia
que presla sus servicios para facilitar la colocacion de valores en forma desmaterializada entre los inversionistas.
CEVALDOM Deposite Centralizade de Valores, 5. A. no sera responsable de cualquier incumaplimiento del Emisor
frente a los obligacionistas de Bonos de Deuda Subordinada ni respondera por cualquier incumplimiento de los
inverstonistas frente al Emisor. El capital y los intereses de los Bonos objeto de esie Prospecto serdn pagados por
CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, 5. A. a cada inversionista por cuenta del Emisor,

Mo existe ninguna relacién de propiedad, negocios o parenteseo entre APAP y CEVALDOM.
2.1.8. Calificacion de Riesgo

La calificacion de riesgo representa una opimidn profesional independiente acerca de la calidad crediticia de un
determinado instrumento de deuda o de una empresa. Es ademas una de las referencias méas importantes para la toma
de decisiones de inversion de acuerdo con Jas preferencias de rentabilidad y riesgo del obligacionista.

La calificacidn de instrwnentos de deuda representa una opinidn independiente acerca de la capacidad de pago de
capital e intereses en los términos y plazos pactados.

Las agencias calificadoras del Emiscr y del Programa de Emisién son Fitch Repablica Dominicana, S.R.L., y Feller-
Rate, S.R.L. cuyas generales se detallan a continuacion:

-
1

.
L
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Ave, Gustavo Mejia Ricart esq. Ave. Abraham Lincoln
et Torre Piantini, piso 6, ensanche Piantini

¥ e )
'*hfx " SUPERINTENDENGCIA DE VALORES Fitch Repiiblica Dominicana, S.R.L.

SRELA

AP ROBEBADOT Santo Dominge, Repuablica Dominicana

Tel.: {809} 473-4500
08 SEP 2016 Fax: (809) 689-2936
www fitches.com
f Registro Nacional del Contribuyenie No. 1.30-00539-7
Registrado ante 1a SI'V bajo el nimere SVCR-001

Al 28 165 vehdres y & 30y

r
Y=, Feller-Rate, S.R.L.
FEIIEr.RE]tE Freddy Gaton Arce No.2
Calificacdora Arroyo Hondo
de Riesgo Santo Demingo, Repiblica Dominicana

Tel.: (809) 566-8320

Fax: (809) 567-4423

www_feller-rate.com_do

Registro Nacional del Cantribuyente No, 1-30-13185-6
Registrado ante la 8IV bajo el mimero SYCR-002
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Las calificaciones olorgadas por Fiwch Republica Dominjcana, S.R.L. v Felier Rate, S.R.L. son calificaciones
nacionales, s decir, representan una medida del riesge relativo dentro del territorio dominicano. La calificacién de
riesgo utiliza una nomenclatura definida por Ja escala de riesgo segdn sea el caso. Para la calificacion de instrumentos
de deuda objeto de Oferta Pablica, las calificadoras de riesgo deben estar inscritas en la SIV.

El Emisor y la emision fueron calificados AA- (dam) & A+ (doem) par Fitch Repiblica Dominicana, SRL. y A+ &
A por Feller-Rate, S.R.L.

El Emisor se compromete a actualizar as califgacionegs de riesgo de manera frimestral durante la vida de Jos Bonos
de Deuda Subordinada objeto del presente Programa de Emision.

El reporte completo de Fitch Repiblica Domjnicana, S.R.L a Julic 2016 al igual que el reporte completo de Feiler-
Rate, S.R.L a Julio 2016 se¢ incorporan como Anexo No. 4 del presente Prospecio, se encueniran disponibles al pablico
en la SIV y puede ser consultado en los archivos de esa entidad. Ademas, podran ser consultados en la pagina WEB
de las entidades calificadoras www. fTtchea.com y www, Feller-rate.com.de,

No existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco entre APAP, Fitch Repiblica Dominicana, S.R.L, ¥
Feller Rate, 3.R.L., agencias calificadoras del presente Programa de Emision.

2.1.8.1. Resumen del [nforme de la Calificadora de Riesgo Feller-Rate, S.R.L. para el Programa de Emisién:

La calificacidn otorgada al Emisor por Feller-Rate, S.R.L. se describg a continuacidn:

Calificadora de Riesgo Calificacion Fecha
Feller-Rate, S.R_L. At Julio 2016

La calificacion otorgada al Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada por Fellec-Rate, S.R.L. sc
describe a continuacion:

Calificadora de Riesgo Calificacion Fecha
Feller-Rate, S.R.L. A Julio 2016

La descripcian de la calificacidn de la entidad calificadora para el Emisor es “A+" corresponde a aquelias entidades
¢on una muy buena capacidad de pago de sus obligaciones en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible
de deteriosarse levemente ante posibles cambios en la entidad, en la industria a que pertenece o en la economia. La
descripeidn de la calificacion otorgada al programa de emisiones de A corresponde a [nstrumentos con una muy buena
capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos paciados, pero €sia es susceptible de deteriorarse
levemente ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia. Las <¢alificaciones
pueden ir acompafiadas de un “+* o un “-“para denotar la relativa posicion dentro de la categoria,

Las definiciones aplicables al [nforme de la Calificacion de Riespo se podran enconirar en la pagina web de la entidad
calificadera www . feller-rate com.do,

A continuacidn, se transeribe el reswmen del informe de calificacion emitido por Feller-Rate, S.R.L.:
Fundamentos

La calificacién asignada a la solvencia de_Asociacion Popular de Ahorros v Préstamos (APAP} se fundamenta en una

capacidad de fsenderacif:'m y un respaldf {;;qwmnnt‘;lillﬁgmmIﬁﬁm::;ﬁgmlﬁ{f I'F‘E‘Gﬂ v lde riesgo adecuado. También
incorpora un fondeo y liquidez moderpiche, |7\ 77 ° " 0T S
ALY |_l" 'dl-__.-l..':'.ﬁll'] I_.lt T_:P |-'I;- 'Juﬂ!—-lv'P'
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APAP esid posicionada en el segmento de personas de ingresos medios y bajos, manteniendo el liderazgo en la
industna de aseciaciones, con una participacion de mercado medida en términos de colocaciones brutas de 41.1% a
mayo de 2016. Al incorporar los bancos milltiples, ésta alcanzaba un 4.4% {5° lugar en el ranking). Su plan estralégico
conlempla continuar con la expansion geografica v con una oferta diversificada de productos, que incluye créditos
hipotecanos, comerciales y de consume, tarjelas de crédito y créditos especializados para cierfos segmantos. La
exitosa consecucién de su estralegia se refleja n la menor partieipacion que ha adquinide la cartera hipotecaria,
pasando de 53.8% a 48.7% de las colocaciones toiales, entre 2013 y mayo de 2016, respectivamenie.

La entidad se caracteriza por lener retornos superiores al promedic del sistema de bancos maltiples, gracias a sug allos
margenes financieros {pese a la mayor presion competiliva) y a sus ventajas de eficiencia, 31 bien Ja rentabilidad
medida como resullado antes de impuestos sobre activos 101ales se debilité desde 2014, al ignal que la del sisiema de
asociaciones, ésta se ha mantenido en niveles superiores. A junio de 2016, dicho wdicador auments a 2.6%, mientras
que &l del sistema disminuyd a 2.0%. En términos absolutos, csto se debié al mayor margen financiero, gracias a un
incremente de los intereses ¥ conmsignes por créditos.

Por su naturaleza de asociacién tiene limitaciones en su gira de negocios ¥ en su estruclura de pobierno. Esto debido
a que la entidad no tiene accionistas que puedan efectuar aportes de capital ante situaciones inesperadas. Sin embargo,
el contar con una amplia base patnimonial producte de la acumulacion de sus excedentes mitiga dicho riespo. A mayo
de 2016, su indice de solvencia (que también se ve beneficiado del uso de deuda subordinada) alcanzé un 29.0%,
similar al valor observadeo ¢n la industna,

El fortalecimiento de la estructira y gestién de riesgos se ha ide reflejando en los indicadores de APAP desde 2012
En la misima linea, en 20135 cambid su core bancario v en 2016 implementd nuevas herramientas y estrategias de
aprobacion de eréditos v de manejo del poriatolio. Lo anterior, significd un leve ineremento en ¢l indicador de cartera
vencida sorbe colocaciones producto de ajustes realizados al core, incrementdndolo a 2.1% en 2013, Sin emnbargo, a
Junio de 2016, gracras a la eslabilizacidn del nuevo sistema y a las nuevas herramientas y polivicas de cobro, diche
indicador bajé a 1.9%, derivando en una cobertura de provisiones de 1.2 veces, algo menor 2 las 1.3 veces que mostrd
el sistemna.

Perspectivas: Estables

Las perspectivas se califlicaron en “Estables”. Los avances en enanto al contro! del riesgo ¥ la eficiencia han logrado
mitigar los menores margenes financieros.

El desafio consiste en mantener su posicionamiento v consolidar su estrategia para avanzar hacia una estabilidad de
sus indicadores, sin deteriorar ta relacin riesgo-retornoe.

2.1.8.2 Resumen del Informe de la Calificadora de Riesgo Fitch Ratings, Repiiblica Dominicana para el
Programa de Emision:

La calificacién otorgada al Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada por Firch Ratings, Republica
Domirnicana se describe a continuacién:

Calificadora de Ricsgo Calificacion Fecha
Fitch Repidblica Dominicana, S.R.L. At(dom) 14 de Julio 2018

La calificacién otorgada al Emisor por Fiteh Ralings, Repiblica Dominicana se describe a continuacion:

Calificadora dc Riesgo Calificacién Fecha
Fitch Repablica Dominicana, S.R.L. AA-(dom) 14 de Julio 2016
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La descripeion de la calificacion otorgada al emisor de “AA- {dom)” denolan expectativas de muy bajo resgo de
incumplimientlo en relacién a otros emisores v obligaciones en el missne pais. El riesge de incumphmiento dificre sélo
higeramente del de tos emisores v obligaciones con las mds altas calilicaciones del pals.

La calificacion A+(dom) olorgada por Filch al Programa de Emisiones denotan expeciativas de bajo riesgo de
incumplimiento en relacién a otros enuseres v obligaciones en el mismo pais. Sin embargo, cambios en las
circunstancias o condiciones econdicas pucden afgctar la capacidad de page oportuno en mavor grade que Jo bana
en el caso de Jos compromisas (inancicras dentro de una categoria de cahficacidn superior. Fitlch Dominicana en las
calificaciones nacionales acompaiia las nomenclaturas con el sufiyjo (dom) para diferenciarlas de las calificaciones
inlernacionales.

Calificacion:

Rentabilidad Operativa Alta: La rentabilidad operativa de la Asociacién Popular de Ahorros v Préstamos (APAP)
es alta y se sustenta en un margen de interés neto adecuado, un congrol efective de los gastos generales v un gasto de
provisiones moderado. E] ROAA operativo fue de 2.23% a marzo de 2016, favorable {rente al de |z industria financiera
dominicana de 1.89%. Fitch Ralings prevé que este indicador seguira mejorando en la medida en que la entidad ejecute
su eslrategia de penetracidn de mercados y diversificacion de ingresos,

Crecimiento Crediticio Moderada: A marzo de 2016, APAP regisré un erecuniento mayor que el de la industria
financiera local. La cartera crediticia de la asociacion ese expandio 3.47% frente a la contraccion de [.08% de la plaza
total. Fitch resalta que su crecimiento consolida su posicion de mercado sobre su competidor mas cercano.

Calidad de Cartera Buena: La calidad de 1a cartera creditieia de la entidad es buena. A marzo de 2016, su indice de
eréditos con mara mayor a 90 dias de 1.64% lue bajo y sonipara posihvamente sobre su promedio registrade durante
el periodo 2012-2015 de 2.06%. Sin embarpe, es mayor al 1.16% registrado durante el mismo periodo en 2015, La
agencia atribuye este incremento interanual de la morosidad al enfoque mayor en créditos de consumo, aunque lo
considera un nivel aceplable. El indice de cobertura de reservas de APAP de 146.92% a marzo de 216 es moderado.

Capitalizacién Robusta: La capitalizacion de APAP es fuerte y muy supenor al promedio de la plaza. El indicador
de Capital Base segin Fitch es alto v se beneticia de que los 1imlos piiblicos no ponderan como aclivos riesgosos y el
volumen de créditos con garantia hipotecaria pondera a 50%. Asimisino, su capital tangible casi duplica al promedio
del sislema. Por su cardcter mumalisia, la unica fuente de generacion de capilal son las utilidades.

Fondeo Establc y Liquidez Alta: El fondeo de concentra en depdsitos estables con una ¢concentracion baja. A marzo
de 2016, los 20 mavores depositantes represeniaban 12.5% del total de depositos, Eslos se complementan con fondeo
de corto plazo v una emisién de banos comorativos. La liquidez es alla, de 38.0% del lotal de activos, y exhibe una
estabilidad notable. Fitch estima que APAP podrd cumplir su objetive de diversificar sus fuentes de fondeo.

Emision de Deuda: Los bonos corporalivos no tienen algan tipo de subordinacion, por o que sus calificaciones estan
alineadas con la de largo plazo de la APAP. Los bonos subordinados, por su naturaleza, se ealifiean un nivel por
debajo de la caliticacién de largo plazo de la entidad. Ninguno de los programas Liene garantia ¢specilica, APAP
preserva una capitalizacidn acorde con el mvet de calificacidn de riesgo, aun considerando la emisién de bonos
comorativos.

Sensibilidad de las Calificaciones

Diversificacién de {ogresos: Las calificaciones registrarian una mejora si la enlidad auviera una diversificacion
maver de sus ngresos. al mismo tiempoe que manmviera niveles de rentabilidad altos, calidad de carlera buena ¥ una
capitalizaciin robusta en el mediano plazo.

Deterioro de la Calidad Crediticia: Las calificaciones podrian disminuir si se regisirara un deteriore material v
sostenido de la calidad de la cartera, que reduje; r'hTt':l‘[T“i “dgd delﬁ'flﬁlim?lm n‘l"ml LJ1!—!H]|[ {ﬁr‘hé was inesperadas y
afectara iz rentabilidad. - INTENLER i
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2.1.9 Politicas de Proteccién a los Obligaciopisfas,.
El Emisor es una ascaciacién de ahorros y | estamphq}.guh e ifles que procuran la
proteccién de los zhotrantes y la estabilidad dﬁ“s'mtm-u—hnﬁmltmrmmfhl_muaL.El l;mm'r se encuentra bajo la
supervision de la Autoridad Menetaria y Financiera, a la cual estd obligade a reportar sobre una base regular
informaciones relevantes a su situacién financiera. Adicionalmente la Autoridad Monetaria y Financiera supervisa
las operaciones del Emtisor.

En adicién a las normas y supervision financieras, el Emisor posee una flerte estructura de gobierno corporative que
se enmarca dentre de un proceso formal de delegacion de fiinciones y responsabilidades conternplado en sus
estatutos sociales y por mandato de fas decisiones adoptadas en sus asambleas de accionistas. Esta estructura se
apoya ademds en organos internos de decisién colegiada, incluyendo el Consgjo de Administracién y sus respectivos
comités y los comités internos de la gerencia, asi como en politicas y reglamentos internos que establecen las
normas y reglas internas bajo las cuales opera la institucidn.

Los obligacionistas de cada una de las Emisicnes del Programa de Emisiones estardn representados por un
representanie de obligacionistas que serda BDO Auditoria, S.R.L., conforme lo dispuesto por el Articulo 334 de 1a Ley
479-08 Sociedades Comerciales y Empresas [ndividuales de Responsabilidad Limitada, modificada por la Ley 31-11.

El representante de la masa de obligacionistas tiene como misign proteger los intereses de los obligacionistas, y tendra,
de conformidad a la precitada Ley Sociedades y a los art{culos 68 y 69 del Reglamento No. 664-12, entre otros deberes
y atribuciones: {a) examinar los Bonos de Deuda Subordinada objeto de oferta pablica, con el propdsito de verificar
su autenticidad: {b) comprabar en las oficinas y registros correspondientes, la titularidad de los bienes propiedad del
Emisor dados en prenda o hipoteca, si aplica, para garantizar €] Programa de Emisiones, constatande que tales
garantias han sido debidamente constituidas, asi como también verificar |a existencia de gravamenes 0 medidas que
puedan afectar los mismos; (c) vigilar si aplica, que Jos bienes dados en garantia por el Emisor estén asegurados,
mientras e} Programa de Emisiones no se haya amortizado totalmente; (d) ejercer las acciones que sean procedentes
para la defensa, proteccion de los derechos y educacién de los obligacionistas, especialmente aquellas que tengan por
objeto obtener el pago de intereses, de capital o que se deriven de las garantias constituidas para el Programa de
Emisiones; (e} verificar que el Emisor utilice los fondos provenientes del Programa de Emisiones para los fines
especificados en el contrato del prograina de emisiones y en el Prospecto de Emisidn; (f) supervisar el cumplimiento
de las obligaciones del Emisor establecidas en el contrato del programa de emisiones, en ¢l presente Prospecto, en los
Prospectos Simplificados o en otros contratos relacionados con el Programa de Emisiones; {g) notificar a los
Obligacionistas y a la SIV cualquier incumplimiento por parte de] Emisor de las obligaciones asumidas por el en
ocasién del Programa de Emisiones; () guardar reserva sobre toda la informacion de cardcter confidencial que
conozca en gjercicio de su funcién come representante de la masa de gbligacionistas, en cuanto no fuere indispensable
para la proteccidn de los intereses de sus representados; (i} cumplir con los demas deberes y atribuciones que le
imponga ¢l Cédigo Civil, la Ley No- 18-00, el Reglamento No. 664-12 de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores,
la Ley de Sociedades, las normas que dicte la 81V y el Consejo Nacional de Valores, el Contrate de Programa de
Emisicnes suscrito con el Emisor v los acuerdos adoptados en la Asamblea de Obligacionistas; j) requerir al Emisor
los informes que sean necesarios para la adecuada proteccién de los intereses y educacion de sus representados,
debiendo ser informado y documentado, en cualquier momento, de todo lo relacionade con los cambios societarios,
actividades y operaciones del Emisor.

En relacién a los conflictos de interés que pudieran surgir, el articelo 61 del Reglamento MNo. 664-12 establece lo
siguiente;

En coso de gue, en el gfercicio de las finciones del representante de la masa de obligacionistas,
surgieren relaciones enire este y el emisor que impficaren confficios de intereses, el representante de la
masa dz obligacionistas deberd abstenerse de continuar actuando como tol, ademis de remunciar af
cargo mnedianle asamblea general ordinaria de los obligacionistas e informar esta circunstancia como
hecho relevaitte a fa Superintendencia
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Parrafo. In el case de que el emisar ¢ el represeniante de la masa de obligacionisias tuvieren
conocimiento de algina situacion que, a su juicio signifigue un conflicio de intereses, deben notificar la
misma a o Superintendencia, a mds fardar &f dia hdibil siguiente de la fecha que hoya tenido
conccimiento o que debid tener conocimienio,

Todo obligacionista tendrd derecho a parlicipar en la asamblea general de obligacionistas, o hacerse representar en la
misma por un mandatario de su eleccién quien no podrd ser miembro de) consejo de directores, comisario de cuentas,
empleado de ta sociedad Emiscra de sociedades garantes de la totalidad o de parte de los compromisos de dicha
sociedad, incluyendo los ascendientes, descendientes y conyuges de estos (Articnlo 348 de Ley 479-08 Sociedades
Comerciales y Empresas [ndividuales de Responsabitidad Limitada, modificada porJa Ley 31-11).

La representacidn de un obligacionista no podra ser conferida a las persanas que esten inbabilitadas para administrar
sociedades por cualquier causa (Articulo 349 de Ley 479-08 Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Respensatilidad Limitada, modificada por la Ley 31-11).

[de acuerdo al articulo 340 de la Ley de Soctedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada, modificada por la Ley 31-11, la asamblea general de obligacionistas de una misma masa podra reunirse en
cualquier momentg.

La asamblea general de los obligacionistas podra ser convocada por el Consejo de Directores de la sociedad emisora,
por el representante de la masa o por los liquidadores durante el pericdo de la liquidacién de la sociedad {(Articule 341
de la Ley de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada Ne. 479-08, modificada
por la Ley No.31-11). E) erden del dia de [a asamblea sera fijado por el autor de ia convocatoria (Articulo 346 de la
Ley de Sociedades Comerciales No. 479-08). De conformidad con el parrafo 1 del articule 346 de la Ley de Sociedades
Comerclales ¥y Empresas Individuales de Responsabilidad Limilada No. 479-08, modificada por la Ley MNo. 31-11,
uno o varios obligacionistas que tengan por lo menos la décima parte (4/10} de los titulos de ka masa, podran requerir
la inscripcion de proveetos de resoluciones en el orden del dia, para ser sometidos por el presidente de [a sesién al
voto de la asamblea de obligacionistas. Si la asamblea no fuese convocada en el plaze de dos (2) meses a partir de la
solicitud de su convocatoria, los autores d¢ esa solicitud podran encargar a uno de ellos para selicitar al juez de los
referimicntos la desighacidn de un mandatario que convoque la asamblea y fije el orden del dia de la misma,

El aviso de convocatoria serd insertado en mds de un periddico de circulacién nacional para las ofertas plblicas (Art.
343 de la Ley No. 479-08 General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada, modificada por la Ley No, 31-11). La Asamblea General deliberara en las condiciones de quérum y de
mayoria previstas en los articulos 190 y 191 de la Ley No. 479-08 General de las Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 v sus modificaciones contenidas en la Ley No. 31-11. Esto
aplicara respecto a todas kas medidas que tengan por objelo asegurar Ja defensa de los obligacionistas y la gjecucion
del contrato de emisién; asi como sobre toda proposicién para la modificacion de dicho contrato y especialmente sobre
toda proposicidn: a) Relativa a la modificacidn del objeto o la forma de la sociedad; b) Concerniente a un compromiso
o una transacaidn sobre derechos litigiosos o que hubigren sido objeto de decisiones judictales, ) Para la fusién o la
escisidn de la sociedad; d) Respecto a la emision de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los créditos
de los obligacionistas que forman la masa; y &) Atinente a la reauncia total o parcial de las garaniias conferidas a los
obligacionistas, al vencimiento de 1os pagos de intereses y a la modificacion de la forma de amortizacion de capital
o de las tasas de intereses (Articulo 351 de la Ley No, 479-08 General de las Seciedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 y sus modificaciones contenidas en ta Ley No. 3[-]11).

Los costos v gastos en que incurra el Emisor en ocasion de gestiones o actuacianzs generadas por decisiones que lome
la asamblea general de los obligacionistas podran ser retenidos de los intereses pagados a los obligacionistas, sin que
dichas retenciones excedan la décima parte (1/10) del interés anuzl. (Articulo 360 de la Ley 479-08). Las asambleas
de la masa no podrén aumentar la carga de los obligacionistas ni establecer un tratamiente desigual entre los
obligacionistas de ura misma masa. Tatnpoce podran decidir 1a conversion de obligaciones en acciones. (Articulo 354
delabey 4708 [ . SupERITEIDEHCIA DE VALORES
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Las asambleas de oblizacionisias seran celebradas en un lugar distinte del domicilio del Emiser, salvo si este autoriza
por escrito Jo contraric. El Emisor cubrird los costos usuales y razonables de convocatoria, de celebracion de las
asambleas generales y de publicidad de sus decisiones (Articulo 360 de la Ley 479-08).

Durante los quince {15) dias que precedan a la reunién de la asamblea, los obligacionistas tendran derecho a tomar
cenocimiento o copia del texto de las resoluciones que seran propuestas y de los informes gue seran presentados en la
asamblea general de la masa, por si mismos o por mandatarios, en &l domicilio del Emisor, en €] local de la direccidon
administrativa, o si fuere 2l caso, en otro lugar fijade por la convocatoria (Articulo 357 de la Ley 479-08). Las copias
de las convocatorias, del orden del dia de |as asambleas y de las resoluciones propuestas, deberan ser comunicadas al
Emisor mas tardar el dia después de la convocatoria de ta asamblea de obligacionistas, cuando la misma no haya sido
convocada por el Emisor. Asimismo, copias de las nominas de asistencia, poderes y actas de las asambleas que celebre
la masa de obligacionisias deberan ser comunicadas al Emisor por el Representante de los obligacionistas, a més tardar
el dia después de celebrada la asamblea general de obligacionistas.

En cualquier accidn o reclamo relacionado con la Emision o con Bonos, los obligacionistas deberin actuar frente al
Emisor como un consorcio representado por el Representante de los Obligacionistas, previa aprobacidn de Ja asamblea
de obligacionistas con qudrum y mayoria de conformidad con las disposiciones del articulo 351 de la Ley 479-08.

Las acciones en justicia dirigidas contra la Masa de Obligacionistas deberan ser notificadas en manos de uno de sus
representantes, a pena de nulidad (Articulo 337 parrafo [ de la Ley 479-08).

Los Obligacionistas no serdn adinitidos individualmente a ejercer control sobre las operaciones de la sociedad o a
demandar comunicacion de los documentos sociales (Articulo 359 de la Ley 472-08).

La convocatoria y resoluciones de la asamblea general extracrdinaria para la reduccion del capital social suscrito y
pagado o del capital autorizado, deberan sujetarse a las formalidades prescritas en el Articulo 157 de la Ley No. 31-
11 que introduce nuevas modificaciones a la Ley No. 479-08, sobre Socicdades Comerciales y Empresas [ndividuales
de Responsabilidad Limitada para aquellas sociedades andnimas que incursionen en el Mercado de Valores.

Acorde con el articulo 294 de la ley No. 31-11 que introduce nuevas modificaciones a la Ley No. 479-08, sobre
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabifidad Limitada :sj el proyecto de reduccidn del capital
aprobade por la asamblea general extracrdinaria no estuviere motivado por razones obligatorias, los acresdores
sociales con créditos anteriores a )a fecha de la publicacidn del sefiatado aviso, podrén hacer oposicién a esa reduccidn
dentro del plazo de diez (10) dias eontade a partir de la publicacidn de dicho aviso, en las sociedades andnimas. No
gozaran de este derecho los acreedores cuyos créditos s¢ encuentren ya suficienternente garantizados.

De conformidad al articulo 71 del Reglamento No. 064-12 sobre "Deberes y Obligaciones del Emisor para con el
Representanie”, el Emisor, en relacion con las funciones del representante de la masa de obligacionistas, esta sujeto
en adicidn a lo establecido en la Ley de Sociedades a log deberes y obligaciones siguientes:

»  Suministrarle la informacidn financiera, téenica, contable, o de cualquier naturaleza que fuere necesaria para
&l cabal cumplimiento de sus funciones;

»  Notificarle, con suficiente anterioridad, 1a redencidn anticipada de una exposicion razonada de dicha decisidon
y del procedimiento para el rescate, de conformidad a 1o establecido en el contrate de programa de emisiones,

o Informarie tode hecho ¢ circunstancia que implique el incumplimiento de las condiciones det contrato de
programa de emisiones;

» Pagarle sus honorarios en ocasidn de sus funciones de cenformidad a lo establecido en el contrato de
programa de emisiones.

2.1.9.1 Limites de Endeudamiento
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A la fecha de elaboracion del presenie Prospecto, ¢l Programa de Emisiones no limitars el endeudamiento de APAP.

Conforme al art. 37 Titulo IV del Reglamento de Riesgo de Liquidez, las entidades de intermediacién financicra
deberdn presentar una razdn de liquidez ajustada a 15 y 30 dias no inferior a un 80%, es decir, 80 centavos de activos
liquidos por cada peso de pasivos inmediatos, y a 60 y 90 dias no inferior a un 70% es decir, 70 centavos de activos
liquidos por cada peso de pasivos inmediatas. Esta razon podra ser revisada en funcién de la politica de encaje legai
vigente.

El art. 10 del Reglamento de Normas Prudenciales y Adecuacidn Patrimonial ratifica lo siguiente:

“Articnto 10. De conformidad con lo dispuesto por el fiteral ¢) del Articule 46 de la Ley Monetaria y Financiera, el
Capital Secundario serd aceploble hasia un veindicinco por ciento (23%) del capital primario. Dicho limite serd
gceptable hasta un cien pos ciente (100%) a partir de diciembre de 2004.

&l Capital Secundario esiard iniegrado por las partidas siguienies:

a) Olras Reservas de Capital;

b} Provisiones adicionales por riesgo de actives;
c) Instrumentos de Deuda Convertibles Obligatoriamenta en dcciones; |

d)  Deuda Subordinada Comtratada o Plazos Mayeres de Cinto (3} Aiios; y. i A

e . s

e}  Valor de los Resullados Netos por Revaluacion de Aciivos. | A IO

PARRATFQ, En ningin momernto la deuda subordinada mas ef resultado neto por revaluacion de activos podrdn
exceder del cincwenta por ciento (50%) del monto del Capital Primario.”

Las entidades de intermediacion financiera deberan mantener un nivel de patrimonio téenice minimo equivalente al
diez por ciento (10%) de los activos y contingentes ponderados por riesgo crediticio, acorde al art. 46 de la Ley
Mounestaria y Financiera.

Al cierre del Julio del 2016 APAP ha logrado mantener las razones de liquidez por encima de lo requerido
regulatoriamente, 122% para los pasivos a 15 dias, 37% para los pasivos a 30 dias, 93% para los pasivos a 60 dias y
107% para los pasivos a 90 dias. Importante destacar que la mayor parte de las inversiones corresponden a titulos de
Hacienda y Banco Central los cuales gozan de buena liquidez en el mercado, y en ¢case de requerirse puede utilizarse
como Repos en el Banco Central hasta el 95% de su valor, asi mismo la entidad cuenta con lineas interbancarias
aprobadas por RD$ 3,765MM, suficientes para cubrir cualquier necesidad inmediata.

2.1,9.2 Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones

En adicién a la obligacion de pagar el capital e intereses de las Banos en Jos términos y condiciones del Programa de
Emisiones ¥ sin perjuicio de las obligaciones gue resulten de leyes y reglamentos aplicables, mientras los Bonos se
encuentren en circulacion, ¢l Emisor se compromete a:

Ciperar sus negocios en cumplimiento de las leyes, normas y reglamentos aplicables, adoptando los estandares de
mejores practicas existentes en ta Repiblica Dominicana,

Dar aviso escrito inmediatamente al Representante de la Masa de los Obligacionistas y a la SIV, de cualquier hecho,
circunstancia o demanda que, a juicio del Emisor, pueda tener por efecto impedir el cumplimiento de las obligaciones
del Emisor bajo €] Programa de Emisiones;

Curaplir en tode momento con lo dispuesto por la Ley de Mercado de Valores No. 19-00 y su Reglamento de
Aplicacian No. 664-12;

Cumplir en todo momento con lo dispuesto en la Norma que Establece Disposiciones Gengrales sobrg la Informacion
que deben Remitir Periédicamente los Participantes del Mercado de Valores, aprobada mediante la Resolucién R-
CNV-2013-03-MV, de fecha veinticince {25) de enero de 2013, modificada mediante la Resolucidn R-CNV-2016-
15-MV de fecha 03 de marzo de 2010,
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Suministrar al Representante de la Masa de Obligacionistas las informaciones que legalmente corresponda suministrar.
De acuerde al Reglamento de Aplicacidn No. 664-12:

“Articnio 212.- informaciin financiera. Los emispres yp participanies inscritos en el Regisivo, deberdn remitir de
manera pericdica fnformacion financiera a la Superintendencia segin se requiera wmediante norma de cardeter
gereral. La informacion financiera remitida deberd estar acompanada de ima declaracidn jurada del presidente o
efecutivo principal y del efecutivo principal de finanzas, estableciendo que la persona se compromele con la
veracidad, exactitud v razonabilidad de {as informaciones remitidas.

Articulo 49.- Oblipaciones del emisor. Sin perjuicio de otvas disposiciones gue emanen de lo Ley, del presenie
Reglamento y de la Superintendencia, son cbligaciones del emisor:

Suminisirar la informacion periédica requeride por la Superinfendencia y comunicar los hechos relevantes de
conformidad a fos requisitos establecidos para tales fires,

Poner el praspecto de emision a dispasicion del potencial inversionisia, de forma grotuita, en la Superintendencia,
en el domicifio social def emisor y sus sucursales, del o los agentes colocadores que colocardn los valores, en las
bolsas y en fos mecanismos centralizados de negociacion en los gue serdn negociados los valores, @ través de su
pagina de Internet o cualguier oiro medio que autorice la Superintendencia, previo al inicio def periodo de colocacion
o venta y como condicién para efectuarfa;

Suministrar a la Superintendencia, dentro de los plazos establecidos por ésta, el informe sobre el uso y fuente de fos
Sondos captados de la emisién;

Remitir o la Superintendencia, a fas bolsas v en los mecanismos centralizados de negociacion en los que se negocien
{os valores, la informacion de caréeter priblico a la gue se refiere el Ariiculo 23 (informacion periddica) del presente
Reglamento,

Cumplir con todas las disposiciones puestas o su cargo en el prospecio de emision y en el contrato de programa de
emisiones;

Pagar fiel ¢ infegramente a los tenedores todas las sumas que se las adende por concepito de capilal, inlereses y
dividendos, en la forma, plazo y condiciones establecidas en el prospecto de emisidn y en el contralo del progromia
de ernisiones, segiin corresponda;

Estar al dia en el page de sus impuesios: e
Indicar en el contraio def programa de emisiones y en el prospecto de emision las reglas concernientes a la redencion
anticipada de los valores objelo de oferia piblica’.

El Emisor procedera a remitir un informe de colocacion de la Emisidn, Conforme el Art. 71 de la norma R-CNV-
2018-13-MV, el emisor tendrd un plazo de 15 dias hibiles contados a partir de la Fecha de Finalizacion del Periodo
de Colocacidn de cada Emision generada del presente Programa de Emisiones.

Artienle 50.- Actividades no autorizadas al emisor. Sin perjuicie de otras disposiciones que emanen de fa Ley, del
presenie Reglamento y de la Superintendencia, el emisor no podrd realizar las acciones siguientes:

Emitir valores de oferfa phablica sin la previa autorizacion de la Superintendenciz, segin lo previsfo en este
Reglomento,

Colocar valores de oferia piblica fiera del plazo establecido en ef pre.\eme Reglamento y las normas de cardcter
general que establezea la Superintendencia; (
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Difundir voluniariamente y de forma maliciosa. informaciones o recomendaciones que puedan inducir a errar al
publico en cuante a la apreciacion gue merezca determinade valor, asi come la ccultacion de circunsiancias
refevantes que puedan afectar dichas informaciones o recomendaciones; y

Remitir a la Superintendencia daios inexacios o no veraces, o informacion engaiosa o que omira maliciosamente
aspectos o dalos relevantes.

Et Emisor, en cuanto al Programa de Emisiones estd sujeto al cumplimiento de los deberes y obligaciones establecidos
por laLey No. 19-00, el Reglamento de Aplicacidn de la Ley Neo. 19-00, la Ley General de Jas Sociedades Comerciales
y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08 y sus modificaciones por Ley No. 31-11, las normas
dictadas por el Consejo Nacional de Valores y la §IV, el presente Prospecto y cualquier otro estatito legal aplicable.

El Emisor reconoce que er caso de incumplimiento de cualesquiern de las obligaciones puestas a su cargo en el
Contrato del Programa de Emisiones y sus anexos, asi come las disposiciones de la Ley No. 19-00, el Reglamento de
la Ley No. 19-00 y la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada No. 479-08 y sus modificaciones por la Ley No. 31-11, la S1V podré suspender |a negociacién de los Bonos
objeto del presente Prospecto, de acuerdo a lo previsto por el articulo 17 del Reglamento de la Ley No. [9-00. sin
perjuicio de cualquier otra sancion aplicable en virtud de la legislacién dominicana. I3 e s
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2.1.9.3 Mantenimiento, Sustitucion o Renovacidn de Activos

El presente Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada no compromete a APAP a p}rocedimieﬂ:?{; d)u_

4

mantenimiento, sustitucidn o renovacion de actives de ninguna indole,

2.1.9.4 Facultades Complereentarias de Fiscalizacion | A

No existen facultades de fiscalizacién complementarias, otorgadas a los obligacionistas, a las establecidas en el
Reglamento de Aplicacion de la Ley de lercado de Valores nimero 664-12, asi como a las establecidas en relacion
con el Representante de [3 Masa de Obligacionistas en ta Ley Ceneral de las Saciedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada, Ley No. 479-08 y su modificacion por ta Ley No. 3i-11 y en la Norma
que Establece Disposiciones sobre las Atribuciones y Obligaciones del Representante de Tenedares de Valozes.

2,1.9.5 Medidas de Proteecion

A traves del cumplimienio de lo establecido en este Prospecto de Emisiéa y en el Coatrato del Programa de Emisiones
v bajo las disposiciones ¢stablecidas en la Ley 479-08 y su modificacidn por la Ley No. 31 -11, sobre Sociedades
Comerciales y Empresas de Responsabilidad Limitada, el Emisor s¢ compromete a ofrecer un tratamiento igualitario
a todos y cada ung de los Obligacionistas de los Bonos, sin discriminacion o preferencia.

Los Obligacionistas ademds estarin representados por un Representante de la Masa de los obligacionistas designade
de conformidad con la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada, Ley No, 479-08 v su modificacidn por la Ley No. 31 -11. El Emisor designd mediante el Contrato del
Programa de Emisiones de fecha veintinueve (29) de Junio del dos mil dieciséis {2016) como Representante de la
Masa Obligacionista para {odas las Emisicnes del presente Programa de Emisicnes a BDO Auditoria, SR.L. El
Representante de la Masa, podré ser relevado de sus funciones por la asamblea general ordinaria de los obligacionistas.

El Representante de |a Masa de los obligacionisias velara porque se le otorgue a cada inversionista un tratamienio
igualitarig, en cumplimiento a lo estipulado en el Contrato del Programa de Emisiones, en el Progpecto de Emision
Definitivo y los Prospectos Simplificades correspondientes y suministrard cualquier tipo de informacion que los
Obligacionistas de Bonos soliciten en referencia al Emisor y al Programa de Emisiones.

El Representante de la Masa tiene facultad para proteger los intereses comunes de los Obligacionistas, pudiendo, entre

otras cosas: exarmninar los valores objeto del Programa de Emisiones, ejercer a nombre de los Obligacionistas. Acciones
pracedentes para la defensa y proteccidn de sus derechos y para obtgner el pago del capital ¢ inlereses; supervisar el
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cumplimiento de las obligaciones del Emisor establecidas en ei Prospecto entre otras funciones. En cualquier accién
o reclame los Obligacionistas deberan actuar frente &l Emisor come un grupo representados por el Representante de
la Masa. El Represeniante de la Masa no podra inmiscuirse en la gestidn de los asuntos sociales, tendra acceso a las
asambleas generales de los accionistas, pero sin voz, ni voto. Dicho representante tendrd derecho a obtener
comunicacidn de los documentos puestos a disposicidn de los accionistas en las mismas condiciones que €stos.

2.1.9.6 LEfectos de Fusiones, Divisiones u Qtros

Al momento de elaborar e presente Prospecto de Emision, el Emisor no prevé una eventual fusidn, division o
transformacién de la empresa. El Programa de Emisiones de los Bonos de Deuda Subordinada no conlleva ni implica
limitacidn, condicionamiento o pérdida de la capacidad del Emisor de efectuar fusiones, divistones o cualquier otra
forma de reorganizacidn o consolidacién corporativa.

Sin embargo, en caso de que ocurriera una reestructuracion socictaria, el Emisor se acogeré a las disposiciones de la
Ley de Sociedades, No. 479-08 y su modificacion par la Ley No. 31-11, que establece lo siguiente en referencia a las
Asambleas de Obligacionistas:

Ariiculo 351, Lo asamblea general deliberara en las condiciones de quorum y de mayoria previsias en los Ardieulos
190 y 191 (modificados mediante la Ley No. 31-11), sobre todas las medidas gue tengan por objeto asegurar la
defensa de [os obligacionistas y fa efecucion del contrate de empréstito, asi como sobre toda proposicion para la
modificacion de dicho contralo y especialmente sobre toda proposicion:

- Relativa a la modificacion del objete o la forma de fa sociedad:

- Concernienie @ un compronmiso o una lransaccicn sobre derechos litigiose o gue hubieren sido objeto de
decisiones judiciales;

- Paralu fusion o la escision de fa sociedad:

- Respecio a la emision de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los créditos de los
ebligacionisias gue forman la masa; v

- dAfinente al abandone fotal o parcial de fas garantias conferidas a los obligacionisias. al vencimiento de los
pagos de infereses y a ta modificacion de las modalidades de amortizacion o de fas lasas de inlereses.

Articnlto 361, Sila asambleq general de obligacionistas no aprobara las proposiciones indicadas en los Literales a)
yd} def Articulo 351, ef consejo de administracion podra proseguir con la oferta de rembolsar las obligaciones camo
a continudeion se indica.

Pirrafo i, Esta decision del consejo de administracion sea publicada en las mismas condiciones en que se hizo o
convocatoria de la asamblea, con la mencion del drgano de publicidad v la fecha en la cnal se inserté dichua
canvoedaioria.

Pirrafo i1, £l reembolso deberd ser reclamado por los obligacionistas en ef plazo de tres (3} meses a contar de la
publicacion de la decision del vonsejo de administracion sefialada en el parrafo precedenie.

Pirrafo Hi. La sociedad deberd vembolsar cada obligaeion en ef plazo de ireinta (30) dias a partir de la reclamacion
de obligacionista,

Articuto 362, Si la asamblea generaf de los obfigacionisias de fa sociedad que ha sido obfeto de fusion o escision no
ha aprobado una de ias proposiciones indicadas en el Literaf ¢) del Articulo 351 o sf no ha podido deliberar
vdlidamenie por falta de qudrum requeride, ¢f consejo de administracion podré proseguir. La decisidn serd publicada
en las condiciones fijodas en el pdrrafo | del Articulo 361,

Pirrafo. Los obligacionistas conservaran su calidad en fa sociedad adsorbente 0 en las sociedades beneficiarias de
fos aportes resuflantes de la escision, segiin ef caso. Stn embarge. I osamiiea general de [us obligacionistas podrd
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dar mandato af representante de la masa para hacer oposicion a la operacion en las condiciones y con los efectos
previsios en la presente fey.

2.1.10  Créditos Preferentes

Los Bonos de Deuda Subordinada representan deuda subordinada de APAP sin garantia o colateral. De acucrde al
articulo 4, literal g) del Reglamento de Normas Prudenciales de Adecuacion Patrimonial, el pago de la deuda
subordmada “estd supeditado a que se hayan satisfecho previamente las obligaciones derivadas de otras deudas y
pasivos” del Emisor. La subordinacidn de los Bonos de Denda Subordinada es hasta tanto se cubran las obligaciones
privilegiadas de primer y segundo orden descritas en el Acticulo 63, literal e} de ta Ley Monetaria v Financiera, y las
obligaciones con el Fondo de Contingencia segiin lo previsto en el literal j) de dicho Articulo 63. Los Bonos de Deuda
Subordinada tienen prefecencia sobre los accionistas comunes y preferidos del Emisor.

Los Bonos de Deuda Subordinada estaran disponibles para absorber pérdidas en caso de disclucion o liquidacion del
Emisor. No se consideraran como depdsitos y por tanto no tendrn derecho a la garantia establecida en el articulo 64,
literal c) de la Ley Monetaria y Financiera,

2.1.11  Restriccion al Emisor en Relacidn con Otros Acreedores

El Emisor no tiene nt abliga a ningln tipo de restriccion ante otres acreedores, con motivo a la Emisidn de olros
valores de deudas, ni existen restricciones con relacion a otzas contrataciones de créditos a la fecha de |a elaboracion
del presente Prospecto.

2.1.12  Condiciones Particulares Requeridas a Ciertos Obligacionistas

Los Baonos Subordinados objete del Programa de Emisiones de Oferta Pablica son aptas para cubrir las exigencias
legales de inversion requeridas para otras entidades. De conformidad con las disposiciones contenidas en la Ley de
ivlercados de Valores No.19-00, particularmente los articulos 95 y 102, se establece que los fondos abiertos y cerrados
padran incluir como parte de su cartera, los valores objeto de oferta piblica transados en Bolsa,

“art. 93.- El portafolio de inversion de los fondos mutuos o abiertos, deberd estar constituido por fos valores
siguientes:

- Valores objeto de aferta piblica transados en bofsa;
- Depésitos en entidades reguladas por ¢l Banco Central de la Republica Dominicana y supervisadas por la
Superintendencia de Bancos;
- Bonos y otres titulos de crédite o inversion emilidos por el Gobierno Central y por el Banco Central de la
Repriblica Dominicana:
- Oiros valores que autorice la Superintendencia de Valores.™
"Are 102.- Las inversiones de tos fondos cerrados podrdn constiturrse, sin perjuicio de fo mgmdam Fod jm? mam;ﬂ?qnm
en caja, e

lL.,. f

- Valores de renta fijo y variable; f
- Valores objeto de oferia piblica; | (| R SEP 7
- Blenes raices;

- Orros vadores o bienes gue autorice la Superintendencia de Valores, ™

FR Bad ha N e

s § U
La inversién en Bonos esta qucta en algunos casos a leyes y disposiciones aplicables a cigrtos lipos dc iny ct<loulﬂta<
o aentidades regnladas, Lo que sigue es una relacion de algunas de las principales leves ¢ reglamentos que establecen
condicignes particulares de inversion requeridas a ciertas personas o entidades, que pueden ser de interés para
potenciales inversionistas. Dicha relacidén no pretende ser completa ni exhaustiva, por lo que cada potencial
inversionista debe asesorarse de forma particular e independiente scbre las condiciones o limitaciones para invertir en

Bonos de Deuda Subordinada que puedan serle aplicables:
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Ley No. 87-01 sobre el Sistema Dominicanc de Sepuridad Social: De conformidad con el arliculo 97 de la referida
Lay No.87-01, los recursos de los fondos de pensiones podran ser inverlidos, entre owas cosas, en: a) tilulos de deuda

de empresas piblicas y privadas; b) Cualquier otro instrumento aprobado por el Consejo Nacional de Seguridad Secial
{CNSS8), previa ponderacion y recomendacion de la Comisidn Clasificadora de Riesgos. En virtud de to establecide
en el Articulo 99 de la Ley 87-01, la Comision Clasificadora de Riesgos delerminara el grado de riesgo de cada tipo
de instrumento financiero, la diversificacién de Jas inversiones entre 1os ipos genéricos y los limites maximos de
inversion por tipo de instrumento. Estos limites han side fijados por via de Resoluciones de la indicada Comision,
pudiendo ser de cardcter permanerite o transilorio. Todas las transacciones de titules efeciuadas con recursos de los
fondos de pensiones deben hacerse en un mercado secundario formal, sepin lo defina la Superintendencia de
Pensicnes. Cuando no exista un mercado secundario para instrumentos (nicos y seriados, la inversidn £n estos titulos
de los fondos de pensiones deberd conformarse a las modalidades que establezea Ja Superiniendencia de Pensiones.
De conformidad con el articulo 58 de la Lev No.87-01 sobre el Sistema Dominicano de Seguridad Social, las
Administradoras de Fondos de Pensiones ("AFP's™) no podran ransar nsirumentos lisancigros con recursos de los
fondos de pensiones a precios que perjudiquen su rentabilidad en retacidn a los existentes en bos mercados formales
al momento de efectuarse la transaccion. En caso de infraceion, la diferencia que se produzea serd reintegrada al
fondo de pensiones por la eorrespondiente AFP, conforme a los procedimientos establecidos en la referida ley v sus
normas complementanas.

Leyv Mo. 146-02 sobre Seguros v Fianzas de la Repiblica Dominicana: Esta ley establece como v en qué porcentaje
las comypaiiias de seguros y reaseguros deben constituir sus reservas, las cuales meluyen reservas matematicas, reservas
para riesgos en curso, reservas especiticas, reservas de prevision v reservas para riesgos catastréficos. Asimismo, la
Ley establece el tipo de instrumentos v porcentajes en los cuales pueden invertirse esias reservas. De acuerdo a lo
estipulado en el Articulo 145, numeral 2, literal h), de la referida ley, las reservas no especificas de los aseguradores
v re-aseguradores podrdn incluir inversiones en inslrumentos y titulos negociables de empresas colocadas a ravés de
las bolsas de valores autorizadas a operar en la Repiblica Dominicana. Los titulos deberan ser de bajo riesgo, de
acuerdo a las clasificadoras de riesgos autorizadas por la Superintendencia de Valores, cuande 1a hubiere. Fn el articulo
146 de la referida Ley No. 146-02, prohibe a las compafiias de seguros y reaseguros invertir mas del 30% de los reservas
en el consorcio econdmico o empresas afiliadas al grupo al que pertenczean.

Los Bonos de Denda Subordinada ne podran ser adquiridos por personas fisicas, ni de manera directa o indirecta por
entidades de imlermediacion financiera locales o por entidades off-shore 2 menos que éstas sean propiedad de un banco
internacional de primera linea. El acdpile b) del anliculo 4 del Reglamento para Inversiones en el Exterior y Apertura
de Entidades Transtronterizas define la “Banca Qifshore™ como entidades transtronterizas constituidas en ¢l exterior,
generalmernle en paises que ofrecen ventajas nmposilivas imperiantes, resguarde extremo del secreto bancario o
reducida repulacion ¥ que realizan principalimente operaciones con personas fisicas o juridicas ubicadas fuera del pais
anfitridon, Las oft-shorc realizan habitualinente operaciones de inlermediacion financiera entre depositantes y deudores
extranferos o no residentes respecto a su jurisdiceidn.

Cada inversianista ¢s responsable de determingr su propia capacidad, condiciones y limitaciones para invertir
en los Bonos de Deuda Subordinada que camponen el presente Programa de Emisiones, en base a su perfil de
riesgo, asi como a las limitaciones o restricciones a las cuales pudiese estar sujeto el inversionista por efecto de
leves, reglamentos o disposiciones que le sean aplicables.

22 Informacién sobre ta Colocacion y Adjudicacién de Jos Bonos de Deuda Subordinada
2.2.1, Precio de Suscripcion e Inversion Minima

El monto miruno de inversidn en ¢l Mercado Primaric serd de MIL PESGS DOMINICANOS CON Q0/100
CENTAVOS (DOP 1,000.00).

El Precio de Colocacion de los Bones podra ser a la par, con prima o con descuento, a delenminarse en los Avisos de
Colocacion Pnimana, en el Prospecio de Emision Definilivo ¥ en ¢l Prospecto Simplificado comrespondiente a cada
Emisgidn.
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La suscripcion desde la Primera hasta ia Sexta Emisién serd o la “Par”,

El Aviso de Colocacién Primaria establecera el Precio de Colocacion Primarcia o precio al cual deba suseribirse durante
el Periado de Colocacion, 1odos Jos valores que conforman la Emision. Para eada Emisién del presente Programa de
Emisiwones, €l Precio de Colocacidén supone un precio distinto para cada dia comprendido en el Periodo de Colocacidn,
que garantice a un inverser un mismo rendimiente efectivo, desde cualquier fecha de adquisicién que tome Iugar
durante el Pertodo de Colocacidn, hasta la fecha de vepcinuento de la Emisidn,

El'Emisor y Agente Colocador deberdn suminisirar a la Superiniendencia, a la bolsa donde vayan a eolocar log vatores
y al depésiio centralizado de valores, antes de la publicacién del Aviso de Colocacion Primania, toda 2 mformacion
relativa al caleulo de los precios de suscripeion de los valores de deuda para cada dia del Periodo de Colocacion.

A partir de la terminacién del periode de colocacidn, el precio de log valores sera determinado libremente, de acuerdo
a las negaciaciones en ¢l mercado secundario bursaul o extrabursati) que corresponda.

l.a colocacion de valores representativos de deuda requerira Ja elaboracién de una tabla de precios o lista de los precios
aplicables a las suscripciones a ser realizadas cada dia del Periodo de Colocacion. El calculo de los precios para
elaborar la tabla de precios debe realizarse ulilizando 1a tasa efectiva de rendimiento constante de la Emisién, fijada
por ¢} Enusor; dicha tasa debe estar contemplada en ¢} Aviso de Colocacion Pnmaria.

La tabla de precios debe ser entregada a la Superintendencia, a la bolsa donde vayan a eolocar Los valores v al depdsito
centralizado de valores, al menos dos (2) dias habiles antes de la fecha de publicacién del Aviso de Colocacion
Priinaria.

Cuandao la suscripcién se realice en una fecha posterior a la Fecha de Emuisidn publicada en las Avisos de Colocacién
Primaria, el Monto de Liguidacién o de Suscripeidn del Bono estard confermada por su valor a la par, o con prima o
con descuento, segin se determing, mas 105 intereses causados y calculados sobre el valor neminal de los Bonos a la
fecha a suscribir, calculados a partir del periodo ranscurtide entre Ja Fecha de Enusidn (inclusive) publicada en los
Avisos de Colocacion Primaria y la Fecha de Suscripeién {exclusive). El Precio de Suscripeion que debe pagar el
mversionista Utilizard seis (6) cifras después de] punto. Los intereses pagados por el inversionista seran rembolsados
en el proximo pago de eupdn de interés. Para dicho edleulo ver las férmulas siguientes:

BONOS nfrecidos a la Par:
MS =N+ {N x1¥385 5 n

Ddnde:

MS = Monto de Liqudacion o de Suscripeidn de los bonos.

N = Valor nominal

i = Tasa de interés al momento de la suscripeidn

n = dias franscurridos desde la Fecha de Emision (inclusive) hasta la Fecha de Suscripeion (exclusive), cuando se
suscribe la misnia antes del primer pago de inlereses o dias transcurmidos desde la fecha del dltimo pago de inlereses
hasta (inclusive) la Fecha de Suscripeion (exclusive) en los demds casos.

A manera de gjemplo, ver el siguiente caso de Bonos ofrecidos a la par:

Fecha de Emisian: 19 de Julia de 2013
¥echa de Transaccion: 22 de Julio de 2013
Fecha de Suscripeion: 23 de Julio de 2013
Precin 100.00%
Dias Transcurridos: 4
Valor Nominal DOP: 1.000.000.60
Base: F =T TR I RREN T AT, 363
Q)'.?;‘. - SUPERINTENDENCIA DE VALORES
i \ ) I . - o T 2
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Tasa de interés: (Tasa utilizada eomo ejemplo) 10.00%
Intereses Acumulados o Cupén corrido: 1,095.89
Monto de Liquidacion o de Suscripcion: 1.001,095.89

2.2.2, Mereado al que se Dirige la Oferta

El presente programa de emisiones estd dirigida apersonas juridicas nacionales o extranjeras, que sean calificados
como Clientes Profesionales de acuerdo al Art. 295 del Reglamento de aplicacién de la Ley No.19-00, excluyendo
las entidades de intermediacién financiera locales de manera directa o indirecta y las inversicnes provenientes de
entidades oft-shore, (segin las define el articulo 4 del Reglamento para Inversiones en el Exterior y Apertura de
Entidades Transfronterizas aprobade por la Cuarta Resolucién dictada por la Junta Moenetaria en fecha 30 de marzo
de 2004), a menos que estas (ltimas sean propiedad de un bance internacional de primera linga con necesidades de
colocacidon de recursos a largo plazo (verseccidn 2. 1.6, 4 “Transferibilidad v Restricciones™). Los inversionistas
¢deben contar con su propia capacidad de evaluar los riesgos asociados con este tipo de inversion, algunos de los cuales
se describen en distintas partes de este Prospecto.

2.2.3. Tipo de Colocacion

PARVAL, coimeo Puesto de Bolsa Estructurador y Agente Colocador, actuaré bajo la modalidad de Colocacion
Primaria con base en Mejores Esfuerzos, es1o es, sin que el agente de colocacion asuma compromiso alguno de colocar
total o parciaimente dichos valores, ni de adquirir para si o terceros proporcidn de cada Emisidn del presente Programa
de Emisiones,

PARVAL realizara la Colocacidn del presente Programa de Emisiones y podrd invitar otros intermediarios autorizades
como Agente de Distribucion.

2.2.4. Colocacion a través de Intermedizarios

El Agente Colocador del presente Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada es PARVAL. El mismo
puede invitar a otros Intermediarios autorizados par la SIV como Agente de Distribucida, todos sobre la modalidad
de Con base en Mejores Esfuerzos™ Previo la fecha de inicio del periodo de colocacion del Programa de Emisiones
se enviard Jos contratos de colocacion y distribucion correspondiente a la SIV, igualmente, se hara constar mediante
el Aviso de Oferta Publica.

2.2.4.1. Entidades que Aseguran la Celocacidn de los Valores
No existen entidades que aseguren la colocacién de |as obligaciones objeto del presente Prospecto.

2.2.4.2. Criterios y Procedimientos Adoptados por el Emisor y [a Entidad Responsable de la Colocacidn de los
Yalores

De acuerdo a g establecido en el acépite 2.2.4 del presente Prospecto de Emision, el Agente Colocador se compromete
a hacer la Colocacion de Jos valores objeto del presente Prospecto bajo ja modalidad de Colocacign Primaria con base
en Mejores Esfuerzos. Se realizara toda la gestion de colocacion, para que el proceso se lleve a cabo de la forma mas
eficiente posible, dando cumplimiento a los requerimientos por parte de los organismos reguladores.

2.2.5. Técnicas de Prorrateo

La colocacidn del presente programa de emisiones no prevé prorratec en el caso de que los Bonos demandados por
los inversionistas superen la oferta, por tanto, 1a adjudicacion de los valores se realizara por orden de llegada de las
ordenes de suscripeion, a partir de la fi dmmcm Elel pemﬂie- de-cotreaninn.

o . SUFERNTELENCI DE VALORES
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2.2.6. Fecha o Pericdo de Apertura de la Suscripeion

El periodo de vigencia para el Programa de Emisicenes de Bonos de Deuda Subordinada no podra exceder los
trescientos sesenta y cinco (365) dias calendarios a partir de la fecha de inscripcién en el Registro del Mercado de
Valores y Productos.

Dicho periodo comenzara en 1a fecha de inscripeion del Programa er el Registro del Mercado de Valeres y Productos,
y culminaraen la fecha de expiracion del programa que se establezca en el Prospecto de Emisidn Definitivo, El Periodo
de Colocacién Primaria de cada Emisién generada a partir de un programa de emisiones debe estar comprendido
dentro del Periodo de Vigencia del mismo y no podra exceder los quince (15) dias habiles ni puede ser inferior a cinco
(5) dias habiles,

Para el Publico al que va dirigida la oferta, la apertura de la suscripeidn serd a partir de la Fecha de [nicio del Perfodo
de Coiocacién hasta |a finalizacion del Periodo de Colocacion Primarta. El presente Programa de Emisiones no
contempla un Periodo de Suscripeion Primaria para Pequeios Inversionistas, dado que los valores ebjeto del
mismo no pueden ser adquiridos por personas fisicas.

La colocacion se hard en seis {06) Emisiones, siendo el plazo entre una y otra definido por la demanda registrada por
los inversionistas en e} mercado, por los resultados de la compatiia y por €l mantenimiento de |a calificacion de riesgo
establecida,

E! Emisor realizara lecturas de mercado y con uaa base en ellas fijard las Fechas de la Colocacion e cada una de las
Emisiones zeneradas a partir del Programa de Emisiones descritos en este Prospecto. Asimismo, identificara y
contactard a los inversionistas potenciales a modo de publicidad del Prograrma de Emisiones en relacion con la oferta.
Esto no implica una preventa de los valores.

Los Bonos de Deuda Subordinada estaran a disposicion del pablico a través del Agente Colocader o cualquier
intermediario de valores autorizado por la $1V, en los horarios establecidos en el presente prospecte. En caso de que
el [nversionista acuda a presentar su Orden de Suscripcion ante del Agente Colocador o cualquier Intermediaric de
Valores autorizado por la S1V pasado el horario de recepcion de 6rdenes del sistema de recepeion de la BVRD su
orden quedara para el dia hdbil siguiente, siempre que esté vigente el Periodo de colocacion establecido en los Avisos
de Colocacion Primaria.

2.2.7. Formasy Fechas de Hacer Efectivo el Desembolso de Ia Suseripeién

Los que inviertan en Bonos de Deuda Subordinada obtendrin a través del Intermediario de Valores autorizade por la
SIV, su carta de confirmacion donde se valida la inversion gue han realizado una vez se haya gjecutado en la BVRD. Ademas,
CEVALDOM afrece a través su pagina web el estado de cuenta con las inversiones que posee cada inversionista.

El Inversionista procederd a pagar el valor de los Bonos de Deuda Subordinada adquiridos mediante cheque de
administracidn, transferencia o débito a cuenta, a favor del Agente Colocador o Intermediario de Valores antorizado
al que haya acudido ¢l inversionista. La Orden de Suscripeidn serd efectliva al momento en que los fondos entregados
estén disponibles en la cuenta del Agente Colocador o Intermediario de Valores autorizado al que haya acudido el
inversionista, considerandose asi que se efectud la suscripcion. Cuando la fecha de Transaccion sea posterior a la
Fecha de Emision, y siempre dentco del periodo de Calacacion pactado en ¢l Aviso de Colocacion Primaria y en el
Prospecto de Emisisn Definitivo, el inversionista pagara los intereses transcurridos desde la fecha de Emision hasta
la fecha Valor, exclusive.

Los valores objeto del presente Programa de Emisiones estaran represeniados mediante anotaciones en cuenta, por
lo que no se expediran a los obligacionistas titulos fisicos representativos de los Bonos de Deuda Subordinada. Sin
embargo, los abligacionistas de los Bonos de Deuda Subordinada tendran derecho a obtener una certificacion de
CEVALDOCM sobre los valores anotados en cuenta que poseer, a través del intermediario de valores correspondiente.

En ningln caso la Fecha de Transaccion podra ser una fecha posterior a la fecha y hora de finalizacion del periedo de
colocacion de la Emisidn corrgSpomicnls,
5 } |!"""._"'-_FJ 1 :_.T‘;
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2.2.7.1 Avise de Colocacidn Primaria

Toda Emisién requerira de un Aviso de Colocacion Prinariz, ¢l cual serd publicado en por lo menos un periédico de
circulacion macional, contentivo en los detalles relatives a la colocacidn primaria de una o mas Emisiones a ser
generadas a parlir de un Programa de Emisiones, elaborado y publicado de conformidad a los requisitos que establezea
la Superintendencia mediapte normas de cardcter general. Eb Awviso de Colocacidn Primaria contendra las
caracleristicas de la Emision o Emisiones, la Fecha de Inicig, Ja Fecha de Termuracion de la respectiva colocacidn
primariz y cualguicr otra informacion que cstabiezea la Superintendencia mediante norma de cardcter general.

El Emisor tendré el derecho de retirar una Emisién en ¢f plazo comprendido entre la (echa de publicacion del Aviso
de Colocacion Prinana v la Fecha de Emision (exclusive). Este derecho podrd ser gjeccido en caso de que ocurra un
cambio significativo en las condiciones de mercado o una siacion adversa, sujeto a la autorizacién de la
Superiniendencia de Valores. En dicho caso, el Finisor deberd informar su decisidon al mercade como Hecho
Relevanie, mediante comuricacion escrita a la SIV, previo a la difusion en un medio de cormumicacién masive ¢ en su
pégina de internel. Asimismo, se hard una nueva publicacién en el periddico, mformando que queda sin efecto el
Avisa de Colocacion Primaria de gue se trate y las causas del retiro.

El Aviso de colocacidn pnimaria serd publicado en ¢l plazo comprendide entre cinco (05) v diez (10) dias habiles
antericres a la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion.

2.2.8. Programa de Emisiones

Emisiéom Tasa de Interés Monto Monto tatal por Fecha de Fecha de Fecha de
Amortizaciones Emisiéon Emisidn Vencimiento Pago dc
Intereses
I Tasa fija anual 1004% a DOp 1Y de 19de Los dias 19
de 10.60% vencimiento. 300,000,000 .00 Septiembre  Septiembre de cada
del 2016. del 2026. semestre,
2 Tasa fija anual 100% a por 19 de 19de Los dias 19
de 10.00% vencimseuto. 500,000,000.00 Sepuiembre  Septiembre de cada
de] 2016. del 2026. semestre,
3 Tasa {Tja anual 100% a DOP 19de 19 de Los dias 19
de 10.00% vencimicnto. 500,000,000.00 Sepliembre  Septiembre de cada
del 2016. del 2026, semestre.
4 *Tasa Vanable 100% a DOP 19 de 19 de Los dias 19
de 9.69%. Yencinienio, 300,000,000.00 Septiembre  Septiembre de cada
(6.89%+2.80%) del 2016, del 2026. semestre,
3 *lasa Variable 100% a DOpP 19 de 19 de Los dias 19
de 2.69%. vencimicnlo. 500.,000,000.00 Septiembre  Sepliembre de cada
(6.89%+2.80%%) del 2016. del 2026, semestre.
G *Tasa Vanable 100% a DOP 19 de 19 de Loz dias 1%
de 2.69%. VERCIMICNLO, 500,000,000.00 Septiembre  Sepliembre de cada
(6.89%0+2.80%) del 2016. del 2026. semestre.

¥ 251 q tasa de interds variable ¢ devengar desde tg Cuaria hasta lne Sexta Emisidn se mantendré inakerable hasta la proxima
fecha de revision de la tasa de interés variabla
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Informacion Legal

Aprobacidn del Programa de Emisiones

Ei Programa de Enusiones se basa ¢n los acuerdos y aprobaciones que se enuncian a continuacion, cuya vigencia
consla en acias remitidas a la Superintendencia de Valores:

2)

b)

d)

c)

Acla de 1a Asambles General Extraordinaria de fecha treinta y uno (31) de marzo de dos mil dieciséis (2016)
que dispone la aprobacidn de un Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada per TRES MIL
MILLONES DE PESOS DOMINICANGS CON 00/100 Centaves (DOP 3,000,000,000.00);

Acta de la Junla Directiva de fecha primero (01) de junio del dos mil dieciséis (2016) que rectifica la
aprobacion del Programa de Emisiones de Boros de Deuda Subordinada;

Aprobacion otorgada por el Consejo Nacional de Valores mediante la Primema Resolucitn de fecha
veinticuatro (24) de Junio del dos mif dieciséis {2016), mscrita en el Registro de Mercado de Valores y
Produclos baje cl registro SIVEM-100,

Aprobacién otorgada por 1a Superiniendencia de Bancos en feeha diez (10) de Junio de dos mil dieciséis
{2016) mediante circular No. ADM/L033/16.

Contrato de del Programa de Emisiones firmado en fecha veintinueve (29) de Junio del dos il diecisgis
(2016) por APAP, en su calidad de Emisor, v la [inua BDO Auditoria, SR.L.

No obstante, el Programa de Emusiones se encuentra sujelo a Ja legislacién Monetaria y Financiera v de Mereado

de Valores de la Republica Dominicana, detalladas en el acdpite 3.11.4 del presente Prospecio de Emusién.

2.4, Valores en Circulacion

APAP ceriifica que. a la fecha del presente prospecte, posee los siguienies valores en circuiacion:

No. Emisién Valor Monio Total Fecha Fecha Pago de Tasa
Emisién Nominal Emisiin Vencimiento Interés
SIVEMO7T  APAP-OI  DOP10000  DOP 1060000000 7 de Marzo 2013 7 de Marzo de Semesual 10.50%
R
SIVEM-071 APAD 02 DOP 10,000 OOP 500,000,000 7 de Marzo 2013 7 de Marco de Semesiral 10.90%
2018

2.5.  Objetivas Economicos y Financieros Perseguidos a Través del Programa de Emisidn

2.5.1. Uso de los Fondos

De acuerdo a la primera resolucién adoplada por la Asamblea General Extraordinaria de Asociados de fecha treimta v
uno (31) de marze del afio dos mil dieciséis (2016) ¥ el Acta de la Junla Directiva celebrada en fecha primero (1r0)
de jurmo del afio dos mil dieciséis (2018), los fondos captadas a través del presente Programa de Emisiones serdn
wtilizados para Capital de Trabajo, para e} incremento del Active Produclivo, asi como, para cubrir los gastos del
primer afo de la Emision'. Dichos fondos formaran parte del Capital Secundario de 1a Asociacidn, de confermidad

o _ SUPERINTENDENCIA DE

''Ver Acdpite 2.3.1.1. gL
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con ¢l Reglamento de Normas Prudencial de Adecuacién Patrimonial emitido por la Junta Monetaria, y al numeral 2,
Titulo II) del [nstructivo para la Autorizacion e Integracidn en el Capital Secundario de los [nstrumentos de Deuda
Convertibles Obligaioriamente en Acciones, Deuda Subordinada y los Resultados Netos de Revaluacion de Activos.

El detalle de cada uno de los usos de fondos que se proyecta, asi como la linea de negocios a la cual se otergarén los
préstamos, por el tipe de cliente y et porceniaje asignado.

La proyeccion del uso de los fondos seria dela siguiente forma:

2.5.1.1. Monto Neto a Recibir Producto de [a Presente Oferta

+ 33.33% destinado a cariera de crédito:

o 30% comercial

o 30% Hipotecario
o 20% consumo

o 0% vehiculos

o 10% Pymes

¢ $66.67% destinado a la cartera de inversiones constituida por instrumentos del mercado de valores en pesos
emitidos por el Banco Central de la Republica Dominicana y €] Ministedo de Hacienda.

Emision

1l para realiz3

}’._ e ———
al y «, e INTENNENC A
N7 SUPEANTENDENCIA
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UE VALORES

PUBLICA

ERICacan sobee

Total a Emitir por Emision
(DOP)

Mo R -

&
Taotal a Percibir
"Menos: comisiones, gastog de la emision
{ver punio 2.1.3 del presente Prospecto)
Total

3300,000,000.00
$500,000,000.00
$500,000,000.00
$500.004,000.00
$500.000,000.00
$500.000,000.00
$3.000,000,000.00
S14.020,000.00)

32,985,980,000.00

*Nota: Acorde a la colocacian en Mercado Primario vs Costo de Emision durante el primer (L er) atio,

2.5.2.

Emisor

Uso de Jos Fondos para Adquisicién de Activos Distintos & los Relacionades con los Negocios del

Al momenio de la elaboracién del presente Prospecto, el Emisor no contempla el uso de los fondos provenientes de
este Programa de Ernisiones para adquisicidn de activos distintos a los relacionados a los negocios del Enusor.

617114
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2.33.  Uso de los Fondos para Adquisicion de Establecimientos Comerciales o Compaiias

Al momento de la elaboracién del presente Prospecto, el Emisor no contempla la adquisicion de nuevos
establecimientos comerciales o compafiias distintas a las actividades relacionadas con sus negocios.

2.5.4. Uso de los Fondos para Amortizacién de Deuda

Los fondos no seran utilizados para amortizar deudas presentes o futuras adquiridas por el emisor. Sin embargo, serédn
utilizados para cubrir el primer aflo de gastos de la emisidn.
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2.5.5. Impacto de 1a Emisidn

kS

Si 1a presente Emisidn fuera colocada en su totalidad, la posicién financiera del Emisor quedaria de la siguiente

manera:

Estado de Situaciéon Auditado en DOP

Activos

Fondo;disponibles

Inversiones negociables y a vencimientos
netas

Carlera de eréditos neta

Cuentas por cobrar

Bienes recibidos en recuperacion de
créditos Netos

Inversiones en acciones netas

Propiedad. muebles v equipos netos
Otros activos

Total de activos

Pasive y patrimonio

Pasivos

Total depésilos

Depdsitos [nstituciones Financieras
Valores en Circulacién

Otros pasivos

Total pasives

Capital pagado

Capital adicional pagado

Otras reservas patrimoniales

Superévit por revaluacion

Ganancias (pérdidas) no realizadas en
inversiones disponibles para la venta
Resultados acumulados de ejercicios
anteriores

Resultados del gjercicio

Efecto sobre el resullado por deuda
ordinaria

Total patrimonie neto

Total pasivos y patrimonio

Junio 2016

+f- Junio 2016

5,890,610,823
19,141,449,097

36,261,472,301
214,591,551

258,165,051

4,033,502
[.076,920,555
1,486,733,028

64,333,975.908

13,557,949,763
,868,352,249
33.452,876.576
1,704,116.275
50,583,294,863
0

0
13,060,945.175
0

0

1£0,000,000
589,735 870

13,750,681,045
64.333,975,908

2.6. Representante de la Masa de Obligacionistas

2.6.1,

2,985,980,000 8,876,550,823

19,141,445,097

36,261,472,301
214,591,551

258,165,051

4,033,502
1.076.920.555
1,486,733,028

67,319,955,9038

13,557,949,763

1,868,352,249
36.452. 876,570

1.704,116,275
53,583,294,863
0
0
3

3.000,000.000

13,060,945.17

= O

100,000,000
589,735,870
{14.020,000.00)

13,736,661,045
£7,319.955,908

(14.020.000)

Generzles y Algunas Obligaciones del Representante de la Masa de Obligacionistas

BDQ Auditoria, 5. R. L., sociedad de responsabilidad limitada, de conformidad a lo establecido en la Ley de
Sociedades en su Art. 334, ha sido designado mediante el contrato del Programa de Emisiones suscrito en fecha
veintinueve (29) de Junic del dos mil dicciséis (2016) para ser el representante de la masa de obligacionistas del
presente Programa de Emisiones de seis (06) emisiones de los Bonos de Deuda Subordinada que compone esta
emision. Los datos del representante de la masa de obligacionislas son los siguicntes:

|
|
!

i

'E

o

631114




i\

PROSPECTO DE EMISION RFRELLENN PRTRLLY

BDO BDO Auditoria, $.R.L.
Ave. José Ortepa & Gasset #46, esquina Tetelo Vargas

Contacto: Lic. Carlos Ortega Tel.: (809) 472-1365
Fax: (809) 472-1925/ www . bdo.com.do / Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-
82784-2

Para los fines del presente Prospecic de Emisidn, el Representante de 1z Masa de Obligacionistas de los Bonos de Deuda
Subordinada manifiesta y declara gue no se encuentra inhabilitado para desarrollar sus funciones de conformidad
con lo previsto en el Articulo 332 de la General de Sociedades Comerciales vy Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, No. 479-08 del 11 de diciembre de 2008 modificada por la Ley No. 31-11, 1oda vez que
el mismo:

4} No esla sociedad emisora de los titulos de oferta piblica

by No es titular de la décima parte (1/10) ¢ una porcidn mayor del capital suscrito y pagado del Emisor, ni de
sociedades en las cuales el Emisor tenga la décima parte (1/10) del capital suscrito y pagado o mas;

¢} No garantiza la 1ofalidad o parte los compromisos del Emisor;

d) No es administradora, gerente, comisario de cuentas, o empleada de las sociedades indicadas en los
precedentes literales a) y b), ni tampoco lo son sus ascendientes, descendienies y conyuges; y

e] Nog es persona a la ¢ual le hava sido retirado el derecho de dirigir, administear 0 gestionar una sociedad a
cualquier titulo.

BDO Auditoria, S.R.L. e5 una persona juridica domiciliada en ¢l territorio de ia Repiblica Dominicana, por lo que
cumple con los requerimientos exigidos por el articulo 331 de ta Ley de Sociedades para ser designado representante
de una masa de obligacionistas.

:1 SUPERINTERDERCIA DE VALONES
2.6.2. Relaciones | ALY METCRINK NE OFERTA PUBLICA

|

No existe ninguna relacidn de propiedad o de negocio entre APAP, sus principales directores ~~ la ﬁrm;f- Ilﬂ;l Jgr_'; M6
Auditoria, 5.R.L. .' U-0°3EF LU

')
2.6.3.  Fiscalizaciéon . ‘ L ¢ , A r.j tt:%

El Representante de la Masa de Obligacionistas tendré todas las atribuciones que le confieren las disposiciones legales.
vigentes y el Contrato del Programa de Emisiones, ademds de las facultades que se te otorguen mediante la Asamblea
de Obligacionistas. Especialmente corresponde al Representante de la Ivlasa de Obligacionistas el ¢jercicio de lodas
las acciones judiciales que competan a la defensa de los intereses comunes de sus representados.

e conformidad con los requisitos de la normativa aplicable, el Representante de la Masa de Obligacionistas ha
realizado la siguiente declaracidn jurada:

YUPRIMEROQO (1°): Que comparece en calidad de REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS de
cada wna de las emisiones que componen ef PROGRAMA DE EMISIONES, para dar cumplimienio al Reglamenio
de Aplicacion a la Ley de Mercado de Valores No. 664-12, en especial sus arviculos 60 y 61, a la Ley General de
las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 de fecha 11 de
diciembre de 2008 y stis modificaciones, af Cadigo Civil de fa Repiblica Dominicana, en su calidad de mandatario,
asi como a las demds feyes, reglamentos, normas, circulares, oficios y noringtivas gue regulan dicho mereadp y
cualguier otra aplicable; SEGUNDO (2°): Que BDO AUDITORIA, SR.L. s una sociedud de nacionalidad
dominicana, domicitiadea en el ferritorio nacionad, y de confermidad con fa Ley Gereral de {as Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08 de jecha 11 de diciembre de 2008,
modificada por la Ley No. 31-11, de fecha 10 de febrero de 2001 EL REPRESENTANTE DE Ld MASA DE
OBLIGACIONISTAS deciara v garantiza que no se encuentra inhabilitado para presiar sus servicios de acuerdo
con lo esiablecido en la referida ley y en tal virtud: (i} no garantiza ia totalidad o parte de los compromisos de EL

647114
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EMISOR; fii} Que BDO AUDITORIA, §. R Lewsin.cxadminisirador.gerente, comisario de cuentas o empleado del
EMISOR, o de las sociedades Hiulares de la décima parte (1/10}) o de uaa porcion mayor del capitaf suscrito y
pagado del EMISOR, o de las cuales EL EMISOR tenga la décima parte (1710} del capiral suscrito y pagads o mas,
asi como fodos sus ascendientes, descendientes v conyuges, ni es miembro del Consefo de Administracian, de la
Gerencia, ni Comisario de Cuentas o empleado de sociedades donde EL EMISOR sea titular de la décima (1/10)
parte o de una porcicn mayor del capital suscrito y pagado; y. {1ii) no le ha sido vetivado el devecha de divigir,
administrar o gestionar una sociedad a cualgquier tiwio. TERCERO (3% Que acepta fa designacion efeciuada
medianie el Confralo de Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinnda y Designacion de Representante
de la Masa de Obligacionistas, suscrito en fecha veinfinueve (28) de Junio def afio dos mil dieciséis (2016), para
actuar como Representanie de la Masa de Obligacionisias de lodas las Emisiones que componen ¢l Programa de
Emisiones de los Bonas subordinados por la suma de TRES MIL MILLONES DE PESQOS DOMINICANOS CON
(0100 (RDE3,000,000,000.00), {en lo adelante el "Conirato de Programa de Emisiones”), bajo los términos y
condiciones descritos en el Comirato de Programa de Emisiones y en los Prospectos Simplificades correspondientes
de cada emision del Programa de Emisiones; debidamente aprobado mediante la Asamblea Gererafl Extroordingria
de Asoctados de EL EMISOR en fecha treininy une (31) de marzo del ado des mil dieciséis (2016}, modificada
wediante el Acta de la Junia de Directores de fecha primero (™) de Junio del afio dos wil dieciséis (2016); por
el Consejo Nocional de Valores (CNV) medianie la Primera Resolucidn de fecha veinticuatiro (24) de Junio def
afio dos mil dieciséis (2016), inscrifa en el Registro de Mercado de Valores y Productos bajo el mimera SHVEM-
108; distribuida en seis (6) emisiones de QUINIENTOS MILLONES DE PESQS DOMINICANOS CON 004100
(RD3300,000.000.00) cada une a ser lHevado a cabe por la ASOCIACION POPULAR DE AHORROS Y
PRESTAMOS, declarando conocer el végimen fegal aplicable a dicha gestion. CUARTO (<47): Que no existe ninguna
relacién de propiedad, negociecs, dependencia, control accionarie o corperative o parenfesco enfre g
ASQCIACION POPULAR DE AHORROS ¥ PRESTAMOS v BDO AUDITORIA, S.R.L. QUINTC (5°): Qwe BDO
AUDITORIA, 8 R L. no tiene una relacion de control o de sujecion o dependencia a las decisiones de EL EMISOR.
SEXTOQ (69: Que BDQ AUDITORIA, S.R L. no esta controlada conjuntamente con EL EMISOR, direcla o
indirectamente, por una misma entidad matriz. SEPTIMO (7°): Que 8DO AUDITORIA, S.R.L. no es titvlar de la
décima parie (1/10) o de una parcion mayor del capital suscrito y pagado del EMISOR, o de las cuales este wttimo
tiene la décima parie (1/10} del capiial suscrito y pagado o mds, o de una compafiia que a su vez conlrole a éste
directa o indirectamente. QCTAVO (8} Que BDO AUDITORIA, S.R.L. en su composicion accionaria, no consia
que EL EMISOR posee mas del diez por ciento (10%) de su capital suserito y pagado de una entidad que a su vez
la controle directa o indireciamente.”

Sin perjuicio de cualesquiera otras obligaciones puestas a carge del Representante de la Masa de Obligacionistas por
leyes, Normas o Reglamentos, el Representante de la Masa de Obligacionistas tiene a su cargo las obligaciones y
deberes descritos & continuacidn, los cuales se encuentran establecidos en la Ley Ne. 479-08 sobre la Ley General de
las Sociedades Comerciales y Empresas [ndividuates de Responsabilidad Limitada y su modificacién, la Ley 31-11:

Articulo 3136, Salvo restriccion decidida por la asamblea general de obligacionistas, 1os representantes de la masa
lendran fa focuftad de realizar, en nombre de lg misma, todos los actos de gestion para {a defensa de los interases
comunes de los obligacionistas.

Articufo 337.- Los representanies de la masa, debidamerte aitorizados por la asamblea general de obligacionistas,
fendran exclusivamente fa calidad para ejercer en nombre de los mismos, fas acciones en nulidad de fa sociedad o de
los actos y deliberaciones posteriores a su constitucion, asi conio todas las acciones que lengan por objelo fa defensa
de los intereses comunes de los abligacionistas y especiolmente la liquidocion de la soctedad.

Parrafo I.- Las acciones en justicia dirigidas conira la masa de obligacionistas deberdn ser debidamente notificadas
en manos de uno de sus represemtanies, o pena de nudidad”",

Articulo 338.- Los representantes de la masa no podrdn inmiscuirse en lo gestion de los asuntos sociales. Ellos
fendrén acceso o las asambleas genevafes de fos accionistas. pero sin voz, ni volo.

Articulo 350, La asamblea serd presidida por un represeniante de la masa. En ausencia de los represeniantes o en
caso oe desacuerdo entre elles, la asamblea designard una persona para ejercer las finciones de presidente. Cuando
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se trafe de convocatoria por un mandatario Judicial_ln_asunblea sexd.peesidida por este iltima. Asimismo, la
asantblea designard su secretario. '

Parrafo. - A folta de representanies de la masa designados en las condiciones previsias en 1os Ariiculos 333 v 334, la
primera asamblea serd abierta bajo la presidencia provisional del titiar gue tenga o del mandatario que represente
ef mayor nimers de obfigaciones.

2.6.4. Informacion Adicional

Entre las funciones y responsabilidades del Representante de la Masa de Obligacionistas de los Bonos de Deuda
Subordinada figuran ademds, entre otras, las siguientes: (i) Llevar un Libro de Actas de Asambleas, en ¢l emendido
de que cada acta contendra el nombie de los concureentes y las obligaciones que representan, asi como Jas
decisiones y medidas acordadas y serd firmada por los asistentes; ¥ (ii) Requerir al Emisor los informes que sean
necesarlos para la adecwada proteccidn de los intergses de sus representados, debiendo ser informade y
documentado, en cualguier momento, de todo lo relacionade con los cambios societarios, actividades y operaciones
det Emisor.

Conforme el Reglamento de Aplicacidn de 1a Ley 19-00 de Mercado de Valores, en relacion con las funciones del
Representante de los Obligacionistas de los Bonos de Deuda Subordinada, el Emisor tiene, entre ctras, las siguientes
obligaciones: (i) Suministrarle la informacién financiera, técnica, contable, o de cualquier naturaleza que fuere
necesaria para e cabal cumplimiento de sus funciones; e (i) Informarle todo hecho o circunstancia que implique
el incumplimiento de las condiciones del contrato de emisidn.

D¢ acuerdo alanomma R-CNV-2016-14-MV relativa a la Norma que Establece Disposiciones sobre las Atribuciones
y Obligaciones del Representante de la Masa de Obligacionistas en virtud de una Emision de Oferta Publica de Valores,
el Representante de la Masa de Obligacionistas debera;

a) Proteger los intereses de los tenedores de valores;

b) Actuar con €l grado de diligencia propio de un profesional y con el cuidade de un buen hombre de
Negocios.

¢} Convocar y presidir fas asambleas generales de tenedores de valores en la cual infervendra con voz pero
sin voto, asi como ejecutar las decisiones que se tomen en ¢ellas.

d) Solicitar a los asistentes a [as asambleas generales de tenedores de wvalores la presentacion de Ja
documentacidn pertinente que los identifique como tenedores. En el caso de personas que asistan en
répresentacién de terceres, deberd requerir en adicion la presentacidn del documento debidamente
notarizado que los acredite como tal.

e} Remitir a la Superintendencia el acta y némina de presencia de la asamblea general de tenedores de
valores dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes a su celebracién, debidamente firmadas por los
asistentes, para conocimiento y veribcacién de que dichas decisiones se hayan adoptado conforme a los
lineamientos establecidos por la normativa aplicable ¥ para fines de su incorporacién al Registro del
dMercado de Valores y Productos {en adelante, el “Registra”).

i Remitir un informe respecto a las condiciones de la emisidn y el cumplimiento de las obligaciones por
parte del emisor, ¢ conforme a lo dispuesto en el articule 11 de la presente Norma.

g)  Suscribir en nombre de sus representados, cualquier contrate o acuerdo con ¢l emisor o con tereeros, que
haya sido aprobado per asamblea general de tenedores de valores ¥ ¢uyo objeto se encuente relacionado
a la emisién.

h) Realizar lodos los actos de administracion y ¢onservacion que sean necesarlos para el gjercicio de los
derechos y la defensa de los intereses comunes de log tenedores de valores.

i} Llevar a cabo los actos de disposicién para los cuales lo faculte la asamblea general de tenedores de
valores, en |os términos legalmente dispuestos,

J}  Representar a los tenedores de valores en todo lo concemigente a su interés comin o colectivo.

k) Solicitar al emisor, dentro de la competencia de sus funciones como representante de la masa, los in
formes v las revisiones que considere necesarias de sus libros de contabilidad y demas documenios.

Iy Velar gue los sorteos se celebren acorde a lo establecido en el contrato de emisidn 0 en €l prospecio de
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m)

n)

o)
p)

Q)

x)

y}

aa)

bb)

cc)

dd)

kS

Y oy

emisidn, en caso gue una emisién de oferia publica contemple redencidn anticipada a través de este
MECanismao.

Supervisar y vigilar que el pago de los rendimientos o intereses y del capital se realicen de acuerdo a lo
cslablecido en la emision y, en general, cautelas los derechos de los tenederes de valores.

Supervisar la gjecucion del proceso de conversion de las abligaciones en acciones, de aplicar.
Supervisar la ejecucidn del proceso de permuta de valores, de aplicar.

Verificar que las garantias de la emisidn hayan stdo debidamente constituidas, comprobando la
existencia, el valor de los bienes afectados y que las garantias se mantienen, en todo memento, conforme
a las disposiciones establecidas en el contrato de emision.

Cuidar que los bienes dados en garant(a se encuentren, de acuerde a su naturaleza, debidamente
asegurados a favor del representante de la masa, en representacion de los tenedores de valores.
Verificar el cumplimiento de todas y cada una de las obligaciones emanadas del contrato de emisidn,
reglamento interno, prospecto de emision o del contrato de servicios, seglin corresponda, y de las normas
vigentes a cargo del emisor.

Denunciar ante las autoridades competentes, lan pronto tengan conocimiento, 1s irregularidades que
puedan comprometer la seguridad o los intereses comunes de los tenedores de valores.

Llevar el tibro de actas de asamblea general de tenedores de valores, de forma organizada y actualizada.
Ejecutar |as garantias de |a emision, en case de un incumplimiento manifiesto, conforme a lo establecido
en ¢l contrate del programa de emisiones.

Cancelar total o parcialmente las inscripeiones de garantias de la emisidn o razén de la extingion de las
obligaciones de la forma acordada en los documentos de emision o de conformidad con el acuerdo
arribade por la asambiea de tenedores de vatores, sobre |a totalidad de las obligaciones ¢ de la entrega
en sus manos de la totalidad del precio de los bienes a desgravar.

Tener la potestad de asistir, con voz y sin voto, a las deliberaciones de la asamblea general ordinaria o
extracrdinaria de la sociedad emisora, informas a ésta de los acuerdos de la masa y requerir de la misma
los informes que, a su juicio o al de la asamblea general de tenedores de valores, interesen a éstos.
gjercer en nombre de la masa de tenedores de valores las acciones que carrespondan contra el emiser,
contra los administradores o liguidadores y contra quienes hubieran garantizado la emisidn.

Ejercer en nombre de sus represeniados todas las acciones pertinentes ante cualquier instancia
incluyendo las judiciales o administrativas, de conformidad con el ordenamiento dominicang, en
proteccion de los intereses comunes de sus representados.

Actuar en nombre de los tenedores de valores en los procesos judiciales, segln sea el caso, asi como
tambign en los que s¢ adelante como consecuencia de la toma de posesién de los biengs y habergs o la
intervencion administrativa de que sea objeto el emisor. Para tal efecto, ¢l representante de la masa
deberd hacerse parte en el respective proceso dentro del término legal, para lo cual, acompafiara a su
solicitud, como prueba del crédito, copia del contrato de emision y una constancia del monto inscluto
del empréstito y sus intereses a ser emitida par el deposito centralizade de valores correspondiente.
Conacer y emitir su opinion sebre el acuerdo previe de plan a ser presentade por el deudor ante el
Tribunal, en virtud de lo dispuesto ¢n la Ley de Reestructuracion v Liquidacion de empresas y personas
fisicas comerciantes, No, 141-]5,

Asumir automaticamente la representacidn conjunta de los tenedores de valores ante el proceso de
regstructuracion, en el porcentaje y votos que por el monte de sus acreencias registradas o reconocidas
le corresponda, conforme a §as reglas v limites establecidos en 1a Ley de Reestructuracién y Liguidacién
de empresas y personas fisicas comerciantes No. [4]-15.

Solicitar la informacién que considere necesaria respecto del emisor y de la emisidn para verificar ¢l
cumplimienio de éste en relacion con los valores emitidos.

Los demés deberes y funciones gue se establezcan en el contrato de emision, el prospecte de emision,
contrato de servicios o reglamento interno, segiin corresponda o las que le asignen la asamblea general
de tenedores de valores u ofras normativas aplicables.

De conformidad con la Norma R-CNV-2016-14-MV que establece disposiciones sobre las atribuciones
y obligaciones del representante de obligacionistas de valores en virtud de una emisidn de oferta pablica de
valores, en su articulo 11, el resentante-de -k ImiET U O6liEigionistas deberd (omar en consideraeién
¢ informar a la Supermtendu 11 tfs_ M dm:ﬁ sobre !eu ch_nu.v.tfrpﬂ'mﬂl liientes;
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a)
b}

<)

d)

g}

h}

J)
k)

m)
n)
0)

:H

Q)

La avienticidad de los valores en cuestign, sean fisico o estén representados por anotaciones en cuenta;

Cumplimiento del procedimiento de revision de la tasa de interés, en caso de que se haya especificade
cn ¢l prospecto de emisién, y la consecuente modificacion de la misma;

Uso de fondos por parte del Emisor, de conformidad con los objetivos econémicos v financieros establecidos
en el prospecto de emisién;

La colocacién y lanegociacion de los valores de conformidad con las condiciones establecidas en el prospecto
de emision;

Actualizacién de la Calificacion de Riesgo de la emision y ded EMISOR, conforme la peripdicidad que se
haya establecido en e} prospecto,

Wivel de endeudamiento del EMISOR, de acuerdo con ios planteamientos de sus indices financieros;

Cumplimiento del EMISOR en cuanto a la remision periddica de sus estados financieros a la
Superintendencia de Valores, y demas obligaciones establecidas en las disposiciones legales vigentes;

Monto total de la emision gue haya sido colocado hasta el momeunty,

Enajenacidn de las acciones del EM1ISOR y las posiciones dominantes dentro de 1a distribucién accionaria;

Colgcacion y/o negociacion de valores por parte del EMISOR en mercados internacionales;
Procesos de adquisicion o fusion del EMISOR con otras empresas;

Cualquier actividad dentre o fuera de ]a drbita del EMISOR que pudiera entorpecer el funcionamiento del
misme (huelgas, etc.);

Asambleas ordinarias ¢ exwraordinarias de accionistas, decisiones del consejo de Administracidn, acuerdos
de cualquier naturaleza par parte del EMISOR;

———— b
- . . . . e i h B0 U ORES
Citaciones, notificaciones y cualquier documento legal que impliguen procesos de nali;rra{;.‘.;{a ciyihmmnertial., 1 ""E' i
penal, ¥y administrativa llevados contra el emisor o por €] el A niRERMON NE OFERTR PUELIWA
Modificaciones al Contrato de Emisidn; I| o erp 101F
La adquisicion y enajenacion de activos por parte del EMISOR,; {8 Her L

Cambios en la estructura administrativa del EMISOR, v | S

i
’+
| ; . 4
Cualquier otra circunstancia o suceso que observe implicaciones morales o econémias pira el livISOR;
cualquier de sus accionistas y empresas vinculadas.

Con respecto al régimen para la celebracion de la asamblea de obligacionistas, la Ley de Sociedades establece lo
siguiente:

De conformidad con el Articulo 340 de la Ley de Sociedades, la asamblea general de los obligacionistas de una misma
masa podrd reunitse en cualquier momento.

Conforme al Articulo 341 de Ia Ley de Sociedades, la asamblea general de los obligacionistas podra ser convocada
por el consejo de administracidon de Ja sociedad deudora {la Emisora), por los representantes de la masa o por los
liguidadores durante ¢l periodo de la liguidacion de la sociedad. Ung o varios obligacionisias que tengan par lo menas
la décima parte (1/10} de los titulos de la masa, podrdn divigir a la sociedad deudora y al representante de la wmasa
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una solicitud para la convocateria de la asamblea, por comunicacién con acuse de recibo que indique €l orden del
dia propuesto para ser sometido a la asamblea. Si la asamblea no fuese convocada en el plazo de dos (2) meses a
partic de la solicitud@ de su convacatoria, los autores de esa solicitud podran encargar a uno de elies para solicitar
al Juez la designacién de un mandataric que convoque la asamblea v fije el orden del dia de la misma.

El Articulo 342 de 1a Ley de Sociedades establece que Ja convocaloria de 1a asamblea general de obligacionistas sera
hecha en las mismas condiciones que la asamblea de acciontstas, safvo los plazos a ser observados. Ademads, el aviso
de convocatoria contendra las siguienles menciones especiales:

La indicacidn de la emisidn comrespondiente a los obligacionistas de la masa cuya asamblea es convocada;

El nombre y el domicilio de la persona que haya tomado la iniciativa de la convecatoria y la calidad en la cual actaa;
y, En su casg, la fecha, nimero vy tribunal de la decisidén judicial que haya designado el mandatario encargado de
convacar la asamblea.

Segln el Articulo 343 de la Ley de Sociedades, €l aviso de convocatoria serd insertado en mas de un periddico
de circulacién nacional para las ofertas plblicas, sin embargo, para el de las ofertas privadas se hard mediante
comunicacién escrita con acuse de recibo, El plazo entre la fecha de la convocatoria y la de la asamblea debera ser de
quince {15) dias por lo menos en la pamera convocaloria ¥ de seis (6} dias en la convocatoria siguiente. En caso de
convocatoria por decision judicial, €l juez podra fijar un plazo diferente. Cuando una asamblea no pueda deliberar
regularmente, por falta de quérum requerido, la segunda asamblea seré convocada en la forma arriba prevista haciendo
mencion de la fecha de la primera

En virtud de fo establecido en el pdrrafo del Articulo 347 de la Ley de Sociedades, todo obligacionista tendra
el derecho de participar en la asamblea o hacerse representar por un mandataric de su eleccion,

De conformidad con el Articulo 350 de la Ley de Sociedades, |a asamblea serd presidida por un representante de la
masa. En ausencia de los representantes o en caso de desacuerdo entre gllos, la asamblea designard una persona para
ejercer las funciones de presidente. Cuando se trate de convocatoria por un mandatario judicial, la asamblea serd
presidida por este dltimo. Asimismo, la asamblea designard su secretario.

Conforme al Articulo 351 de la Ley de Sociedades, la asamblea general deliberard en las condiciones de quérum y
de mayoria previstas en los Articulos 190 y 191, sobre todas las medidas que tengan por objeto asegurar la defensa
de los obligacionistas y la ejecucién del contrato de empréstito, asi como sobre toda propesicidn para Ja modificacion
de dicho contrato y especialmente sobre toda proposicidn:

Y | =Ly

— Relativa a la modificacion del objsto o la forma de la sociedad,

— Concernienie a url compromiso o una transacecion sobre derechos litigiosos ¢ que hl.lbleran sido objeto ﬂe
| CF

decistones judiciales; | §

L. . |
—  Pasalz fusion o la escision de la sociedad;

— Respecto a la emisidn de obligaciones con un derecho de preferencia en ecuanto |'l ka Lruhfns ﬁt_,, an
obligacionistas que forman la masa; vy,

— Atinente al abandono total o parcial de fas garamtias conferidas a los obligacionisias, al vencimiento de los
pagos de intereses v a fa modificacion de las modalidades de amortizacion o de las tasas de intereses.

De conformidad con el Articulo 353 de ia Ley de Sociedades el dereche de voto atribuido a Jas obligaciones debera
ser proporcional a la parte del monto del empréstito que representen. Cada obligacidn daré derecho a un voto por lo
menos.

Conlorme se establece en el Articulo 351 de la Ley de Sociedades, |a asamblea general de obligacionistas deliberara
en las condiciones de quérurmn y mayoria aplicables a las asambleas generales de accionistas de las sociedades
andnimas, previstas en los arlicules 190 y 191 de la indicada Ley. De ahi que la asamblea genéral ordmaria
deliberara validamente en la primera convocateria con obligacionistas presentes o representados que sean titulares
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por lo menos de la mitad (1/2) de los Bonos de Deuda Subordinada colocados; v en la segunda se reduce a una
cuarta parte (1/4), En esta asamblea las decisiones se adoptan por mayoria de los votos de los obligacionistas
presentes o representados conforme al Art. 190.

Par su parte, el articulo 191 de la citada Ley, que se refiere & las asambleas especiales de accionisias que reinen séla
a los titulares de las acciones de una categoria determinada, en el caso de las asambleas de obligacionistas, se
entiende que las disposiciones del Articulo 191 se aplican a las asambleas extraordinarias. En ese sentido, la
asamblea general extraordinaria deliberard vélidamente, en la primera convocatoria, con la presencia o
representacion de abligacionistas que posean al menos las dos terceras partes (2/3) de los Bonos de Deuda Subordinada
colocados; y en la segunda convocatoria, se reduce a la mitad de tales Bonos de Deuda Subordinada. A falta de quérum,
la asamblea podré ser prorrogada para una fecha posterior dentro de los dos (2) meses siguientes.

La asamblea general extraordinaria especial decidird por mayoria de las dos terceras (2/3) partes de los votos de los
obligacionistas presentes o representados.

El Representante debera cumplir con lo establecido en la Norma que Establece Disposiciones Generales sobre la
[nformacion que deben Remitir Periddicamente los Participantes del Mercado de Valares.

El Representante de la Masa de Obligacionistas debera remitir un informe respecto a las condiciones de la emision y
al cumplimiento de las obligaciones por parte del Emisor, de forma trimestral, dentre de los veintiun (21) dias
habiles posteriores a la fecha de cierre de cada {rimestre.

El Emisor deberd cumplir con lo establecido en los articulos 9, 10, 11 y 12 de la Norma que Establece Dispasiciones
Generales sobre la Informacidn que deben Remitic Periddicamente los Parlicipanies del Mercado de Valores.

Articulo 9. (Remision anual). Los emisores de valores inscritos en el Registro deberan remitir anualmente ias
sipuientes informaciones, dentro de los noventa {90) dias habiles postericres al cicrre del gjercicio soclal, de
conformidad con lo establecido en el articulo 211 (gjercicio social) del Reglamento:

1. Estados financieros auditados individuales;

2. Estados financieros auditados consolidados, en caso que ¢l emisor presente subsidiarias en su estructura
societaria;

3. Cana de gerencia, para fines exclusivos de supervision;

4, Declaracion jurada del presidente o gjecutive principal ¥ del gjecutivo principal de finanzas, estableciende
que ja persona se compremete con la veracidad, exactitud y razonabilidad de lag informaciones remitidas;

5. Copia de la lista de accionistas, acializada con sus respectivas participaciones, certifieada, sellada y
regisirada en ¢l Registro Mercantil a cargo de la Cdmara de Comercio y Produccion correspondiente, en case
de estar constituido como sociedad comercial, o en el registro aplicable, en caso de que su estructura se rija
por normativas especiales.

Articule 11, (Remisién trimestral). Los emisores de valores inscritos en el Registro deberin remitir sus estados,
financieros trimestrales, dentro de los quince (15) dias habiles posteriores a la f-gl:““l‘i"'_-\.h.:n. dl., 1..1d.L uuu-..hqu.u f?[crs

estados financieros deben contener, al menos: E i1/
|

|
1. Estado de Situasion Financiera; l
2. Estado de Resultados; | [l 8 016
3. Estado de Flujo de Efectivo; ¥ ' |
4. Estado de cambios en el patrimonio neto. I B i AT *“El

}. k = : - . P L

Articulo 12. {Sobre la Calificacion de Riesgos). Los emisores de valores represenlilivos.dedeuda-deberin temitir
trimestralmente a 1a Superintendencia el informe de calificacion de riesgo del emisor y sus valares, emitido por una
calificadora de riesgos inscrita en el Registro, dentro de los quince (15) dias héabiles pasteriores a la fecha de cierre de
cada trimestre.
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Para cualquier informacion adicional sobre las rclaciones entre el Emisor y el Representante de la Masa de
Obligacionistas, el inversionista puede consultar la Ley de Mercado de Valores, su Reglamento de Aplicacién en los
articulos relacionados a estos, la Resolucion R-CNV-2016-15-MV de fecha 03 de marzo de 2016 en conjunto con la
Norma que establece disposiciones sobre el Representante de la Masa en virtud de una Emision de Oferta Plblica de
Valores Resolucion R-CNV-2016-14-MV de fecha 03 de marzo de 2016, asi como las disposiciones de la Ley de
Sociedades Comerciales v sus modificaciones en sus articulos del 322 al 369, el contrato de emision y ta Declaracion
Jurada del Representante de la Masa de Obligacionistas.

2.7. Administrader Extraordinario
El presente Programa de Emisiones nc cequiere de un administrador extraordinario.
2.8.  Agente de Custodia, Pago y Administracion

CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valores, S.A. actuard como depdsito centralizado de valores, encargado de
la custodia del Macroiitulo que representa cada Emisidn del Programa de Emisiones y de mantener el registro de todos
y cada uno de los Bonos de Deuda Subordinada emitidos a faver de los obligacionistas mediante anotaciones en
cuenta. Pot |o tanto, cada Emision del Programa del Programa de Emisiones objeto de este Prospecto estd syjeta al
reglamenio internc de CEVALDOM en lo relativo a la custodia de valores, registro de anotaciones en cuenta y demds
funciones de dicha entidad como Encargado de Custodia.

Los obligacionistas de Banos de Deuda Subordinada que figuren en los registros de CEVALDOM podrdn acceder a
las informaciones a través de la pagina web del depdsito Ceniralizado de Valores y cualquier informacién o
requerimiento adicional a solicitar debe realizarse a traves de su intermediario de valores.

Las transferencias de titularidad de los valores deberdn ajustarse a las disposiciones legales y al reglamento interno de
CEVALDOM y a los términos de este Prospecto

El retiro y materializacidn de los valores, en los casos en que aplique, deberdn obedecer a las normas que al efecto
establezean la SIV y el reglamento interno de CEVALDOM, y los costos relacionados con dicho proceso correran por
cuenta de los obligacionistas de los Bonos de Deuda Subordinada.

2.8.1.  Generales del Agente de Custodia, Pago y Administracién

El domicilio e informacion de como contactar a CEVALDOM aparecen a continuacion:

CEVALDOM Depdésito Centralizado de Valores
[
C EVALDOM Calle Gustavo Mejia Ricart No. 54

Edificio Solazar, Piso 1§

Santo Domingo, Repiblica Dominicana d

Tel.: (809} 227-0100

Fax: (809) 562-2479 08 SEP 2016
www.cevaldom com i
Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-0347
Registro ante la STV bajo en No. SYDCV-001

LIy "-T':u-'l,T--, FUA T VAL e )
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2,8.2. Relaciones \

Al momento de la elaboracién del presente Prospecto de Emisidn, no existe ninguna relacion de propiedad o de
negocio entre los principales directores de APAP y CEVALDOM.

2.9. Tasador Autorizado

En el presente Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada no interviens Tasador Autcrizade alguno.
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PROSPECTO DE EMISTON
Informaciones sobre el Emisor
3.1. ldentificacidn del Emisor

3.1.1. Datos Generales del Emisor

ASOCTACION POPULAR DE AHORROS Y PRESTAMOS

»

ASOCIAGION POPULAR

DE AHORROS ¥ PRESTAMOS

RNCNO. 401000131

[J-:-.r party

.

08 SE

P 2016

La Asociacién Popular de Ahorros y Préstamos (en lo adelante “APAP” o “La Asociacion™), es una institucion
financiera privada, de caracter mutualista, creada mediante la Ley No. 5897, del 14 de mayo de 1962, Ley sobre
Asaociaciones de Ahorros y Préstamos para la Vivienda (en adelante “Ley de Asociaciones de Alorros y Préstamos™)
con el objetive principal de promover captacién de ahorros para el financiamiento de la compra, construccion yfo
mejoramiento de la vivienda familiar. Sus operaciones se iniciaron el 29 de julio de 1962 en la calle lsabel La Catdlica
esquina calle Mercedes, de la Zona Colonial, Samto Domingo, Distrito Nacional, siendo la primera institucién
financiera de esta naturaleza en el pais. APAP posee domicilio principal en Ave. Maximo Gomez Esq. 27 de Febrero,
Santo Domingo, Repiiblica Domintcana. APAP fue calificada AA-(dom) por Fitch Republica Dominicana, 5. R. L. ¥

A+ por Feller Rate, 5. R. L.

Teléfono: 309-687-2727
Fax; 809-731-2059

Email:

garizafidapap.com.do
jalbadlapap.com.do

Fégina Web: www.apap.coim.do

Contacto:

Sr. Gustavo Ariza, Vicepresidente Ejecutivo
Sra. Jinny Alba, Yicepresidenta de Tesoreria

[nscripcion en el Registro del Mercade de Valores y Productos: SIVEV-032
Segunda Resolucion del Consegjo Nacional de Valores de fecha 08 de Septiembre del 2010
Sector Econdmico: Intermediacion Financiera

32, Informaciones Estatutarias

3.2.1.

DEL CAPITAL DEL EMISOR

Informacidn de Constitucion del Emisor:

a) Jurisdiceidn bajo la cwal esta constituida

APAP fue constituida de acuerdo 2 las leves de [a Repiblica Dominicana vy se rige por la Eey Monataria y Financiera
No. 183-02 y la ley sobre Asociaciones de Aharros y Préstamos para la Vivienda Ley No. 5897.

b) Fecha de constitucién

El Emisor fue incorporado el catorce (14) de mayo de mil novecientos sesenta y dos (1962).
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¢) Inicio de actividades vy tiempo de operacidn

APAP inicid sus operaciones el veintinueve (29) de julio de mil novecientos sesenta y dos (1962). Actualmente liene
cincuenta y cuatro (54) afios operando en el mercado dominicano.

d) Composicidn del Consejo de Directores de Asociacién Popular de Ahorros y Préstamos:

Par su naturaleza juridica, las asociaciones no emiten acciones sino parlicipaciones a favor de sus miembros o
asociados. En este sentido, ¢l articulo 9 de la Ley No. 3897 sobre Asociaciones de Ahorros y Préstamos para la
Vivienda cita: “En las decisiones de la Asamblea General de Depositantes o de Asociados y en las volaciones que ésta
realice, cada depositante tendra derecho a un (1) voto por cada cien pesos oro (DOP 100.00) que haya mantenido

depositados ¢ como promedio en la cuenta de ahoreos durante el ltimo gjercicio. Pur.a—nrrrv-m1-&eposrtafﬁt-tendm R,
derecho a més de cincuenta (50} votos cualquicra que sea el monto de su depésita o de sh q;‘ei}'f.}.dg :ﬂmﬂmsﬁg TENDENCIA DE VALORES

¢) Consejo de Administracidén - _1_— e
e l-\_oJ | -

JnII'E-'"

.."ﬁh PUBLICA
A

- I||

w2

La Junta de Directores de APAP esta compuesto por los siguientes miembros: D a SEP 2016
C
Nombre Cedulal Macionalidad Cargo e

A ~ Pasaporte Adji

Lawrence Hazoury Toca _ IJ[JI -0757160-2  Dominicang  Presidents b

Luis Lopez Ferreiras __f]_Dl {I'f]b-'-'l 501-9  Domimcano | Vicepreside! te __.-| e o walores y 13 solvanos ds
David Fenandez Whipple 00T ﬁﬂf}t}k} 8-2 | Dominicano | Secrelano —
Méonica Armenteros Martinez | 001-0956175-3 [Jominicana Miembro Externo ao Indeplanfttente

Pedro Esteva Troncoso L O0E-0100725-0  Domimicano _Mleml_?gn Externo no Independicnte

Manuel E. Fernandez Q0-0099165-2  Dominicano Miembro Externo Independiente

Jost Marcelino Ferndandez 001-124%144-4  Dominicang Miembro Externo Independiente

Gustavo Ariza 601-0087194-6  Dominicano Miembro Interno Ejecutivo

Lawrence Hagoury Toca, Presideme de lz Junta de Directores. El ingeniero Hazoury tiene més de 5 afios
perteneciendo a la Junia de Directores de APAP. [ngenierc Industrial, Magna Cum Laude, del [nstituto Tecnolégico
de Santo Domingo (INTEC), ¢uenta con una Maestria en Administracién de Empresas (M BA) con una concenfracion
en Finanzas y Mercados, en William E. Simon Graduate School of Business, University of Rochester, Estados Unidos.
Actualmente es Vicepresidente del Consejo de Regentes de Bama Business School.

David Fernandez Whipple, Secretario de la Junta de Directlores, El licenciado Femandez tiene 4 afies pertenceiendo
a la Juma de Directores de APAP. Es licenciado en Contabilidad y Finanzas graduado con honores por la Universidad
de Loyola en New Orleans, Estados Unidos. Actualmente es socio director de CXO Consulting, $.A. firma
especializada en consultaria financiera y gerencial. Hasta el afio 2006 fue socio director de la firma Deloitte en la
Republica Dominicana y socio director de ja practica de consultaria para la regién de Centroamérica y el Caribe.
Desempefio el cargo de Vicepresidente de Administracion i Finanzas de APAP por un periodo de 3 afios. Es tesorero
y miemnbro del Comité Ejecutivo de la Camara Americana de Comercio de la Republica Dominicana.

Ménica Armenteros Martinez, Miembro de la Junta de Directores. La licenciada Armenteros tiene mas de 10 afios
perteneciende a Ia Junta de Directores de APAP. Licenciada en Mercadeo, Magna Cum Laude, por la Universidad
lberoamericana (UNIBE), cuenta con los postgrados en Banca y Finanzas, de Bama Escuela de Negocios.

Pedre Esteva Troncose, Micmbro de la Junta de Directores. El seiior Esteva tiene mas de |0 afios perteneciendo a la
Junta de Directores de APAP, Desde 19298 es Presidente Ejecutivo v Presidente del Consejo de Administracidon de
Implementos y Maquinarias, C. x A_ {(IMCA), distribuidor CATERPILLAR para la Repiblica Dominicana y Jamaica
y representante de los tractores agricalas JOHN DEERE, Lubricantes EXXONMOBIL y Camiones KENWORTH. E)
sefior Esteva tiene una preparacion en Administracion de Negoeios,
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Muanuel E. Ferndunder Alfaro, Miembro de la Juma de Directores. El licenciade Fernandez tiene mds de 5 afios
perteneciendo a la Junta de Directares de APAP. Licenciado en Administracion de Empresas, de la Universidad
Iberoamericana (UNIBE), es administrador general de Manuel Fernindez Rodriguez (Tienda La Gran Via) ¥
presidente de Comercial Joel {El Corte Ficl y Fisl hogar).

Luis Lopeg Ferreira, Miembro de la Junta de Directores. El ingeniero Lépez tiene mas de 5 afios pertenecicndo a la
Junta de Directores de APAP. Ingeniero Civil, egresado de Ja Pontificia Universidad Catélica Madre y Maesira
(PUCMM). Ha sido promotor de proyectos inmobiliarios, urbanos y turisticos, asi como constructor de hoteles como
son: Melid Bavaro, Fiesta Bavaro, Sol de Plata Bavaro, Dominicus Places, Paladium Bévarg, enire otros.

José Marceling Ferndnder, Miembro de la Junta de Directores. El sefior Femdndez tiene mas de 5 afios perteneciendo
a la Junta de Directores de APAP. José Marceling Fernandez es actualmente presidente de v, Rodriguez & Co. y/o
Tienda La Opera; de Almacenes Santiago, C. por A.; Almacenes Rodriguez, C. x. A; Inmobiliaria Allande C. x A
Inmobiliaria Rodrifer C. x. A; Inmobiliaria Himar C. x A. y Corporacién Mex C. x A.

Gustave Arize Pujals, Miembro de la Junta de Directores. El sefior Ariza tiene mds de cinco afios perteneciendo a la
Junta de Directores de APAP. Licenciado en Administracion de Empresas. Graduado con honores en la Pontificia
Universidad Catdlica Madre v Maestra (PUCMM), cuenta con maestria en Administracién de Empresas, de Arthur D.
Little School of Management, Cambridge, MA. Es e pasado presidente de la Liga de Asociaciones de Ahorros y
Préstamos y director regional de la Union Interamericana para la Vivienda. Es miembro de la Junta de Directores de
Fundacién Progressio, miembro del directorio dz Finjus.

f) Lugar donde pueden consultarse los Estatutos

Los Estatutos Sociales del Emisor pueden ser consultados en el domicilio social u oficinas de:
e Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos |

T s
FOL I

*  Superintendencia de Valores de la Replblica Dominicana | o SEP 7018

e PARVAL, S A, —Puesto de Bolsa-

3.2.2.  Forma Juridica y Legislacion Especial que le sea de Aplicacién \ IR
APAP se rige por la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02 conforme al titulo 11T art. 34, sus reglamentos de
aplicacién ¥ sus normativas de aplicacion, asi como por [a ey sobre Asociaciones de Ahorros y Préstamos para la
Vivienda Ley No. 5897 .Asimismeo, el emisor estd regulado por la Administracidén Monetaria y Financiera, la cual esta
compuesta por la Junta Monetaria, el Banco Central y 1a Superintendencia de Bancos.

El marco Regulatorio para Jas operaciones del sector financiero dominicano se encuentra actualmente establecido en
la Ley Monetaria ¥ Financiera No. 183-02, en rescluciones y regulaciones emitidas por 1a Junta Monetaria ¥ en
circulares e instructivos emitidos por la Superintendencia de Bancos y el Banco Central,

3.3 Informaciones sobre el Capital Social

331, Capital Social Autorizado

El Articulo 10 de los Estatutos Sociales del Emisor dictan lo siguiente; “El capital de la Asociacién estard constituido
por las sumas de dinero que la misma reciba a titule de depésitos de shorros de los Asociades, el cual no podra ser

inferior al capital minimo exigido por la ley.”

Segln la Ley No. 5897 del 14 de mayo de 1962 en su Art. |5 (modificado por la Ley No. 257 del | de marzo de 1968,
G. Q. No. 8073 del 6 de Marzo 1968):

"Se emendera por capital de una Asociacion fas sumas de dinero que la Asociacion reciba a titulo de depdsitos de
ahorvos de los organizadores y de los asociados ™.
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Esto es asi dada la naturaleza mutualista de las asociaciones de ahorros v préstanios, las cuales carecen de capital

pagado en acciones. No obstante, el Reglamento de Normas Prudenciales de Adecuacion Patrimonial en su Articulo-
I3 establece:

"Bl Patrimonio Téenico de las Asociaciones de Ahorros y Préstamos estara conformado por ¢f Capiial Financiero
mds el Capital Seeundario indicadeo en el Articido 10 de este reglamenio, menos las deduceiones comtempladas en ef
Articulo 18 del mismo. que le sean aplicables.”

De esta forma se definen los componentes del patrimonio acumulado de las asociaciones en términos comparables a
los del resto del sistema financiero, permitiendo la aplicacion de la normativa que se fundamenta en requerimientos
minimos de capital.

B - - - - N = oo o EPIKITEU - o i

El Capital Flnat_‘lmerq para las asociaciones corresponde a la surma de: - _'{ . ol il TENDENCIA NE I'-”.DRES}
a. Reservas obligatorias, W | T misetenieys it il

b. Reservas voluntarias no disiribuibles. - LR Ub UrEh A PUBLICA
¢. Utilidades no distribuibles. A

El Capital Secundario estd integrado, en los casos que aplique, por las siguientes parti
a. Otras reservas de capital.

b. Provisiones adicionales por riesgo de activos.

¢. [nstrumentos de deuda convertibles obligatoriamente en acciones.
d. Deuda subordinada contratada a plazos mayores de cinco (5) afios.
e. Valor de les resuliados netos por revaluacion de activos.

El Articulo 18 de dicho Reglamento establece una serie de deducciones que deben aplicarse al valar resultante de la
suma del Capital Financiero mas Capital Secundario siempre que las mismas apliquen segin la nmuraleza, accionaria
0 no, de ia eatidad. En el caso de las Asociaciones de Ahorros y Preéstamos, las deducciones incluyen las pérdidas
acuruladas de ejercicios anteriores, del gjercicio actual, provisiones ne constituidas, y otras.

Patrimonio de APAP Dop
I ——— Al 20 de Junio 2016 —
Otras Reservas Patrimoniales 13.060.945,173
Resultados acumuylados de ejercicios anteriores 100,000,000
Resultados del ejercicio 589,735,870
Total Patrimonio 13,750,681,045

3.3.2.  Series de Acciones que Componen el Capital Social Suserite y Pagado

Debido a su cardcter mutualista, APAP no cuenta con accionistas, sino que todo depositante de la asociacién adquiere
la condicidn de asociado.

3.3.2.1. Derechos Leondmicos Especificos que Cenlieren a sus Asociados, y su forma de Representacion

El articulo 7.] de los Estatutos Sociales del Emisor dictan lo siguiente: “Los asociados tendran las stguientes
atribuciones y derechos:

i} Intervenir en las decisiones que adopie la Asociacion, a través de la Asamblea General de Asociados;

i) Elegir y ser elegido como miembro de la Junta de Directores;

iii}) Obtener créditos y servicios financieros de cualguier naturaleza de los ofrecidos por la Asociacion de
acuerdo a Jas normas y condiciones vigentes aplicables a cada tipe de operacion,
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iv) Acceder de manera permanente y mediante los mecanismos que la Asociacion establezca a la
informacion necesaria para el gjercicio de sus derechos y el cumplimicnto de sus deberes, en especial, ¥
de manera precisa, aquella relativa a la Asambiea General de Asociados;

v} A ser tratado de manera igualitaria como todo Asociado en cuanto al ejercicio de sus derechos y
prerrogativas;

vi} Retirar el valor de sus ahottos, parcial o totalmente, conforme establezcan las normas del sistema; v,

vii) A cesar en su calidad de Asociado previo al cumplimiento de las formalidades establecidas en los
presentes estatutos. La Junta de Directores se reserva el derecho de cancelar o cerrar cualquier cuenta de
ghorro y, por tanto, despojar de la condicién de Asociado a toda persona, cuando a su entero juicio lo
considere procedente, siempre v cuando estas razones no vulneren el derecho a la igvaldad v a la no
discriminacién establecida como derechos fundamentales del cludadanc. En caso de separacion de la
condician de Asociado, tal accion o decision sera comunicada al mismo con la devolucidn del importe
del ahoirg™.

3.3.3.  Pago del 10% o Mas del Capital a Través de Bienes en Naturaleza en Lugar de Efectivo.

En los titimos tres afdos el Emisor no ha recibido pagos de capital por medio de apLPnMLnam_raJw.a.____ e

3 SURETURTT S e =
Q?"l - SUPERINTENDENCIA DE VA
!'*-..-:" : ]

. CIA DE VALORES

PUOCATA hE ;
v LESZCCION DE JEERG FLS A

3.3.4. Existencia de Acciones que no Representen Capital

e == 3 =

El Emisor no emite acciones por ser de caracter mutualista. = B L OO = S,

3.3.5.  Bonos Convertibles 0 8 SEP 7018

El Emisor no posee Bonos Convertibles, La inge

Sl

3.3.6, Delos Dividendos per pan ipeninlendania no

8L & e

i vEoreE y fa {=F =aminng

. R . . . - e T = MR A
Debido 4 su caracter mutualisia establecide por el Articulo 3 de los Estalutos Scciales del Emisor, APAP T
persona juridica de derecho privado sin fines de lucro, de caracler mutualista, no accionaria, por lo cual actualmente

no exisre una politica de dividendos, y las utilidades de cada periodo son reinvertidas.

3.).7.  Distribucion de Dividendos en los tres lltimos ejercicios fiscales

Segin lo indicado en el punto 3.3.2, APAP no cuenta con accionistas, sino que tode depositante de la asociacion
adquiere la condicion de asociado. Todas las ulilidades son reinvertidas en ¢l capital de APAP, no distribuidas.

34, Propiedad de 1n Compaiifa

Segun lo establecido en el Ariiculo 7 de los Estatutos Sociales del Emisor, se consideraran asociados todas aquellas
personas que abran en la Asociacion una cuenta o depdsite de ahorros, previo cumplimiento de las formalidades
siguientes:

i} Ser mayor de dieciocho (18) afios de edad,;

i1) Hacer en la Asociacion un depdsito de ahorro inicial de por lo menos cien pesos dominicangs (DOP 100.00), que
sera realizado juntamente con la entrega de la tarjeta de firma del deposilante.

Segin el Articulo 9 de los Estatulos Sociales del Emisor, la calidad de Asociado se pierde por el surgimiento u
ccurrencia de cualquiera de las siguientes circunstancias:

i} Por renuncia a la condicién de Asociado, la cual debe ser comunicada a la Junta de Directores. Por renuncia también

se entenderd la cancelacion total de la cuenta de ahorros abierta en la Asociacidn o que la misma se gncuentre por
debajo del monto minimo exigide;

714



A
) ‘6
PROSPECTO DE EMISION ASICIACHN PRPULAR

1) Por separacién de la Asociacién, que podra ser pronunciada por la Juata de Directores en caso de fatta muy grave,
suficientemente comprobada. Se considerard falla muy grave toda violacion a las disposiciones Jegales, las
expresamenie establecidas como tales por los Estatutos y aquellas que si se determinan en el Reglamento [niermo de
la Junta de Directores y el Reglamento de Etica y Conducta de la Asociacidn. Necesariamente para su aplicacién, las
faltas muy graves deberan estar previamente tipificadas.

J.4.1.  Accionistas Mayoritarios

No existen accionistas mayoritarios debido a que la Asociacién es una persona juridica de derecho privado sin fines
de lucro, de cardcter mutualista. Acorde al Articulo 11 de los estatutos sociates del Emisor, la Asamblea de Asociados
es €l drgano de gobierno de la Asociacion, la cual se compone por tedos y cada uno de los Asociados que conforman
la Ascciacion.

De acuerdo al articulo 9 de fa ley No.5897 sobre Asociaciones de Ahorros y Préstamos para la Vivienda:

“En las decisiones de fa Asamblea General de Depositantes 0 de Asociados v en las volaciones gue €sia realice, cada
depositante fendrd derecho a un (1) voio por cada cien pesos oro (RDEI00.00) gre haya mantenide depositados o
como promedio en la cuenta de ahorros durante el tltimo gjercicio. Pere ningun depositanie tendrd derecho a mas
de cincuenit (30} votos cualquiera gue sea el monto de su deposito o de su cunenta de ahorros.

El Articulo 14 de los Estatutos Sociales del Emisor dictan lo siguiente: “Solo tendran derecho de asistir y votar a las
Asambleas Generales de Asociados, los Asociados que hayan mantenido depositada en la asociacion una suma menor
de cien pesos dominicanos (DOP 100.00) o como promedio durante el altimo gjercicio.™

El Articulo 14.1 de los Estatutos Sociales del Emisor dicta lo siguiente:

“A cada Asociade le corresponderd un voro por cada Cien Pesos fRD$I00.00), que bay mantenido came promedfio
durante el altimo e;ercrcto munca plidiendo tener mas de cincuenta (30} volfos, cnalguiera que Sf;::mrumfrl 2 T T o D VALORES
cuenta de ahorro. ! i

LY " RN
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3.5, Informacion Estatutaria |8 SEP 701F
|| '\._‘ ) _ 'I.
3.5.1.  Asuntos de Relacién con Negocios o Contratos Existentes eatre el Emisor y uno o mds|de sus mlembros
del Consejo de Administracion ¢ Ejecutivos Principales. r = F L =

ae k

T

La Ley iMonetaria y Financiera No. 183-02 del 16 de noviembre de 2002, en el litecal b) del Art. -.,,«-_.:sfﬁlti-:ue.-h-mites._ ———
a las operaciones crediticias que puede realizar una entidad financiera con personas fisicas o juridicas vinculadas a

ésta, cuando especifica que no se podrin otorgar créditos “por una cuantia superior al cincuenta por ciento (50%) del

patrimonio técnico de la entidad, al conjunlo de los accionislas, adininistradores, directores, funcionarios y empleados

de la entidad asi como a sus conyuges, parientes dentro det segunde grado de consanguinidad y primero de afinidad o

empresas que aquellos controlen, en fa forma gue reglamentariamente se determine.”

Las facilidades otorgadas por APAP a todos los vinculados {empleados, funcionarios, directores Miembros de la Junta
¥ todos sus vincutados) al 30 de junio de 2016, ascendio a RD$1,049.50MM, equivalenie a 8.04% del patrimonio
técnico de APAP, por debajo del limite regulatorio del 50% del Patrimonio Técnico y del Limite [nterno del 20% de
dicho patrimonio. E] Patrimonio Técnice para el referido corte es de RD$13,039Mv. Este monto ne incluye los
préstamos dentre del plan vivienda a empleados y funcionarios, segin dicha regulagién.

e conformidad con el Reglamento de Limites de Crédiios a Partes Vinculadas, los limites de créditos para cada grupo

de riesgo vinculado, en relacidn al Patrimonio Técenico, son los siguicntes: 20% para créditos con garantia real y 10%
para los crédilos sin garantia. A continuacion, Tablas 6 y 7 donde se muestran los créditos olorgados a grupos de
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riesge vineulados a los Miembros de la Junta de Directores, su relacidn respecto al Patrimonio Técnico y clasificacién
de riesgo.

Como se puede observar el total de los créditos sin garantia otorgados a grupos de riesgo vinculados asciende a
RD3173,551 millones que representa el 1.18% del Patrimonio Técnico, correspondiente al trimestre de  junio 2016,
por debajo del 10%0 establecido por la regulacion,

3.5.2. Requerimientos Previstos en los Estatutos Sociales a los Miembros del Consejo de Administracién
sobre el Nimere de Acciones Necesarias para Ejercer el Cargo

El Articulo 31 de los Estatutos Sociales del Emisor dictan lo siguiente: “La Asociacion serd administrada y dirigida
por una Junta de Directores compuesta por ne menos de cineo (5) personas fisicas, ni mas de catoree {[14) que podran
ser o no depositantes, los cuales serdn elegidos por la Asamblea General Ordinaria Anual. De acuerdo con el Articulo
34 de los Estatutos Sociales, Todo miembro de la Junta de Directores deberd tener una buena reputacion personal,
competencia profesional y la suficiente experiencia para desempefiarse en la Junta, y desarrollar sus funciones con
imparcialidad y objetividad de criterio ¥ con apego a los principios de buen gobierno corporativo. Para ser electo, todo
miembro de la Junta debera reunir las condiciones siguientes: i) Ser persona fisica Asociado o no de la Asociacion,; if)
Ser mayor de edad y no ser legalmente incapaz; iii) Tener experiencia en el area financiera, econdmica, legal o
empresarial. Al menos el cuarenta por ciento (40%) de los miembros de la Junta deberdn cumplir con estas
condiciones; iv) No ser mayor de ochenta (80) afios de edad, y tener plena capacidad menial; y v) No estar afectado
por alguna de las incompatibilidades e inhabilidades establecidas en ¢l Articulo 35 de los presentes estatutes, De
acuerdo con ¢l Articulo 41 de los Estatutos Sociales, una vez elsgida la Junta de Directores, la Asamblea General
Ordinaria elegira de entre sus miembros & un Presidente, un Vicepresidente y un Secretario. El resto de los miembros
de Ja Junia seran considerados vocales, De acuerdo con el Articulo 47 de los Estatutos Sociales. La Junta de Directores
debera reunirse de manera ordinaria al menos una (1} vez al mes y de manera extraordinaria cuantas veces sea
convecada mediante aviso o comunicacion con no menos de dos (2) dias calendario de anticipacién. El plazo de
convocatoria no serd necesario en caso de que todos o5 miembros se encueniren presenfes en la reunién
correspondistite.

3.4.3. Disposiciones Estatntarias que Limite, Difiera, Restrinja o Prevenga el Cambic de Control Accionario
de la Compaiia o sus subsidiarias, en caso de fusidn, adquisicién o veestructuracién societaria

El Articulo 75 de la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02 establece que la Junfa Monetaria podrd ampliar las
operaciones que realizan las Asoclaciones de Ahorros ¥ Préstamos. Asimismo, transcurtido un afio después de la
promulgacién de esta Ley, la Junta Monetaria podra autorizar la conversion de estas instituciones en el tipo de
entidades de intermediacidn financieras previstas en ¢l Artfeulo 34, siempre y cuando se parantice un ratamiento
homogénee con estas entidades, incluyendo los aspectos fiscales. La Junta Monetaria dictard los mecanismos de
conversion.

Debido a su caracter mutualista APAP no cuenta con accionistas, sino que todo depositante de la asociacién adquiere
la condicion de asociado. El Articulo 30 de los Estatutos Sociales de APAP le atribuye a la Asamblea General
Extraordinaria la facultad de modificar los estatutos soclales de ta Asociacion; decidir sobre 2 transformacién de la
Asaciacidn en otro tipo de Entidad de Intermediacion Financicra, escision o fusion total o parcial de la Ascciacidén
con otras Entidades de Intermediacién Financiera constituidas o por constituirse, entre otros. Todo lo anterior en
observancia de las disposiciones y requerimientos legales aplicables al respecto.

APAP debera ademas cumplir con el Articulo 351 de la Ley General de tas Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 dicta lo siguicnte; “La asamblea general deliberara en las
condiciones de quérum y de mayoria previstas en los Articulos 190 y 191, sobre todas las medidas que tengan por
cbjeto asegucar |z defensa de los obligacionistas ¥ la gjecucidn el contrato de empréstito, asi come sobre toda
proposicidn para ta modificacion de dicho contrato y especialmente sobre toda proposicidn:
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a) Relativa a la modificacion del objeto o la forma de la sociedad;

b) Contemiente a un compromiso o una fransaccidn sobre derechos litigiosos o gue hubleren sido objeto de
decisiones judiciales;

c) Parala fusidn o la escision de la sociedad;

d) Respecto a la emision de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanio a los créditos de los
obligacionistas que forman Ja masa; v,

e} Atinente a] abandono total o parcial de las garantias conferidas a los obligacionisias, al vencimiento de los
pagos de intereses y a la modificacién de las modalidades de amortizacidn o de las tasas de intereses.”

3.5.4, [Existencin de condiciones adicionales a las contempladas en el Reglamento, respecto a la forma en a
cual las Juntas o0 Asambleas Generales y Extraordinarias de Asoeiados son convocadas.

Los Estatutos Sociales del Emisar disponen lo siguiznte:

Articnio 16.- Convocatoria. Las asambleas deberan ser convocadas por la Junita de Directores, sin perfuicio de fas
demas reglas de convocatoria previstas er los presentes Estatufos, medianie comunicacion fisica o electvénica con
acuse de recibo o mediante avise de convocaloria publicade en urn pericdico de circulacion nacional, en fos plazos
indicados en los presentes estatutos pora cade close de asomblea. Dichos gvisos debercm indicor, of menos
sumariamentie, el ohjeto de la reunién v femas a iratar. Los Comisarios de Cuenta podrdn convocar las asambleas en
las formas y condiciones previstas en los presenies estalufos y en el Reglamento de Comisarios de Cuenta, de
conformidad con fas leves vigentes. Asimisino, Asociados que individualmente ¢ en conjunto representen mds del diez
por ciento (10%) del capital financiere de la entidad tendran derecho, por su inlermedia o el de fos Comisarios de
Cuentas, a convocar la asamblea general de asociados para el conacimiento de asuntos de imerés de los Asociades,
Siempre deniro del marce de las respectivas competencias. En caso de que impida el ejercicio de tal derecho, los
Asociados cow inferés en la convocatoria podrdn aciedir a la Superintendencia de Valores con fal reclamo.

ASAMBLEAS GENERALES ORDINARIAS

Articulo, 24.- Convocatoria, Las Asambleas Generales Ordinarias de Asociados seran convocadas con (8) dias
Siancos de anlicipacton, mediante un aviso publicado en la forma en que se indica en ef avifculo 16 de los presenies
esraruios.

Articulo. 25.-Fecha de la reunion. La Asamblea General Ordinaria anual del Asociados se reunivd en los primeros
cuaairo (4) meses de¢l afio que siga al eiercicio de la Asociacion, en el dia, hora y fugar indicado en el aviso de
comvocatoria, :

ASAMBLEAS GENERALES EXTRAORDINARIAS

Articulo. 29.-Convocatoria. La Asamblea General Exvraordinaria de Asociados serd convocada en fa forma y en los
plazos previstos por los Articulos 16 y 24 de los estatutos del emisor, y serd regida por las reglas generales aplicables
a todas las asambleas genarales indicadas en el presente Capitulo.

Articilo, 30.-Atribuciones. La Asamblea General Extraordinaria fiene [as siguientes alribuciones:

() Modificar los estainios sociales de la Asociacion

(i) Decidir sebre la iransformacion, firsion o escision de fa asociacion;
(it} Decidir sobie la disolucion y liguidacion de Ta sociedad,

{iv} Dacidir sobre la enajenacion total del activo fijo o pasive;

—ael Decidic subre Ia emision de valores;
SHFER 'I‘” NDENCIA/T it {.’mr@ fluombre de la Asociacion; y,
: M “|Z'-1r.}4"r’ J?,u‘ fiiE, whe cualguier proceso refevante para la vida social y que comporte una
UE LT A & *#Flltll-i“ fdin del esrarus de sus asociadaos o afecte sustancialmente el interéy socral,
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3.6. Remuneracion del Consejo de Administracién

3.6.1. Remuneracién Total Percibida por los Miembros del Consejo de Adminjistrac.i.{m..y _Principales.

Ejecutivos o RURER

! y
L-rs ¥ E

La remuneracion global recibida por los miembros de la Junta de Directores y Principales Ejecutivos concluido el ano
2015 asciende al monto de DOP125,875,826.40.

3.6.2. Planes de Tncenfivos

. iy N . IR s AT =T
La Politica de compensacién por bonificacion para empleados y funcionarios de APAP (incluyendo los miembros del

consejo y principales ejecutivos) se fundamenta en el cumplimiento de (i) objetivos, (if) refaliIidad™y djecuciom
presupuestaria y (iii) resultado de auditorias. Dicha bonificacidn estd condicionada a los resultados del individuo y de
la institucidn.

El Emisor no posee politicas de incentivos ¢ compensaciones mediante el page en acciones.

A7 Informacion sobre [as Propiedades, Plantas y Equipos

Las propiedades, plantas y equipos netos de depreciacion para los tres Oltimos afios auditados se conforman de la
siguiente manera:

Cifras en DOP Jun. 2016 Dic. 2015 Dic. 2014 Dic. 2013
Terrenos 43R.215.588 428,315,588 432,942 751 432,860,151
Edificaciones C T 383,280,081 393,424,458 137,595,276 177,222,743
Mobiliario y Equipos 507,805,584 312,722,048 200,689,774 235,948,285
Mejoras a  Propiedades 32,393,666 32,395,667 20,396,080 11,987,001
Armrendadas

Const. Y Adguisicion en 196,608,195 64,617,345 07,824,738 62,509,183
Proceso

Diversos 0 0 0
Total Propiedad Planta v  1,076,920,555 979,462,702 030,448,636 920,527,363

Equipos netos
El método de depreciacion que utiliza el Emisor es de linea recta sobre |a vida atil estimada de los activos.

APAP, para ¢l desarrollo de sus operaciones de intermediacion financiera, se apoya en los activos fljos que tiene en
su haber, los cuales estdn canformados por et conjunto de bienes muebles e inmuebles que proporcionan las
condiciones necesarias para el funcionamiento efectivo de cada una de las sucursales de ja entidad. En la actualidad,
APAT cuenta con 49 sucursales y centros de servicios distribuidos estratégicamente en Santo Domingo, Haina, San
Cristdbal, Santiago, San Francisco de Macoris, La Romana y Verén.

APAP es propietaria de 33 de sus sucursales y las 16 oficinas restantes que operan en locales comerciales arrendados.
A la fecha de este informe no existe ningOn gravamen sobre las mismas. Cada sucursal esté provista de mobiliarios y
equipos de oficina apropiados para el desarrollo de sus operaciones. El mantenimiento de los activos fijos se realiza
bajo el esquemna de subcontratacidn de empresas especializadas {gutsourcing) quienes brindan servicios de limpieza,
mantenimiento de plantas eléctricas, aires acondicionados, equipos elecironicos de computos, entre otros.

Debido a la naturaleza del negocio de APAP, el impacto ambiental es limitado, sin embargo laentidad emplea equipos
que protegen el medio ambicnte tales como plantas eléctricas con control de emanacion de gases, luminarias con
transformadores electrénicos en lugar de magnéticos, inversores con bater(as de gelatina en lugar de baterias de plomo
acido, plan de ahorro de energia eléetrica, automatizacién del encendido de las bombas de agua para disminuir el
consumo de energia y agua, entre otros.

311114
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El emisor posce adecuaciones en algunas de sus sucursales como plan de inversidn para ¢l presente afio 2016. El
monto de inversiones proyectados para el afio en activos fijos es el siguiente:

LOCALIDAD INVERSION PROYECTOS 2016 SUBTOTALES
RDS (Pian
B ) 2016)
Oficina Principal, Santo Domingo, D.N.  Nuevos Edificios APAP Oficina Principal - 598,901,963.56

Santo Domingo Norte

L.a Vega, Provineia La Vega
Moca, Prov. Espaillat
Santo I Domingo, D.N.

Santo Domingo Este
Localidades varias

Equipos e iniciativas eléctricas
QOficina Principal, Santo Dominge
Localidades varias

Localidades varias

Localidades varias

Oficina Princiﬁal, Santo Domingo
Total

Servicios Generales, Edificio de Generacidn,
Parqueo. Verja Perimetral

Nueva Sucursal Bravo

Nueva Sucursal Jumbo La Vega

Nueva Sucursal Jumbe Moca

Nueva sucursal Galerfa 360

Traslado Suc. Sirena San Isidro
Adecuaciones sucursales (Armroyo Hondo, CCN
27 de Febrero, El Brisal, México, Romana,
Jumbo Lupercn, Plaza Luperén, Charles [,
Cacique).

2 UPS's de 81/100 KV A {incluye instalacion)
BMS en L0 localidades (OP, Duarte 11, Cristo
Rey, Gazcue, Verdn, Los Mina, San Francisco,
[.a Fuente, 1.os Maestros, Las Caobas)

Paneles Solares en 4 sucursales (Villa Mella,
Ozama. Independencia. San Gerénimo).
Planta Eléctrica Encapsulada en 2 sucursales
{Duarte I. Plaza Jorge) o
Equipos de cémputos: Equipos para BackBone

13.857,851.58
7.242,047.21
7,067,308.17
14,808,089.15
13,000,000.,00
15,265,769.64

60,544,000.00

12,025,816.51
742,712,845.82

Cabe destacar que Jos moentos indicados anteriormente son presupuestados. No s¢ encuentran descritos en los Estados
Financieros Auditados. Los CAPEX se realizardn con fondos propios del emisor, los cuales son producto del capital

de trabajo.
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Listado de Sucursales Actuales de APAP a Junio 2016:
SUCURSAL DIRECCION u::zl:::::}m M:é%f[?ob(glap)
27 De Febrero Av. 27 de Febrero # 352 Arrendida N/A
Arroyo Hondo _Luts Amiama Tlo Esq Juan Meya C. Propia 8,200,000.00
O I ey e R R
Bella Vista Mall “Bella Vista Méu,' A, el T Propia 27.019,250.00
Cacique Av. [ndependencia. esq. Calle 1ra. B ['ropia 5.76.3:).5.4.6]
Catélica Isabel La Catélica esq. Mercedes Arrendada N/A
Charles De Gaulle I | Av. Charles de Gaulle (Plaza Ana Virginia) Propla 6,290,000.04
Cristo Rey Av. Nicolds de Ovando # 423 - Propia 4.775,000.00 I
Puarte [ . Av. Duarte # 4510 Propia 3 3.;0 000 00
Duarte 1T | Av. Duarte # 206 ~ Propia 19,300,000.00
El Brisal- Asodom E;:e:izlh:;l]g esq. Guayubin Olive Plaza del A il NA
Garcue Av. Independencna #1157 Propia 15,286.500.00
G.t.l..r;l:u B . ((‘:‘ij;:é[;:,ra Luperon Km. 4 %, Plaza Miramar, Airendide N/A
Haina Av. Las Caobas Propia 3.078.550.72
Herrera . Av: 'l_s-a.';)el Aguiar # 354 Fropia 10,831,554 .50
independencia Av. Independencia K. 9 Propin 11.600.000.00
Jumbe Luperén Av. Luperén, Centro Comercml JUMBO Arrendada N/A
La Fu_cnte o . ;,:g;rsa :?:r\nerma] Isabel I:rm]la, Av. Esl'rella Anwndile N/A
Romana Eﬁg:nirﬁt;j{l’:;:g; CaisBin SArquet #56, ea, | Propia 12,730,000.00
La Trinitaria | Tte. Amado Garcia, esq. Josefa Brea Propia 4‘9]9;0_0.00
Las Caocbas Prm Av. 27 de Febrero, (trente Cervec. Bohemia) Fropia 5.117,000.00
CCN 27 tle Fchr:-rn Av, 27 e Fehrcrn E qquma Ahraham l mcoln Arrendada N;\
Los Al(.:.:.l-rrlzl)s . of Duane # 88-A, Los Alcam/ﬂs Propia 5,673,100.90
Los Maestros Av. Rémulo Bemncourt #1752 Propia 5.810,003.60
Los Mina | Pdte. Estrella Uredia # 104 Propia 7,778,612.77
Mendoza | San "."[_ceme de Paul # 140 Propia 14.610.000,0¢
Meéxico Av. México esq. José Reyes Propia 7.350,000.00
Oficina Principsl Av, Maximo Gbmez, esq. 27 de Febrero Propia 434,050,000.00
Ozama - S'.:Ll\_ﬂl_'t_a lLarpa, esq. Curazac = Propia R.444.645.00
Plaza Paseo Santiago rﬁiv\t:}u:::]flﬁ‘:];]}enr\:ﬁ?if?;ﬁtll');:::o s L Arrendada N/A |
Plaza Jorge | gg;‘;ﬁ: S;:m:g S’:}:;:.agﬁ_“"""’mé Colh Wi Propia 7,232,000.00
Plaza Las Américas Av. Winston Churchill, Pluza Las Américas 1l Propia 9,647.720.85
Plaza Luperén | Av. Independencia, csq. Av. Luperon Propia 6.150,000.00 |
Megacentro | Ave. San Vicente de Paul esq. Carretera Mella Propia (3,650,000.00 |
San Cristjhs Propia 12.421,800.00 |
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San Franeiseo Calle Restauracion No.19 Arrendada
San Geronimo . Av: ?.\iiu‘wz de Caceres #11 Propia
Samiago_ gv_ _2? de [ebrero, L_;q Onésime Jiménez, Plaza Propia
ptimus
Sirena Aut. Duarte ;vTLJ_IErLe K?n, 13 Arrendada
Sirena San Cristébal | Carr. Sanchez (vieja} Arrendada
Sirena S;‘I Isiclro_ . Aut, dc: San. isidro Armendada
Sirena Villa Mella Ay, Hermanas Mirabal. esq. Chacles de Gaulle Arrendada
Tiradentes Av. Tiradentes#Qé. - .i).rc;i-ais;
Vel Ceniro aﬁefcigl Veron Cemer, Local Al Propia
= Carretera Higiiey — 'onta Cana, Cruce de Verdn
Villa Consuelo Eusebio Manzueta # 157 Arrendada
Villa Duarte Av, Las Am_éricns esq. Espaia Propia
Villa Mella Av. }[r:_nnane!s_L\'Iirabal _ Propia
s & Koty 0 o &L gt
Higitey (C-Jilll';) mfm;\g. fﬂi::::::?”l ﬂe':ciléugullc JESTITLTED Arrendada
3.8. Informacitn sohre Relacionadas y Coligadas e Inversiones en otras Compaiias.

3.8.1. Empresas Relacionadas y Coligadas

A la fecha de) presente prospecto el Emisor no tiene empresas relacionadas ni coligadas.

i

HINCLLCN FUPTILAL

N/A |

8. 120.000.00

10,040,000.00

NIA

N/A

N/A

N/A

30,433,000.00
14,091,300.00
NIA
4,028,300.00
13,554,000.00

N/A

N/A

3.8.2. Iloversiones er Compaitias que representen mais del Cince (5%) del Active Total del Emisor.

Mo existen inversiones en otras empresas que superen el 5% de los activos del Emisor.
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3.9. Informacién sobre Compromisos Financieros
3.,9.1. Deudas Con o Sin Garantias

APAP, al momente de emitir el presente Prospecto, y tomando en cuenta su situacién al 30 de junio 2016, no pesee
préstamos con erceros y tiene un total de capraciones en depdsitos y valores como sigue:

Montos ¢en DOP

Obligaciones con ¢l piblico

Depésitos de ahorro 13,280.018,558
Depdsitos aplazo 277,892,480
Intereses por pagar 38.725
Total Depdsitos del Piiblico 13,557,949,763

Valores en Circulacion

Titlos y Valores 33.337.533.211
Intereses por pagar 115,343,365
Tatal Valores en Circulacion 33,452.876,576
Depésitos de instituciones financieras del pais 1,868.352,167
Intereses por pagar 82
Depésitos de instituciones financieras del pais 1,868,352,249

*Este saldo incluye la Primera y Segunda Emision de Bownos Ordinarios SIVEM-07! por wn monio de
DOPL,500,000.00 reatizada en fecha 07 marze de 201 3 y vence en fecha 07 de marzo de 2018,

3.9.2.  Avales, Fianzas y Demis Compromisos

Al momento de la elaboracion del presente Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada, no existen
compromisos contingentes de] Emisor a favor de terceros, tales como avales o fianzas, Adicionalmentg, ¢l Emisor v
sus empleados realizan aportes para provisiones al plan de pensiones de conformidad con lo requerido por la Ley de
Seguridad Social No. 87-01 cuyos fondos son administrados por Administradoras de Fondos de Pensiones (AFP).

3.9.3. Incumplimiento de Pagas

Al momente de la elaboracién del presente Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada, el Emisor no ha
incumplido pagos de intereses ¢ de principal para ninguna de sus obligaciones financieras.
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PROSPECTO DE EMISION ArsciLom PerILAE
ACTIVIDADES PRINCIPALES DE EMISOR

3.10. Reseiia Histérica del Emisor

APAP es una institueion financiera privada de caracler mutualista creada mediante la Ley No. 5897, del 14 de mayo
de 1962, con el objetive de promaver la captacion de ahorros para el financiamiento de la compra, construccién y/o
mejoramiento de la vivienda familiar.

Sus operaciones se iniciaron el 29 de julio de 1962 en la calle Isabel La Catdlica a esquina calle Mercedes de la Zona
Colonial, siendo la primera institucién financiera de esta naturaleza en el pais estableciendo un trato personalizado
hacia sus clientes, [0 cual cred un nuevo estile de banca relacional y abrié un canal de esperanza para las familias de
clase media y media baja del pais. E1 27 de noviembre de 1980, sus oficinas principales fueron trastadadas a la Avenida
Maximo Gdmez, esquina Avenida 27 de Febrero. donde ain permangcen.

Lider del sector por mas de 30 afios, y comprometida con el mejoramiento continuo de sus procesos, APAP ha venido
trabajando intensamente en su adecuacion a las nuevas exigencias del mercado, conforme a tas mejores practicas
bancarias, asi coma en la diversificacion de su portafolio de negocios.

Mas alla de su tradicional liderazgo en el financiamiento de viviendas economicas y de clase media, APAF ha
fortalecido su participacion ¢n oiros segmentos de mercado, creciendo, en adicidn a la cartera hipotecaria, en los
productos de preéstamos al consumo y comercial, tarjetas de crédilo, tarjetas de débito y certificades de inversion y
Negocies Fiduciarios. Afiliada a Visa-MasterCard-ATH-PLUS, las tarjetas de créditc APAP tienen aceptacidn
mundial y un Programa de Lealtad para sus clientes denominado Ceritos APAP.

La apertura de nuevas sucursales, reafirma esta estrategia de diversificacién y expansidn geografica, garantizando su
presencia en las mas importantes regiones del pais. Asi también, ofrece sus servicios a través de sus canales alternos
las 24 horas def dia. los 7 dias de la semana: ap@penlinea , TeleAPAP, APAPP Mdvil, ChatApap, Cajeros APAP y a
través del portal web www.apap.com.do.

Dispone de una asesoria especializada vy de un personal altamente capacitado, con probada experiencia tanto en la
banca local como en la banca extranjera. Actualmente atiende 1os siguientes sectores de la economia, tanto para los
segmentos de las Corporaciones comao para la pequedia y mediana empresa: Comercio, Manufactura, Construceion,
Hoteles, Bares y Restaurantes {Turismo}, Transporte, Comunicaciones, Mineria y Zonas Francas.

El crecimiento de la cartera de clientes corporativos para la compra ¥ venta de divisas ha estado motivado por la
inclusion de este servicio en el Cibao, Higuey y Punta Cana, asi como por el desarrollo de la recepeidn de
transferencias de clientes domiciliados en el exterior.

En otro orden, la adopcion de un modeto de gobierne corporative acorde a las mejores practicas internacionales v a
lag normativas nacionales, asi como su visidn integral de empresa socialmente responsable, le han valido a APAP el
reconocimiento, por tercer afio consecutive, como la entidad mas admirada dentro de la categoria de asociaciones de
ahorros y préstamos en el ranking de la revista Mercado.

Asl también, la reconecida calificadora de riesgo Fitch Ratings asigné a APAP una positiva perspectiva de desempefio
en el 2015 luego de mejorar su calificacidén de riesgo nacional de largo plazo hasta el nivel Aa- (dom} desde At
(dom), manteniendo 13 de corto plazo en F1 {dom). El desemperio de la entidad también fue evaluado por Feller-Rate
Repiblica Dominicana en Julio 2016, la cual e olorgd a la deuda nacional de largo plazo la clasificacion de riesgo
A-+ con perspectiva estable,

En términos generales, las giccutorias de APAP no sdlo fortalecen su liderazgo en ¢l sistema financiero, sino que
contribuyen, ademas, a elevar Jos estandares v la competitividad de los servicios Ainancieros en el pais.
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3.11.  Descripcion de las Actividades del Emisor
3.11.1. Actividades y Negocios que Desarrollz el Emisor

APAP estd autorizada a ofrecer todos los productos y servicios propios de este lipo de entidad de intermediacion
financiera, de conformidad con la Ley Monetaria y Financiera No. |83-02. La seccion 3.2.2 describe Jas principales
regulaciones que rigen las actividades de la entidad. APAP se dedica a ofrecer diversos servicios financieros entre los
cuales cabe destacar:

s Cuentas de ahorro y certificados a plazo en moneda nacional

e Préstamos en moneda nacional, con garantia hipotecaria destinados a la construceidn, adquisicidn y
remodelacidn de viviendas familiares y refinanciamientos de deudas hipotecarias.

»  Préstamos con o sin garantia real y lineas de crédiio en moneda nacional.

¢ Adjudicacién, cesion o traspaso a efectos de comercio, titulos-valores y ofros instrumentos representativos
de obligaciones.

s Fiducia

s Tarjetas de crédito, débite y cargo.

« Compray venta de divisas.

La institucidn no ofrece los servicios anteriormente citados a través de compaiiias filiales y/o coligadas.

3.11.2. Fuentes y Disponibilidades de Materia Prima, [ncluyendo Informacién Sobre [a Volatilidad o No de
los Precios de la lisma.

APAP s una institucién que ofrece servicios bancarios por lo que no utiliza materia prima.

Los recursos con los que opera APAP provienen de captaciones del pablico, via depdsitos de ahorros y certificados
financieros v fondos propios.

3.11.3. Canales de Mercadeo Usados por el Emisor

En cuanto a los canales de mercadea, APAP utiliza todos los medios de comunicacion disponibles:

¢  Television, para campafias de alta inversién

= Radio focalizada en las ciudades donde tenemos sucursales | # {0 R FAEICD

¢  Prensa de circulacién nacional e

«  Exteriores (vallas y mini vallas) también focalizadas en las ciudades donde tenemos sucursales

= Medios digitales: Google Ads, Redes Sociales APAP y patrocinadas, periédicos digitales

+  Mailings {correos) masivos

o 5MS, Shart Message Service (servicio de mensajes cortos)

= Acciones de experiencia directa con el cliente en centros comerciales, sucursales, actividades deportivas.

s Accionegs de educacion financiera para adultos {¢lientes y no clientes) y para nifios y adolescentes (en
escuelas, colegios y campamentos).

s Otras actividades puntuales por zonas y sucursales.

En adicién a sus sucursales, APAP cuenta con los siguientes canales de ventas:

ap(@penlinea: A fravés de esta herramienta, gl depositante puede tener a su alcance todas sus cuentas y realizar todas
sus transacciones accediendo a través del portal ap{@penlinea. solo tiene que visitar la direccion www.apap.com.do,
v com Sus accesos podra consultar balances y movimientos, estados de cuenta, pagar tarjetas y préstamos, realizar
consuita, transferencias y pagos.
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TeleAPAP: A través de esta herramignta, el usuario puede acceder de inmediato at 8G9-687-APAP (2727) v podra

consultar balances y movimientos, estados de cuenta, pagar tarjetas y préstamos, realizar consulta, transferencias y
pagas.

APAPP Movil: Es una aplicacidén digital para dispositivos mdviles para que el depositante realice consultas y
transaceiones ¢on sus cuentas APAP.

Cajeros APAP: APAP posee una red de 47 cajeros automdticos para que los depositantes puedan consultar los
balances y retirar efectivo de sus 1arjetas de débito y crédito las 24 horas del dia los 7 dias a la semang =

e o W
ChatAPAP: APAP implementd el primer chat room en linea del sector financiero, para que los depLT"}ihM Q vd:'n
realizar de forma remota consultas y servictos de sus cuentas y productos APAP. |.

3.11.4. Efectos Significativos de las Regulaciones Piblicas en el Negocio del Emisor

La seccidn 3.2.2 “Forma juridica y legislacion especial aplicable al Emisor” describe aspectos ot |1¢éﬂg§r~%‘nl\m EI i
alcance de las leyes y regiamentos aplicables a las entidades de intermediacién financieras que iuan &b negocio
del Emisor. La falla de cumplimicnlo de algunas o todas las regulaciones podria acarrear el pago u-.""'luaw

sanciones, limitar las actividades de ciertos negocios u operaciones, requeric la entrega de la licencia, y/o agotar un
proceso llamado “regularizacién”, intervencidén yfo disolucidn, Adicionalmente, alguras actividades, auwngue
permitidas por la Ley Monetaria y Financiera, requieren de autorizacién adicional de Ia Junta Monetaria o de la
Superintendencia de Bancos.

Las leyes, reglamentos y normas existentes en et dmbito fiscal afectan las operacioties cotmerciales del Emisor en la
medida en que establecen impuestos y gravamenes a ciertos servicios en adicidn al impuesto sebre beneficios, tales
coma el Impuesto a los Activos Financieros Productivos (transitorio), &b Impuesto a la Transferencia de Bienes
Industrializados v Servicios (ITBIS), el impuesto a la transferencias y cheques, la retencion de impuesto en los
pagos de licencias y servicios contratados en el exterior, la relencién de impuesto a los intereses pagados por
financiamientos obtenidos con bancos internacionales, entre ofros. Esas cargas fiscales encarecen y/o incrementan
los gastos de la Entidad, y por tanto pueden encarecer los secvicios bancarios que ofrece ¢} Emisor.,

Deniro de las leyes, reglamentas y normativas de mayor impacto se pueden mencionar las siguientes:

— Ley Monetaria y Financicra No. 183-02, del 21 de noviembre de 2002. Esta es la legislacion marco de todo
el sistema financiero en la Repablica Dominicana. 3u objetivo es la regulacidn del Sistema Moenetario v
Financiero en la Republica Dominicana, y se lleva a cabo exclusivamente por la Adminisiracién Monetaria
v Financiera, La regulacion dei sistema comprende la Mjacion de politicas, reglamentacién, ejecucidn,
supervisidn y aplicacidn de sanciones, en 1os érminos establecidos en esta Ley y en los Reglamento dictados
para su desarrolla.

- Ley No. 13%-11, del 24 de junio de 2011 Establece por un periodo transitorio de 2 aios, el impuesto del 1%
sobre los activos financieros netos en sustilucion del impuesto anval sobre activos (este impuesto fue
expedido hasta Diciembre 20 13 por la Ley 253-12) y el aumente a partir del periodo fiscal 2011 de la tasa de
impuesto sobre |a renta de 25% a 29%.

- Ly No. 5897 sobre Asociaciones de Ahorros y Préstamos para la Yivienda.

— Reglamento de Evaluacidn de Activos, aprobado por la Junta Monetaria el 15 de diciembre de 2005,
Tiene por abjeta establecer In metodologia que deberan seguir las entidades de intermediacion financiera
para evaluar, provisichar y castigar los ricsgos de sus activos y contingencias. Esta legislacion establece el
monto de las reservas que las entidades de inlermediacion financiera deben constituir a fin de prever
potenciales pérdidas generadas por activos colocados. La constitucion de esas reservas se reflgja como un
gasto de la entidad ¢ impacta las ganancias de la misma.
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—  Normas Prudenciales de Adecuacion Patrimonial, aprobada por la Junta Monetaria mediante la tercera
Resolucion de fecha 30 de marzo de 2014, que establece la normativa y la metodologia que deberdn seguir
las entidades de intermediacidén financiaria para dar cumplimiento a las Normas Prudenciales sobre
Adecuacion Patrimonial previstas en la Ley Monetaria y Financiera.

— Reglamento Riesgo de Liquidez, aprobade por la Junta Monetaria mediante la cuarta resolucién de fecha
29 de marzo de 20014, que establece la adecuada administracién del Riesgo de Liquidez. Esta legislacion
busca establecer montos minimos de liquidez a fin de que las entidades de intermediacién financiera tengan
capacidad de afrontar retiros de efectivo.

— Reglamento para el Manejo de los Riesgos de Mercado, aprobado por la Junta Monetaria mediante la
tercera Resobucidn de fecha 29 de marzo de 20014, que establece la adecuada administracién de los Riesgos
de Vlercado en que se incurren en las operaciones activas y pasivas, por descalces de plazos y movimientos
de las tasas de interés y tasa de cambio.

— Ley 288-04, aprobada el 28 de septiembre 2004, en su articulo 12 modifica el articulo 382 del codigo
tributario y establece un impueste de 0.0015 (1.5 por mil) sobre el valor de cada cheque de cualquier
naturaleza, pagado por las entidades de intermediacion financiera asi como los gastos realizados a través de
transferencias electronicas.

- Ley 173-07, aprobada el 17 de julio 2007, es ]a ley de eficiencia recaudatoria la cualfu;i_snc_rgo tribitos debaja- ) ¢
recaudacién y unifica los impuestos aplicables a las transferencias Enmobiliariaé.\'uﬁ_}iigulus. ¢¢L_111c5t_dP;1_.:__ v bt
constitueién de compafilas y aumento de capital, entre otras medidas. i e e

—  Cédigo Tributario Dominicano | 08 SEP 2016

—  Ley §57-05, promulgada ¢l 13 de diciembre 2005, que modifica ¢] codigo tributariol g T T = Tl

- Ley 72-02 Contra El Lavado de Activos, tiene por objetivo definir las conductas que-tipificanel lavado de
activos procedentes de deierminadas actividades delictivas, establecer los mecanismos e instrumentos
necesarios para la prevencion y deteccion del lavado de actives y crear al més alto nivel un érgano de
coordinacion de los esfuerzos de los sectores piiblico y privado.

- Ley General de las Sociedades Neo. 479-08 y su modificacién No. 31-11, rige las sociedades comerciales
por las dispesiciones de la ley, los convenios de las partes, los usos comerciales y el derecho comin.

- Reglamento de Concentracién de Riesgos, aprobado el 19 de diciembre 2006, tiene por objeto establecer
los criterios y procedimientos que deberdn aplicar las entidades de intermediacion financiera, para la
determinacion de los limites a ba concentracion de riesgos del diez (10) par ciento y veinte (20) por ciento
del patrimenio téenico, directo ¢ indirecto, a personas fisicas o juridicas o grupos de riesgo.

- Reglamento sobre Gobierno Corporativo, aprobado el 19 de abril 2007 y modificado en fecha 2 de julio
de 2015, tiene por objeto establecer los principios y lineamientos basicos que serviran de apoyo a las
entidades de iniermediacién financiera, para la adopcion e implementacion de sanas précticas de Gobiemo
Corporativo conforme a las mejores practicas internacionales en la materia y acorde con la naturaleza y escala
de sus actividades.

— Reglamento de Riesgo Operacional, aprobado el 2 de abril 2009, establece los criterios y lineamientos
generales que deberin aplicar las entidades de intermediacién financiera para realizar upa adecuada
administracion del riesgo operacional.
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—~ Reglamento de Sanciones, aprobado mediante la Quinta Resolucion de fecha 18 de diciembre 2003 y su
medificacion de fecha & de junio de 2006, establece el mecanismo que utiliza el Banco Cenmal de la
Repiblica Dominicana y ]a Superintendencia de Bancos para la aplicacion de sancignes previstas en la Ley
Monetaria y Financiera No. 183-02. En el mismo se definen las politicas, criterios y procedimientos que
sirven de base para hacer efectiva la aplicacidn del régimen sancionader a cargo de la Administracion
donetaria y Financiera, asi como los principios en los que se sustenta el procedimienio sancionador.

— Reglamento de Disolucion y Liquidacién de Entidades de Intermediacion Financiera, aprobada
mediante la Primera Resolucion de fecha 6 de octubre 2011, establece el procedimiento que deberd seguir la
Superintendencia de Bancos para la disolucion de las entidades de intermediacidn financiera que haya
incurrido en una ¢ mas de las causales contenidas en el Articulo 62, de la Lev No. 183-02 Monetaria y
Financiera.

— Reglamento sobre el Programa Mongtario ¢ Instrumentos de Politica Monetaria, aprobada el 28 de
noviembre 2006, eslablece los procedimicntos que deberd seguir el Banco Central de la Repiiblica
Dominicana para la elaboracion, aprobacion, seguimiento y difusion del Programa Monetario de dicha
Institucién, asi como la normativa y 10§ mecanismos a ser aplicados en la implementacion de 1os instrumentos
de politica monetaria, cambiaria y financiera, como son el encaje legal, las operaciones de mercado abierto,
operaciones de compra y venta de divisas, limites a variables monetarias sujetas a metas dentro del referido
programa, ventanillas de tiquidez, entre otros.

— Reglamento de Proteccidén al Usuario de los Servicios Financieros, aprobado el 19 de enero de 2006, tiene
como objeto establecer los eriterios que se utilizardn para determinar los supuestos de contratos abusivos y
asegurar que los contratos financieros reflejen de forma clara los compromises contrafdes poc las partes y los
derechos de las mismas, asi como crear un servicio para recibir reclamaciones en las entidades de

£

intermediacion financiera y en la Superintendencia de Bancos, ea relacién a jerdispoestoren-dos-Artisulos 53—

. . —— Fal B la]lad L STir T e
¥ 53 de la Ley Neo. 18§3-02 Monetaria y Financiera. O, - SUPERINTENDENCIA DE VALORES
IV e ;
—  Instructivo sobre Formalizacign, Registro y Contrel de Garantias O ;

—  Ley 19-00 de Mercado de Valores
—  Decreto No. 664-12 que crez el Reglamento de Aplicacién de la Ley del

— Ley [08-05 de Registro Inmobiliarie y su Regltamente de Aplicacién

— Ley [89-11 para el Desarrollo del Mercado Hipotecario y del Fideicomise en Rep. Dominjeana

—  Ley 6186-63 de Fomento Agricola
3.11,5, Faciores MAs Significativos que Influyen en su Evolucion

Durante el afio 2015, la economia dominicana registrd un crecimiente de 7.0%, medida a través de la variacién del
Praducto Intemo Bruta (PIB) real, ubicandose como lider del crecimiento econdmico en America Latina por segundo
afio consecufivo, por encima de Panama (5.9%), Bolivia (4.5%), Nicaragua {4.0%), Guatemala (3.9%), Honduras
(3.4%0), Colombia {3.1%) y el resto por debajo de 3.0%, siendo ¢l promedio de la regidn estimado por la Comisidn
Econamica para América Latina y el Caribe (CEPAL) de -0.4% para el pasado afio.

Los riesgos referentes al Emisor y a la Emisidn se encuentran deseritos en el acdpite 3.17 “Faciores de Riesgo
mds Significativos” en el presente Prospecto de Emisian,
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Las proyecciones de inflacidn indican que se mantendria por debajo del limite inferior de la meta de 4.0%%1.0% en
2018, convergiendo gradualmente al centro del rango en ¢l horizonie de politica monetaria. Coma factor de riesgo,
la gerencia entiende que de darse aumentos en los precios que puedan afectar ¢l cumplimiento de esta meta,
podrian regisirarse ligeras alzas en las tasas de interés del mercado local. La informacién presentada proviene
del Banco Central de la Repiblica Dominicana, ver resumen en la siguiente tabla y grificos:

Alio % Inflaci6n % Crecimiento
i econdmicn
2008 452 3.l
2009 53.76 9.2
2010 6.24 83
2011 7.76 2.8 2 II| ERIH |E NDE LL VALORE!
2012 3.91 2.0 \ -| LI 'l|.| LFE L _: TR 1
nil, Ll L A P ROBADO
2014 1.58 73
2015 2.34 7.0 0 8 SEP 2016
Junio 2016 1.91 6.1
Fucnte: Banco Contral de la Republica Dominicana
Inflacién

1.9M1%

200% 1009 2010 2011 2012 013 2014 15 Junio
2046

Fuenie: Banco Central de la Repiblica Dominicana, tntorme de Politica Monelaria 2016

Crecimiento Ecdnomico
B
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200%
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Fuenle: Bance Central de la Repiiblica Dominicana, [nfonne de Politica Monetaria 2016
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3.11.5.1. Hechos o Tendencias Futuras que Pudieran Afectar Las Qperaciones ¢ Situacién Financiera

A continvacion, algunos hechos y tendencias conocidas que pudieran impactar negativamente las operaciones o
situacién financiera de APAP:

Mayor Posibilidad:

r  Cambios e imroduccidn de nuevos impuestas, debido a que esto tendria un impacto negativo en los beneficios
de la institucian. APAP no tiene contral sobre este hecho ya que el mismo vendria impuesto por las
autoridades.

Menor Posibilidad:

*  Nuevas restricciones de las autoridades monetarias debido a que esto podria afectar el tipo de negocto que
hace la institucién y por ende sus beneficios. APAP no tiene conrol sobre este hecho ya que el mismo vendria
impuesto por las autoridades.

* Incremento en &l nivel de morosidad de la cartera,

Algunos hechos o tendeacias conocidas que pudieran impaciar positivamente as operaciones o situacidn financiera
de APAP son:

Mayor Posibilidad:
»  Mavyor penctracion en el negocic de intermediacidn de divisas ya que esto le permitiria aumnentar los ingresos
por comisiones gerneradas por este servicio. La institucion esta trabajando para curpiir con esta iniciativa.

Menor Posibilidad:

*  La obtencion de permiso para captar pasivos y otorgar préstamos en momﬁa dypa yg ;;ue £5t0 |,L d“”ua a, h

institucion un nuevo nicho de mercado. Este dltima punto esté a discrecion tib Lm’lmm‘ldad' AT EHIRHER .L'
hoi2 DIRGECENM DE UEER1A P

3,12, Descripcion del Sector Econdmico e Industria I'

; U8B SEP 1

3.12.1. Descripciéon del Sector y Evolucién 1

. - . . L A i &5 0y
El sector financiero dominicano continué registrando un desemperio favorable, sus ntgfdl gn” el erecitn l.l.& dLE-L,uHQ

operaclones activas, pasivas v buenos niveles de capitalizacién. Segiin el informe de la Fconomia Ihnl‘n1|!|can‘n. al

cierre de diciembre 2013, la economia dominicana experimentd un crecimiento de 7.0%, medida a traves de la
vapacion del Producto Interno Bruto real (PIB real), 0.3 puntos porcentuales inferior a la tasa de 7.3% observada en
el afio anterior, pere superior al crecimiento de todos los demas paises de la regidn, superando las proyecciones que
se habian estimado en el Marco Macroecondmico consensuade. El eomportamiento de la economia es consistente con
la evolucidn de la cartera de préstames del sistema financiero en su conjunto,

Al 3] de diciembre de 2013, ¢} sector financiero dominicano estaba integrado por 63 Entidades de Inteemediacion
Financiera (EIF), reflejando un aumento de 2 (EIF) con relacidn a diciembre 2014, dada 1a incorporacion al mercado
de dos bancos de ahorro y crédito y una corporacién de crédito v la salida del mercado de un banco de ahorro y crédito,
Los bancos muliples son el grupe de intermedizrios financieros de mayor participacion relativa con un §3.3% dentro
de los activos brutos totales del sector financiero, seguido de las asociaciones de ahorros y préstamos con un 10.5%,
representando ambos subseciores en conjunto con una participacion de 93.8%. La remtabilidad del patrimonio
promedic (ROE) de los intermediarios financieros concluyd ef 2015 ea 19.7%, svperior en 0.16 puntos porcentuales
al valor observado en diciembre 2014, en tanto que la rentabilidad respecio al activo promedio (ROA) fue de 1.9%,
0.02 puntos porcentuales svperior a la registrada el afio anterior.

Los actives y pasivos brutos del sector regisiraron a diclembre del 2015 un incremento de 11.3% y 11.4%
respectivamente, con refacién al término de diciembre del 2014, Los activos fueron favorecidos por nuevos préstamos
e inversiones, mientras que el crecimiento en los pasivos torales fue impulsado por las captaciones del publice,
especialmente depdsitos de ahorre y de plazo. Por otro lado, a diciembre de 20135, €] patrimonio negto de los bancos
miltiples totalizé RD$ 114,761 2 millones, supericr en RD314,680.2 millones (14.7%), al observado en diciembre de
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2014, lo que obedecit en gran medida al aumento del capital pagado en RD$9,942.4 millones, aspecto que demuestra
el fortalecimiente de la base patrimonial del sector financiero.

Asimismo, los beneficios netos del sector aumentaron en RD$2,424 4 respecte al afo anterior, equivalente a un
aumento interanual de 11.1%.

Las asociaciones de ahorros y préstamos muestran en el primer trimestre del 2016, un aumento de 0.32% en sus tasas
de interés activas promedio ponderadas, mientras que el promedio ponderado de las tasas pasivas disminuyd en 0.02%,
al compararlas con el trimestre anterior, para cerrar el mes de marza 2016 con un promedio de 14.92% anual y 6.83%
anual, respectivamente, Por atro lado, las tasas de interés preferenciales presentan un aumento de 0.82% las activas y
una reduccion de 0.49 % las pasivas para el mismo periodo.

3.12.2. Andlisis de lg [ndustria

El mercado financierc dominicano estd compuesto por [14 instituciones financieras, clasificadas en seis (6)
categorias: Bancos Miltiples (18), Asociaciones de Ahorros y Préstamos {10), Bancos de Ahorro y Crédito (18),
Corporaciones de Crédito (15), Agentes de Cambio (47), Agentes de Cambio ¥ Remesadores (6) v una (1) Entidad
Publica de Intermediacion Financiera. Entre todas las instituciones financieras, existe un sesgo de concentracidn sobre
el mercado completo, es decir, unas pocas instituciones dominan todo el mercado.

Las Principales instituciones del sistema financiers dominicano, en términos de activos totales, al 30 de junio de
2016, son:

Posicién Lnstitucion Sector ' Participacién de
Financiera | _Mercado
1 Reservas Mudltiple 27.99%
y Banco Popular Multipie 22.50%
3 BHD Leén Miltiple 16.14%
4 ARAP Asociaciones 4.535%
5 Scotiabank Multiple 4.52%
L] Progreso Mulltiple 3.97%
7 Cibao Asocciaciones 2.53%
8 Santa Cruz Mudltiple 2.44%
9 La Nacional Asoclaciones 1.79%
10 | Banmesco iultiple 1.59%

Las instituciones financieras principales son el Banco de Reservas, Banco Popular Banco BHD Leén, APAF y
Scotiabank. En su conjunto abarcan el 75.71%% de todo el sistema financiero nacional. Desde el punto de vista de las
asociaciones, Asociacién Fopular es ja mas grande, ocupando el puesto nimere une en dicho subsector con un 4.55%
de este mercado y un 42.58% del sistema.

AT A1} NC VA ADE
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Las Principales Ascciaciones de Ahorros y Préstamos del sisiema financiero, en términos de activos totales, al 30 de
junio de 2016 son:

Posicidn Institucion Sector  Total Activos Participacion de
. _ Financiera __(DOPMM) ______Rercado
1 Asoc. Popular  Asotiaciones 64,333 42.58%,
2 Cibao Asociaciones 35,817 23.71%
3 La Nacicnal Asociaciones 25,231 16.70%
4 Vega Real Asociaciones 8.541 3.63%
5 Duarte Asopciaciones 3,155 3.39%
& Mocana Asociaciones 3,729 2.47%
7 Bonao Asociaciones 2,820 1.87%
8 Peravia Asocciaciones 2,208 1.46%
9 Romana Asociaciones 2.080 1.28%
10 Maguana Asociaciones 1,203 0.80%

Fuente: Ranking Participacidn Activos, www.sbanh do
3.12.3. Mercado ¢n que Compite El Emisor
Las asociaciones de ahorros y préstamos, de acuerdo a lo establecido en la Ley Monetaria y Financiera, pueden ofrecer

una variedad de productos financieros, enire los cuales estan los depésitos de ahorro y & plazo, asi como préstamos,
tarjetas de crédito, débito y cargo; aunque por su cardcter mutuzlista tienen restricciones ¢n cuanto o caplic Mu ¥

réstamos en otras monedas. EGINTEN
P Q l"\ JI' il I-JI-- 'h.ll.'!' ﬂ HH.LGQ..S
Los principales renglones en los que compiten las instituciones financieras son: (1 | ) CA
AT FRC

= Présiamos de consumao
i Préstamos cc_:-mcrciallss U i SEP 2016
n Préstamas hipotecarios

Los ingresos obtenidos por cada categoria en los dltimos tres afios son come sigue: y

2RI3Eda0 g s vaTEs y : ]

Categorta 2015 2014
Préstamos de Consumo 2,147.840.834 1,759,972,286 1,720 387,500
Préstamos Comerciales 483535815 454,258,567 464,328,404

Préstamos Hipotecarios 1,968,024,139  1,880,941,903  1,833,944,085
No existen clientes que representen individualmente mas del diez por ciento (10%) de¢ los ingresos del negocio,
313 Fortalezas, Oportunidades, Debilidades y Amenazas (FODA)
En adicion a las fortalezas competitivas que se mencionan a través de este prospecto y los riesgos inherentes del
Emisor y la industria en que se desarrolla, a continuacidn se presenta un resumen de las fortalezas, oportunidades,

debilidades y amenazas identificadas por el Emisor.

Fortalezas:

= [nstitucion de gran tradicion y tiempo en mercado, con sélida imagen y reputacion

*  Posicionamiento como expertos en producios de ahorros y préstamos hipotecaries

»  Estructura de Gobierno Corporative alineada a las mejores priciicas y regulaciones locales.
*  Junta de Directores altamente comprometida con la gestién de cumplimiento y control.

94/1 t4
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*  Modemnas herramientas e infracstructura tecnolégica

= Gestion interna eficiente por lo que el indice de eficiencia supera al promedio del sector (5ta posicion)

*  Bajo resgo de volatilidad de fondos ya que el 80% de las captaciones provienen de personas fisicas

= Gestién de prevencion de fraudes adecuada a nivel de productos ¥ con altos estandares de eficiencia

*  Gestidn Integral de Riesgo basado en »n mapa de riesge que incluye todos los riesgos inherentes a las
operaciones de la instifucidn.

*  Funcion de auditoria independiente de la administracion, reportando funcionalmente a la Junta de Directores
a través del Comité dg Auditoria.

*  Funciones de cumplimiento y control interno alineadas a las mejores practicas internacionales.

*  Sistema de Control Interno apoyado fuertemente en herramientas tecnolégicas preventivas y oportunas.

= Ambiente laboral que fomenta el bienestar y alto desempefio de los colaboradores

= Programas de capacitacion y formacidn continua para elevar las competencias de personal

= Posicionamiento externo como uno de los mejores lugares para trabajar que permite la atraccidn y retencion
de nuevos talentos

Oportunidades:

1 Se mantiene ciclo econdmico favorable para RD, y principales variables macroeconémicas

= [nversién publico-privado para reducir déficit de viviendas, como motor de la economia en los proximos 3
afios

= QCrientar el mercado de valores al segmento retail, segmento con mucho potencial (menos de 40,000
cuentas en CEVALDOM a nov 2015) para fines de mayor popularidad en el mercado dominicano.

= Nuevos canales sociales y digitales que nos permitan generar mayor conexion con los clientes

»  Apalancar la relacion socio-ghorrante y convertirfa en una mayor cercania y relacion de negocios

*  Consolidacién del negocio fiduciario para lograr el punto de equilibrio financiero

= Lograr alineamiento con las normas y estandares que permiten mejores esquemas de seguridad: [SO, NIST
[TIL,

*  Herramientas predictivas de analitica avanzada (p.e. Scores de Crédito) que permilan optimizar la
adminisiracion de log portafolios de crédito.

= Mayer automatizacién de los procesos de control que contribuya a una mayor eficiencia en la gestion de
riesgo y cumplimiento que permite ser mas competitivo respecto a la competencia.

*  Adopeién de normas internacionales (p.e. (SO 19600) que nos permiten alcanzar mejores estandares,
ganando confianza del mercado y los reguladores

*  Gran base clientes inactivos con larga relacién con APAP (fidelizacidn)

*  Ley de alquileres, va que ¢l propiatario que alquila el inmueble debe registrar un contrato y depositar el
dinero de 1a fianza de forma obligatoria en un plazo de |5 dias.

Debilidades:

a  Limitada red sucursales y cajeros automaticos

s Falta de productos enfocados a segmentos especificos

s Clientes no migrados a canales de bajo costo

s Falta de un modelo de servicio diferenciador que contemple el disefio de 1a experiencia del cliente en todos
los canales

¢ Tiempos de respuestas al clientes interng y extemo

N

s  Expedienies no digilalizados Y IPERINTENDENCIA DE VALORES I
- Tailla]

Herramientas de medicién para los tiempos de servicio en los distintos car
Explotacién de datos y demanda interna de data
s Necesidad de mayor agilidad y precision en los procesos de reclutamiento 2
s Elevado costo de fondos
*  Restricciones en productos de colocaciones v captaciones en maneda extrs
s 80% de los costos totales son fijos
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» % de incremento de gastos es mayor ¢l % crecimiento de los ingresos
» Renifabilidad con dependencia de las ganancias por ventas de instrumentos financieros
»  Falta de mediciones de rentabilidad por sucursal, producto y unidad de negocio

Amenazns:

= Inequidad regulatoria

= Alzas en precio del peiréleo

= Nueva Reforma Tributaria que pueda afectar con nuevas cargas al sector financiera

= Subida de tasas de la Reserva Federal de los EEUU, lo cual se traduciria en un incrementa inmediato en las
nuestras, ocasionando una reduceidn considerable en los amplios margenes con los que opera el mercado de
titulos local

= Alta presidn externa en el margen financierp

*  Reduccidn de la tasa Interés del producte Tarjeta de Crédito

»  Regulaciones que limiten el incremenio de tarifas y nuevas comisiones

*  Implementaciones tecnologicas de otras instituciones afectan la competitividad de la institucidn ¥ su
posibilidad de fograr mayor crecimienio, rentabilidad y eficiencia

= Cambios constantes en las regulaciones que implican un mayor esfuerzo en las adaptaciones requeridas,
desviando recursas de sus funciones,

= Instituciones financieras mas eficientes que logren mayores ventajas competitivas reduciende nuestro
potencial de crecimientd.

*  Costo regulatorio, considerando el tamafio de la institucién, reduce eficiencia respecto a los principales
participantes del mercado.

= Mercado mas motivado al ahorro en monedas extranjeras

= Aurmento rieszos fraudes digitales

»  Ala inversion publicitaria competencia
3.14.  Circunstancias o Condiciones que Pudieran Limitar la Actividad del
3.14.1. Grado de Dependencia del Emisor a Patentes y Marcas

El Emisor no es dependiente de patentes o marcas.

3.14.2. Juicios 0 Demandas Legales Pendientes

1F VAl NRE
C VALURE

L

APAP ha sido demandada en procedimientos surgidos en el curso normal de los negoeios. Aunque el resultado final
n¢ puede ser estimado con certeza, APAP basado en la revision de los heches y represenlacion de sus asesores legales,
ha incorporado en sus estados financieros al 31 de diciembre del 2015 una provisién por este concepte de DOP 37
millones. Estas demandas y monto no tienen un impacto significative en el negocio ni en la condicidn financiera de
APAP.

3.14.3. Interrupciones de las Actividades del Emisor

El Emisor no ha tenido interrupciones en el decarrollo de sus actividades a la fecha de elaboracién del presente
prospecto.

3.15.  Evaluacién Conservadora de las Perspectivas de Ia Empresa

3.15.1. Innovaciones Tecnoldgicas

Durante los ultimos 10 afios, la Asociacién Popular de Ahorros y Préstamos ha estade sumergida en un proceso de
transformacién integral el cual se ha caracterizado especialmente por un cambio profundo de sus herramientas e
infraestructura tecnologica. El afio pasade APAP finalizd con éxito el proyecto teenoldgico mas ambicioso que habia
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emprendido en los (ltimos 30 afios: la migracion de su plataforma central bancaria (core bancario) a una solueidn de
cJase mundial. Ademds de renovar los médulos de produstos tradicionales, esta plataforma incluyd una vista de 360
grados donde las oficiales de negocios pueden visualizar |a relacion completa de los clientes con APAP, un médulo
de inteligencia de negosios, entre otros. Una de las ventajas més importante que trajo esta migracion al negocio fue la
capacidad de la institucion de reducir el tiempo de lanzamiento de los preductos al mercado. La flexibilidad de
parametrizacion de T24 ha permitido crear praductos y servicios en tiempos muy cortas potenciando asi 1a innovacion
y transformacion en los servicicos financieros.

Otro proyecto importante concluido fue el de comunicaciones unificadas, iniciativa que cambiard de manera radical
la forma en como nos comunicamos dentro y fuera de APAP. Este fue un proyecto estratégico enfocado en hacer més
eficientes los canales de aceeso a la institucién vy las herramientas de colaboracion entre los empleados. Se redisefid el
Sistema Automalizado de Voz (IVR ) del Centro de Contactos, s¢ implementaron herramientas de “chats”
corporativos, videoconferencias, red inaldmbrica corporativa (WiFi) en Oficina Principal, voz sobre IP, enlaces de
fibra dptica y cambio de las centrales telefonicas en las sucursales.

Asi mismo se han realizado iniciativas e inversiones importantes en la infraestructura tecnologica para mejorar la
capacidad del core de internet ampliando la velocidad de navegacidn e implementando herramientas para la
administracion y filtrade de contenido. Se amplid el parque de hardware, servidores y procesamiento en el centro de
datos y se iniciaron procesos de licitacidén para reemplazar el core de comunicaciones de la red. Entre todas estas
iniciativas y proyectos, se incluyé también la primera etapa de la utilizacion de servicios en Ja nube (cloud, come se
le conoce en inglés).

APAFT adquirio jicencias de usuarios para la plataforma de Office 365 la cual es completamente en la nube o, lo que
es lo mismo, algjada en servidores externos al centro de datos de la Asociacion. Esta plataforma, més que una suite
de herramientas de preductividad conocidas, €s un servicio que permite a los usuarios manejar, de manera mucho més
eficiente todos los archivos y documentos, compartir informacién, colaborar entre si para ¢l disefio y elaboracion de
archivos, proteger informacidn sensitiva y almacenar documentacién importante para que se encuentre accesible desde
cualguier dispositive o computadora desde cualquier parte del mundo.

El pasado aifo APAP inicié el proyecte para la migracion a tecnologia CHIP de las tagjetas de crédito y débito de
APAP. Esta tecnologia contribuira a incrementar la seguridad en estos productos y permitird incluir nuevas reglas de
negocios y funcionalidad a las tarjetas APAP. La iniciativa "HOLA PAP™, con alio nivel de aceptacién de los socios
ahorrantes y clientes, es parte de un sistema de alertas transaccionales que avisa 8 los clientes, a través de cormrecs
electrdnicos y mensajes de texto, los consumos que realizan con sus tarjetas de crédito y débito y las transacciones a
través de Internet Bankine.

Por 1ltimo y gracias a Ja implementacién de la nueva plataforma tecnolégica, se inicid la estrategia de banca mavil en

APAP con el desarrollo de una aplicacidn moévil transaccional novedosa, ficil de usar y con una gran flexibilidad para

lanzar nuevas iniciativas a través de este canal. Estos proyecios constituyen la base para 1_|_t]]_:|1|:m:_ntd ion en 2016

de la movilidad y digitalizacian de la banca, —~ % Stl: P \

k& -|—-\l ||'.r,:|1| [ .| ||'| "‘1-"|;"
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3.16. Informaciones Laborales J4 Y _ URECCION |“,-

3.16.1. Nimero de Empleados

Al cierre de 2015, APAP contaba con namero promedio de 1,008 empleados. La evolu :'l'én_ de la némina de
empleados en los vtltimos 3 afios se presenta a continuacién: ? INSCracion def vl g

B p
2015 2004 2003
1.008 952 913

Cantidad de Empleados:
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A Ja fechia de elaboracion del presente prospecto la clasificacién del personal atendiendo al Area Funcional y

Geografica se distribuye de la siguiente forma;
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3162, Sobre Directores, Ejecutivos y Administradores

3.16.2.1. Compensacién a Empleados

Los empleados de APAP reciben un salario mensual £ijo y una bonificacién en efectivo al final de cada afic basado en
los resultados de la empresa. Al ciemre del 30 de junio del 2016, ¢l personal recibié un monto total pagade de
DOP831.7MM. Al cierre del 31 de diciembre del 2015, el monto total por compensacion a empleados fle de
DOPL1,675,923,344, el cual se detalla a continuacion:

Sueldaé,Salarios y Participaciones 1,294,431,123
_en Beneficios

Seguros Sociales 22728007

Contribuciones a Planes de 77,513,178

Pensiones K-

Otros Gastos de Personal
Monto Total Compensacién a

281,251,036
1,675,923,344

Empleados
De este importe, DOP 146,969,312 corresponde a retribuciones y beneficios del personal directivo.
Estos salarios y bonificaciones son determinados de acuerdo al procedimiento aqui detallada:
Salarios

= Para determinar et nivel salarial de los empleados utilizamos la Valoracién de Puestos seglin metodologia
Hay Group Cuando se crea una posicidn nueva, se¢ elabora la descripeidn de puesto y a partir de esta se valora
segln la metodologia y se determina et nivel y ia escala salarial correspondiente.

m  Se realiza de manera anual las encuestas salariales anuales para realizar analisis de competitividad externa y
ajustar la eseals salarial al mercado.

= Hay Group

Bonos

=  El propésito del bono por desempefio es premiar Ja excelencia al mérito de los empleados en el cumnplimiento
de sus funciones. Las distribuciones de estos benos chedecen a dos factores:

o El desempefio institucional: En relacion al crecimiente de los beneficios de 1a institueién en el afio.

o El desempefio individual: En relacién a la contribucién individual de cada empleade al logro de los
resuitados institucionales.

= Eldesempefio individual se determina segun el formulario de evalvacion de desempeiio, el cual considera el

logro de los objetivos establecidos para cada empleado y el complimiento de Jas competencias esperadas por
nivel.

3.16.2.2.Monto Reservado Para Prevision de Pensiones, Retiros u Otros Similares

El Emisor ne hace reservas para a prevision de pensiones o retiros. El aporle que hace por ese concepto es el que
establece la Ley del Sistems de Seguridad Social. = —_—
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Conforme a lo establecido en e] Parvafo 111 del Articulo 56 de la Ley §7-01 de Seguridad Social, debe aportarse para
el Seguro de Vejez de cada empleado el 10% de su salario cotizable. De este porcentaje, el 2.87% corresponde
aportarlo al trabajador v el 7.10% restante al empleador.

El Sistema Dominicano de Seguridad Social incluye la afiliacién obligatoria del trabajador asalariado y del empleador
al régimen previsional a wavés de las Administradoras de Fondos de Pensiones {AFP) y las Administradoras de
Riesgos de Salud (ARS). Los funcionarios y empleados de APAP estdn afiliados a Administradoras de Pensiones.
Durante el aiio terminado ¢ 31 de diciembre de 2015, APAP realizé aportes al Sistema Dominicane de Seguridad
Social por DOP77,513,178.

3.17. Politica de Inversidn y Financiamiento
3.17.1 Inversién y Financiamiento

Las politicas de inversidn sobre las que se rige ta administracién del Emisor son evaluadas y aprobadas por su comité
interno, el Comité de Activos y Pasivos {ALCO, por sus siglas en inglés), y ratificadas por el Comité de Rissgo v la
Junta de Directores de la entidad. Estas politicas trazan las pautas para ei manejo adecuado de los rigsgos de APAP
€n materia de concentracidn de secrores econdmicos, emisores, tipos de instrumentos y plazos. Uno de los Factores
preponderantes de la politica de inversidn es asegurar que las inversiones que realice el Ernisor cuenten con la liquidez
aecesaria para afrontar las demandas de los ¢lientes de la entidad.

En materia regulatoria, de acuerde a la Ley Monetaria y Financiera de la Republica Dominicana, el Emisor debe
cumplir con los siguientes lineamientos para sus inversiones:

a) Solo podra realizar inversiones en moneda nacional en empresas financieras o no financieras
hasia el diez por ciento (10%) del patrimonio téenico de la institucion, y hasta veinie por ciento
{20%) del patrimonio técnico si las operaciones estdn garantizadas.

b) 56lc podra invertir en o mantener actives fijos necesarios para el desarrollo de sus operaciones
siempre que su valor fofal neto no exceda del cien por cignto (100%) de su patrimonio técnica.

c) No podra participar en ¢l capital de compafiias de segures, administradoras de fondos de
pensiones y administradoras de fondos de inversiones.

La principal fuente de financiamiento de APAP son captaciones del pablico. Estas proveen una fuente de recursos
estables y a bajo ¢osto para el Emisor.

El Comité de Riesgos de la entidad es el encargado de establecer los timites relativos a la concentracion de depésitos.

La institueién no tiene una politica expresa de financiamiento. No obstante, como contingencia, el Emisor cuenta con
facilidades interbancarias en varias instituciones financieras del pais.

Se hace notar que el Emisor es una Asociacién de Ahomros y Préstamos, por lo cual no contempla aumento del capital
debido a que no posee accionistas, sino depositantes de ahorros clasificados como Asociados. Conforme a los Estatutos
Saciales del Emisor, se menciona lo siguiente:

Articufo 10 Lf Capital de la Asociacion estara constituido por las stimas de dinere que la misma reciba a tilulo de
depositos de ahorros de los Asociados, el cual no podrd ser inferior of capital mininwo exigido por la fey.

e e ——
Q% - SUPERTENDENCIA DE VALORES
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3.17.2 Principales Inversiocnes en Curso de Realizacion o Proyectos en Firme para los Proximos Adios

Dentro del curso normal de sus operaciones, el Emisor sealiza inversiones en la adecuacion de su planta fisica,
incluvendo apertura de nuevas sucursales, remodelaciones e instalacidn de cajeros automaticos para ampliar su red de
distribucidon existente, seglin se detallan en el acapite 3.7 de este prospecte. En adicion, APAP cuenta con un plan en
el corto plazo de adecuacidn y modemizacién de su infraestructura tecnolégica acorde con los avances que, en este
sentido, experimenta el sistema financiere, Las inversiones comtempladas por la entidad en estos renglones estdn
acordes con el crecimiento que ha venido experimentando en los Gltimes afios. La inversion en CAPEX para los
proximos 5 aflos (2016-2020) asciende a DOP2,562MM, de los cuales 54% cotresponde a edificaciones
(DOP1,377MM), de tos cuales APAP estard utilizando recursos propios provenientes del capital de trabajo.

Descripcién 2016 2017 2018 2019 2020 Total
Pegpiedivien Aiviicisi 05 523 40 43137
Yo 64% 76% | 17%  16%  16%  54%
MMobiliario y Equipos 393 178 187 204 223 1,185
% 36%  24% @ 83%  84%  84%  46%
Total 1,098 T30 224 244 266 2,562

*Los valores en absolutos esian presentados er Millonas de pesos.
3.18. Factores de Riesgos mas Significativos

Riesgos de [a Oferta

No se pugde asegurar que exista mercado secundario para las obligaciones y el Emisor no ofrece garantia alguna
respecto de las condiciones que puedan afectar ¢l mercado de las obligaciones en el future, ni en la capacidad de los
tenedores, ni las condiciones en las cuales, podrian en su caso enajenar dichas obligaciones. Las obligaciones pueden
en €] futuro cotizarse a precios inferiores o superiores al precio de colocacién, dependiendo de diversos factores,
incluyendo entre otros, la situacién financiera del Emisor, el comportamiento de las tasas de interés y Ja situacion
politica y economica de la Repiblica Dominicana.

En el caso de que no exista un mercado que esté dispuesto & adquirir los valores, también existe ¢l riesgo del
instrumento enfocado desde el punto de vista de que la entidad tiene una primera emisién, lo cual podria representar
un aumento en el Hesgo de pago del presente instrumento, en caso de que se deteriore la situacidn financicra del
Emisor.

Los bonos subordinados deberdn emitirse sin garantfa colateral alguna. No se consideran como depésitos, por tanto,
sus obligacionistas no tendran derecho a [a garantia establecida en el Articulo 64, literal ¢) de la Ley Monetaria y

Financiera 183-02,
Riesgos del Emisor

El riesgo de APAP como Emisor es bajo, ya que cuenta con un historial de operaciones remables, siendo moderada la
exposicion a la volatilidad de los precios de sus operaciongs activas y pasivas en la actualidad, manteniendo un buen
margen financiero.

Como se destaca en el cuadro de mds abajo el indice de solvencia al trimestre de marzo de 2016 estd muy por encima
del registrado por €l promedio la banca maltiple. Un alto nivel de capitalizacién le provee la certeza al obligacienista
que la institucién tiene la capacidad de absorber imprevistos yfo perdidas sin impactar la sostenibilidad de la
institucion. o ——
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La calidad de los activos de 1a [nstilucion es muy sana. Los niveles de morosidad son bajos, acorde con los tipos de
cartera que maneja, y tomando en cuenta su crecimiento en canera de consumo al cierre del 2015, Adicionalmente,
APAP cuema con una cobertura de cartera de mas del 100% de su cattera en mora a mas de 30 dias de atraso y por
ende de su cartera vencida, evidenciando que cuenta con provisiones suficientes para cubrir las pérdidas que
finalmente resultaran de los préstamos de mayor riesgo.

El indice de solvencia de la institucion es de un 28.30%, muy por encima de lo requerido por el regulador ¥ de los
mas elevados entre [as instituciones de intermediacion financiera del pais.

Al 30 de Junio dE_Z_!]mI"ﬁ

Indicador APATD - AA&P - Bancos J“rlu]tlples -
[nterino [ntering Interino

Cartera Morgsa 1.90 1.31 1.59

ROA 2.58 2.03 2,31

ROE 12.01 10.02 23.30

Indice de Salvencia 28.30 28.57 15.57

Su universo de clientes estd diversificado entre clientes Corporatives, Institucionales y Personales.

a. Tomando en cuenta la cartera de créditos de APAP al 30 de junio de 2010, ninguno de los clientes de
APAP representaba mas de un 5% del total de la cartera.

b,  Tomando en cuenta las captaciones de APAP al 30 de junio de 2016 (incluyende para el calculo las
obligaciones del publico, valores en circulacion y depdsitos de instituciones financieras), ninguno de los
clientes representaba mas del 5% del total de captaciones.

= Riesgo deefectividad en la aplicacion de las leves. El Emisor depende del mareo legal v juridico de las entidades
que la regulan, principalmente Banco Central, Superintendencia de Bances, Superintendencia de Valores y
Superintendencia de Pensiones, algunas de las descritas anteriormente exclusivamenle peor la emision de
obligaciones de oferta piblica en el mercado. El incumplimiento de las leyes, reguiaciones, normas € instructivos,
o cualquier otro tipo de regulacién represemarian un riesge legal o regulatorio para la entidad.

= Riesgo de Deterioro de la Cartera de Crédito, Posibles deteriotos en la cartera de crédito del Emisor podria
tener resultados desfavorables en la condicidn financiera de APAP. Una depreciacion ¢n ¢l valor de mercado de
las garantias otorgadas para garantizar los préstamos del Emisor, podria contragr impactos negativos en los
resultados de la empresa.

*  Riesgo de Liquidez. El Emisor dispone de una mezcla activos y pasivos, tanto en su tipo, vencimiento y potencial
realizacién (en el caso de inversiones) come del repago (carteras de crédito} que lo silda en una posicion favorable
de frente a necesidades inmediatas y futuras de liquidez. El Emisor debe mantener los indices regulatorios
establecidos por su principal entidad regulatoria {Superintendencia de Bancos). E1 cambio en las condiciones de
mercado, principalmente las tasas de interés y liquidez del sisterna financiero en su conjunto, puede representar un
riesgo de liquidez para ¢l Emisor.

* Riesgo de Competencia. Entradas de nuevas entidades de intermediacion financiera en el pals, o un mayor nivel
de competitividad por parte de las entidades actualmente operande en el pais, podrian afeclar el crecimiento de la
entidad y su participacién en el mercado, asi como los margenes de negocio y capacidad de generacion de ingresos
con Jos que cuenta.

Riesgos Operativos

= Riesgo de cobertura de seguro. Ricsgo operativo es el riesgo de pérdida resultante por procesos internas
inadecuados, personal ¢ sistemas tecnolégicos lnaproplados <i como fuctores externos a la institugién ¢omo

(oo SUPERINTEIBENCIA DE VALORES
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fraudes. La cobertura de los seguros con los que cuenta APAP podrian no abarcar adecuadamente las pérdidas
resutantes de los riesgos operativos generados.

* Riesgo de dependencia en plataformas tecnolégicas. El Emisor depende de ias funciones de sus sistemas de
tecnologia de informacién y seguridad. En caso de que incurra en fallos ¢ interrupciones significativas en dichos
sistemas, ¢l Emisor podria encontrarse en dificultad de poder completar sus transacciones a tiempo o registrarlas
cabalmente, asi como mantener la continuidad de sus operaciones. No cbstante, APAP cuenta con procesos
mitigantes para dichos ricsgos.

* Riesgo en la implementacién de cambios a procesos. Cambios en procesos ¢ introducciones de nuevos productos
generan una impreseindible adecuacién de controles y capacidad de prever circunstancias que poren al Emésor en
riesgos operativas no previstos. Dichos riesgos podrian traer contratiempos y ocasionar pérdidas materiales al
Emisor, ¥ en general, afectar su condicton financiera o su ¢apacidad de hacer negocios.

»  Riesgo del impacto de modificaciones a Ia regulacién. Las operaciones del Emisor son reguladas directamente
por la Superintendencia de Bancos en conjunto con la Administracién Monetaria y Financiers, as{ como por las
entidades reguladoras relacionadas a la Emision de Valores de Oferta Piblica de la entidad. Estas medidas podrian
afectar su desenvolvimiento en el mercado, su capacidad para generar utilidades que posteriormente pueda
capitalizar y la solvencia de la entidad. No obstante, no se visualizan regulaciones actuales o que en ¢l futuro
pudieran afectar considerablemente a la entidad.

« Riesgo Sistémice, de Reputacion, de Contagio. APAP mantiene inversiopes en titulos de Hacienda y Banco
Ceatral que a junio del 2016 mas del 35% del total de captaciones del publice, en adicién cuenta con cartera de
crédito hipotecaria en clasificacion A y B por un 33% del total de las captaciones. Ante la presencia de un evento
sistémico, los activos precedentemente sefialados, aproximadamente un 70% del total de las captaciones, pueden
ser presentados al Banco Central para obtener facilidades que permitan satisfacer 1as necesidades de liquidez que
se presenten.

Riesgos del Entorno o Pais y Datos de la Economia Dominicana

El riesgo del entorno o pais fue calificado BB- con tendencia estable por 1a firma Standard and Pooe’s el pasado mes
de marzo del 2016,

Segin el Informe de la Economia Dominicana publicado por ¢l Banco Central en enero-marzo 2016, la economia
dominicana registrd un crecimiento interanual de 6.1%, luego de haberse registrado un crecimiento de 7.0% en ¢l afio
2015. Diferentes actividades se destacaron en este desemperio favorable, como Mineria (35.09%), Intermediacion
Financiera (11.2%), Salud (9.3%), Construccion (8.9%), Ensefianza (7.4%}), Energia y Agua (6.3%), Hoteles, Bares y
Restauranies (5.1%), Transporte ¥ Almacenamiento (4.8%), Actividades Inmobiliacias ¥ de Alquiler {4.3%),
Manufactura Local (3.6%), Comercio (3.2%) y Agropecuario (1.9%). Estas actividades en conjunto explican
aproximadamente €l 80% del crecimiento de la economia dominicana en el referido periado.

La tasa de cambio de venta al 31 de diciembre del 2015 era de DOP 45.55 por ddlar estadounidense para una
depreciacidn de 2.60% con respecto al 31 de diciembre del 2014, Asimismo, la tasa de cambio promedio del mercado
spot para la compra del délar estadounidense durante el periode enero-diciembre del afio 2015 fue de RD$44.93/USSE,
para una depreciacidn de 3.3% en relacién con igual periodo de 2014,

Durante el periodo enero-diciembre de 2015, el sector financiero dominicano mantuvo un crecimiento sosterido de
sus activos y pasivos brutos, los cuales presentaron incrementos anuales de 11.3% vy 1]1.4%, respectivamente, asi como
adecuados niveles de rentabilidad y calidad de la cartera de créditos.

Por otre lado, a diciembre de 2015, ¢l patrimonio neto de los bancos maltiples totalizd RD$114,761.2 millones,
superior en RD$14,680.2 millones (14.7%), al observado en dicicmbre de 2014, lo que obedecié en gran medida al

aumento del capital pagado en RDE%9,942 .4 millones. — = T
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Debido a su naturateza, APAP no puede hacer captaciones en moneda extranjera, esto mitiga el riesgo por devalvacion
del tipo de cambio, de igual manera no mantiene en sus activos emisiones en moneda extranjera del Estado Dominica

Riesgos de 1a Industria

La industria bancaria en la Reptblica Dominicana tuvo un excelente desempedio durante l aiio 2015 consolidando Ja
estabilidad y crecimiento de sus instituciones en fos dlltimos cinco afios, lo cual ha sido resaltado por las autoridades
monetarias y regulatorias, por lo que no se visualizan riesgos importantes en la industria. Sin embargo, dada la
naturaleza de las instituciones financieras las mismas estdn expuestas a los siguienltes rigsgos:

Riesgo de Tasas de Interés Las instituciones fnancieras, incluyendo al Emisor, se ven afecladas por las fluctuaciones
en los niveles de las tasas de interés, los cuales no son, en gencral, ni predecibles ni controlables. Las lasas de interés
son altamente sensibles a diversos factores que no estan bajo el control de las instituciones financieras, incluyendo
las condiciones de la economia y las politicas de los organismos gubernamentales y regulatorios a pesar de que en la
Republica Dominicana no existen limites para la tasa de interés mdxima que puede ser cargada por un prestamista,
asi como por el Emisor. Por ejempto, las medidas y acciones tomadas por ¢l Banco Central pueden afectar los
ingresos por intereses, los gastos por intereses y el portafelio de inversiones del Emisor.

3.19.  Investigaeién y Desarrcllo

El Emisor no posee una unidad de investigacion y desarrollo para cumplir con estos fines,

ANTECEDENTES FINANCIERQS DEL EMISOR

Durante el periodo bajo revisién, el Estade de Situacion de APAP refleja un crecimiento en activos consistente ¢
importante (de 12.4%?%). El misma ha sido generado principalmente por un ligero crecimiento en la cartera de crédita
de la institucién ¥ por un aumento presentado en las inversiongs de la asociacian. Es de relevancia destacar que este
crecimiento de activos productivos ha sido muy superior que el crecimiento de los activos fijos de Ja entidad lo cual
refleja que la eficiencia de APAP ha mejorado. Aun asi, la eficiencia de APAP se mantiene por enciima de los niveles
dei sector financiero, De igual forma cabe agregar que, a pesar del crecimiento de la cartera de crédito, la calidad de
la misma, medida a través del indice de cartera vencida, s¢ ha mantenido estable desde el 2008 en linea con la cobertura
de los Bancos Mltiples y por enciina del sistema de Asociaciones.

El crecimiento de la cartera e inversiones anteriorrente citado ha sido fondeado principalmente por un incremenio en
la partida valores en circulacion v el patrimonio de la empresa. APAP mantiene unos niveles de capitalizacién muy
saludables los cuales se han mantenido por encima del 25% durante todos los periodos bajo revisian. Al 31 de
diciembre, 2015, el Gltimo periodo disponible, APAP regisira un indice de solvencia de 27.48%, muy por encima del
linzite normative de 10%.

NTENDENCIA DE VAL ORES |
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231 de diciembre de 2015 versus 3] de diciembre de 2014
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3.20.

3.20.1

Estado de situacion

Informaciones Contables

Estado de Situacidén

Interinos a Junio

ol

Auditados al 31 de diciembre

Montos en DOP

Activos

Fondos disponibles

[nversiones neta

Cartera de créditos neta

Cuentas por cobrar

Bienes  recibidos  en

recuperacidn de créditos

MNetos

Inversiones en acciones
_netas

Propiedad,

equipos netos

Otros activos

Total de activos

muebles vy

Pasivo y patrimonio
Pasivos

Obligaciones con el
pablico
Depésitos  Instituciones

Financ. del Pais
Valores en circulacién
Otros pasivos

Total pasivos

Tatal patrimonio neto
Taotal pasivos ¥
patrimonio

2016

5.890,610,823
19,141,449 097

26,261,472,301

214,591,551
258,165,051
4,033,502
1,076,920,555

1,486,733,028
64,333,975,908

13,557,949,763
1,868,352,249
33,452,876,576

1,704,116,275
50,583,294,863

| 13,750,681,045
£4.333,075,908

2015
5.710,998,203
20,136,581,360
31,560.488.077
203,234,694
278,870,420
5,518,502
977,636,337

1,358,319,060

60,231,746,653

11,968,427,754
581,425,202
33.410,906,880

1,666,238.465
47,626,998,301

12,604,748,352

£0.231,746,653

GINTENDENCIA DE VALORES

2015
5,399.493,123
19,466,823 .955
33,837.668,012
193,017,253
277,072,582
4,033,502
979,462,702

1,378,688.585
61.536.259.714

12,634,193,511
644,445,704
33.558,040,149
1,538,635.178
48,375,314,542

13,160,945,172

- 61.536.259.714

\

O

1014

4610862417
17.508,494,718
30,103,426.530

206,178,456
327,371,621

3,518,502

939,448,636

1,010,468,961
24, 1,762,841

11,944,206,323
23,502,975
29.639,914.050
1.128,960.292
42,736 583,640

11,975,186,201
54.711.769.841

2013

4,043,641 ,276
17.887.433,009
26,199,341,232

166,530,961
338,188,084

5,521,006
920,527,363

862,858,319
50.424,041.300

10,391,316,977
75,991,163
28.205,412,232
986,899,722
39,659,620,094

10,764.421,206
50,424.041,300
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3.20.2 Estado de Resultados

ESTADO
RESULTADO

' DE

Interinos al 31 de Marzo

¥ontos en DOP

Tetal ingresos financieros
Total gastos financieros
Margen financiero bruto
Provisiones activos
productivos
Margen financiero neto

por

Ingresos  (Gastos)
diferencia de cambio
Otros ingresos operacionales

por

Oriros gastos operacionales

Gastos operativos
Resultado operacional

Otros ingresos v pastos

Resujtados antes de
impuestos
Impuesto sobre 1a renta
Resultado del ejercicio
=Y RpE '
- 'I" il
LV DIRECCION |
AN -y

201¢

3,829,984,391
(1.520,459.306)
2,309,525,085

(326,036,337)
1.983.488,748

34,879,016
532,022.812

{189,314,320)

{1.676,824.337)
734.251.719

73.605.639
807,857,558

(218.121.488)
280,735,870

W Pl
= id i-i'

T

AT
W | \

FHTERDENC O VL7

=T
i

2015
3.530.168 83

{1.346.537.882)
2,183,630,949

{267,242, 717)
1.916388,232

(588.364)
517.941.467
(143.660.279)

(1.502.127.715)
787.952.841

74.461.054
862,413,895

(232,851,752)

629,562,143

AFIEILOIN PRRELAA

Auditado al 31 de diciembre

2015

7.108.737.626

(2.709.759.613)
4.398.G78.013

{514,987,997)
3,883.990,016

35,607,990
1.071.493,083
349,126.398)

(3,326.424.3735)
[.315.540.316

69.231.200

[,384,771,516

(163.412.469)
L,221,339,047

2014
6.661.846,329

(2,652,554,658)
4,009.291,671

(478,495,944)
3.530.795,727

13,866,464
906,953,500
(224,916.515)

(2.868.071.584)
1.358,627.60!

87.666.248

1,446,293,849

(235.,528,854)
1210,764,995

2013

6.352.986,248
(2,388,317.553)
3.964,668,695

(362,147,209)
3,602,521 436

17,330,681
675.158,789

(1§2.042.631)

{2,671.065.635)
1.441,902,690

128,742,328
1,570,645,018

(276,577.440)
L29d,067.578
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3.20.3 Estado de Flujo dc Efectivo )

i ————— w

~ ESTADOS DE FLUJO DE

Interinos a Juntio

Auditado al 31 de diciembre

 EFECTIVO
Montos en DOP 1016 2015 015 2014 2013
Efectivo por actividades de

operacion

Imereses y comisionss cobradas 540,834,625  2,149,258,27] 4,502,833,891 4,030,060,820 3,991,142,516
por créditos

Owos —ingresos  fimancieros 14719550 1003231130 2326388987 2303002219 2,053.410,193
cobrados e 7

g;ﬁ; dos“‘gl“os OpEacionnes 616,799,115 513,551,247 1,107,285,820 920,983,126 692,677,196
Intereses pagados por captaciones  (1.418,139,791)  (1,221.178.063)  (2.489.529.684)  (2.433.991.218)  (2.185.226.204)
Intereses vy comisiones pagados

por financinmientos (72,123) (945,703) (626,506) (1,184,726)

Sa??iifenmles yadministrativos ) 503 164 300)  (1378415,014)  (3,123.798,133)  (2618,866,317)  (2.473,196,402)
SJ;?{ZOS gastos  operaciomales | 1g05)4550)  (146,163,645) (349,126,398) (224,916,515) (182,042,631)
Impuesto sobre la renta pagado (97.257.738)  (135.401,172) (308,014.689) (309.020.558) (462,496.326)
Cogros  (pagos)  divemes gor (55,522,044)  (135401,172) 239,005,017 123,917,160 214,019,839
actividades de operacitn

Hofro DES . poviss  por 940,834,625 1,036,168,993 1,904,418,305 1,879,983,991 1,648,288,181
actividades de aperacion

Efectivo por actividades de

inversion !

f:v‘;ﬂfgzl‘g Lagipdos 378,197.959  (2,517,373,802)  (1,960,055,790) 343,705,695 (5,334,292,782)
[nterbancarios otorgados (15.236.863.640)  (450,000,000)  (2.050,000,000)  (2.587.000.000)  (3,554,000,000)
Interbancarios cobrados 12,526.475.701 450,000,000 2,050,000,000 2.587.000.000 3.554,000.000

Créditos otorgados
Créditos cobrados

Adquisicidn de
muebles v equipos
Producto de la venta de propiedad
muebles v equipos

Producto de Ja vema de bicnes
recibidos en recuperacién  de
créditos

Efectiva  neto usado en las
actividades de inversién

propiedad,

Efective por actividades de
financiamiento

Captaciones recibidas

Devolucién de captaciones
[nterbancarios recibidos
Interbancarios pagados

Efectivo neto provisto por las
actividades de financiamiento

(2,480,459,924)

(56,723.457.880)

0 (3,789,815.162)
7.093.298,704

(179,676,105) (105,375,851)
0 0

31,406,161 47,816,967
{4,271,449,144}

58,754 200879 61,513.845,180
(57,178,429.245)
2,115,000,000

(2.115.000,000)

2,030,742.999 4.335,415,935

(15,893,491.941)
11.602,943,447

(183,642,621)

13,624,951
127,333,605

(6,293,288,349)

136,385,165,990

(131,207.665,240)

4,135,000,000

(4.135,000,000)

5,177,500,750

(22,271,228,366)
17.701.170.848

(150,666,034)

1,324,982
127,996,032

{4,247,696,343)

109,058,289,6350
(106,123,355,657)
915,000,000
_(915,000,000)

2,934,933,993

(11,422 984,710)
9,648,750,490

(142,368,824)

21,942,695

132,907,196

(7.096,045,935)

91,750,056,790
{86,147,357.168)
1,915,000,000
(1.915,000,000)

5,602,699,622

1077114



PROSPECTO DE EMISION

Aumento neto en el efectivo y

_equivalentes de cfectivo SLHAI

Efecl_wo Y f:q‘uwa]en_t'es de 5,399,493,123
efectivo al principio del afio
Efectivo y equivalentes de

3.890,610.523

efectivo al final del afio

3.20.4 Indicadores Financieros

Volumen

788,630,706

ATICICIEN FEFULAR

567,221,141 154,941,868

1,100,135,786
4,610,862,417 4,610,862,417 4,043,641,276 3,888,699,408
3.710.998,205 3:399.493.123 4,610,862,17 4.043.641,276

Interinos al 30 de Junio

Al 31 de diciembre

Total de Actives (Millones)
Total de Pasivos (Millones)

Toal Patrimonio Neto (Millones)

Rentabilidad

ROA (Remabilidad de los Activos)
ROE (Rentabilidad del Patrimonio)
Ingresos Financieres / Activos Productivos

~ Margen Financiero Brute / Margen
Operacional Bruto
Activos Productivos / Activos Totales
Brutos
Margen Financiera Bruto (MIN) / Activos
Productivos

Lignidez

Disponibilidades / Total Captaciones +
Oblg. Con Costo _
Disponibilidades f Total de Captaciones

Disponibilidadis / Total de Depbsitos

Disp. + Inv. en Depositos y Valores / Total
Activos

Activos Productivos / Total Captaciones
Oblg Con Costo

2016 2015
64.333.98 60.231.75
50,583 .29 47,627.00
13,750.68 12,604.75

Interings al 30 de Junio

20106 2015
2.58 3.03
12.01 1395
13.79 1363
8547 8537
§3.63 83.02
8.3 8.43

Interinos al 30 de Junio

2016 2015
12.05 12.43
12.05 12.43
38.19 4551
38.91 4291

L13.65 112.6%

Estructura 1?'4.1:1;4!.;; ar I;r,r'{llﬂfﬁiﬂlpr}:lq = Ilgli'g'r*__inos al 30 de Junio

Ty AN

2015 2014 2013
Auditadeo Auditado Auditado
61.536.26 54,711.77 50.424.04
48,375.31 42,736 .58 39,65%.62
13,160.95 11,975.19 10,764 42
Al 31 de diciembre
2015 2014 2013
Aunditade Auditado Auditado
2.37 2.76 332
10.97 12.63 1542
15.30 13.94 14.35
85.89 85.46 88.94
34.05 54.18 8422
8.23 8.39 8.56
Al 31 de diciembre
2015 2014 2013
Auditado Auditado Auditado
11,53 11.08 10.46
11.53 11.08 10.46
40.66 38.53 38.63
40.41 40.43 43 .49
114,13 114.87 114.44
Al 31 de diciembre
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Capital Vencido / Total Cartera Bruia

Capital y Rendimientos Vencidos / Total
de Cartera de Crédito Bruta

Capital Vigente / Total de Cartera de
Crédito Bruta

Capital y Rendimientos Vigentes / Total de
Cartera de Crédito Bruta

Capital ¥ Rendimientos Vigente M/N /
Total Cartera de Crédite Bruta

Capital ¥y Rendimiento Vigente M/N /
Total Cartera de Crédito Bruta
Provision para Cartera / Total Cartera
Vengida (Capital y Rendimicnto) .
Provision para Cariera / Total de Cartera
de Crédito Bruta

Estructura de Activos

Disponibilidades Netas / Activos Netos

Disponibilidades en el Exterior /
Disponibilidades

Tota!l Cartera de Créditos neta / Activos
Netos

Total laversiones netas / Total Actives
Netos

Activos Fijos Neto / Patrimonio Téenico

Activos Fijos Neto / Activos Netos
Activos Fijos Bruto / Actives Bruios

Bienes Recibidos en Recuperacion de
Créeditos netos / Activos Netos
Otros Activos Ng1os 7 Activos Netos

Estructura de Pasivos

Total Pasivos / Total Activos Netos

Cartera de Créditos Bruta / Total
Captaciones
Activos Productivos / Total Pasivos

foversiones Banco Central / Total
Captaciones
?.ﬂ.—ﬂ. leaptaciones /- Fojal-Prasives ——

BT

pEALnBER

S
e
Tl
L}
==

2016 2015
1.90 1.97
2.09 2.17

96.86 96.81
97.91 97.83
07.46 97.49
0.45 0.3;1
111.00 105.09
2.32 228

Interinos al 30 de Junio

2016 2015
9.1 9.48
1.46 111

56.36 52.40
29.76 35.44
3.25 8.17
1.67 1.62
2iE3 227
0.40 0.46
231 2.26

Interings al 3) de Junio

2016 2015
7863 79.07
75.95 70.27

109.52 108.75
0.79 0.94
96.63 96.50

LEnDADEN FRFTIAL

2015 2014 2013
Auditade Auditado Auditado
2.09 1.61 1.83
227 1.76 202
96.80 97.26 96.91
9773 9824 97.98
97.33 97.87 97.70
0.40 0.37 0.28
110.20 127.89 123.86
2.50 2.26 2.50
Al 31 de diciembre
2015 2014 2013
Auditado Auditade Auditado
8.77 543 8.02
309 1.87 6.65
54.99 55.02 51.%6
31.64 32.01 3548
8§21 873 972
1.59 1.72 1.83
225 239 2.99
0.45 0.560 0.67
2.24 1.85 1.71
Al 31 de diciembre
2015 2014 2013
Auditado Auditade Auditado
78.61 78.11 78.65
74.10 74.02 69.48
110.50 111.84 111.59
0.84 0.96 1.20
96.82 97.36 g7.51
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Valores en Cireulacion del Piblico / Total
Captaciones
Total Depositos / Total Captaciones

Depésitos a la Vista / Total Depésitos
Depésitos de Ahorre / Tatal Depositos

Depositos a Plazo / Total Depésitas

Capital

indice de Solvencia {incluye Riesgo M&L)

Endeudamiento (Pasivos / Patcimonio
Meto)} Veces
Activos netos / Palrimonio Neto (Veces)

Cartera de Crédito Vencida / Patrimonio
Nelo

Tatal Cartera de Crédito Bruta /
Patrimonio Neto (Veces)

Activos Improductivas / Patrimonio Neto
{Veces)

Otros Activos | Patrimonio Neto {Veces)

Patrimonig Neto / Activos Netos
Patrimonio Neto / Total Pasivos
Patrimonio Neto / Total Captaciones

Patrimonio MNeto ¢ Activos Netos
(Excluyendo Disponibilidades)

Gestion

Total Gastos Generales y
Administrativos/Tolal Captacienes
Gasigs de Explotacion: Margen
Operacional Brulo (Cost / Income)
Gastos Financieros de Captaciones /
Captaciones con Costo

Gastos Financieros/Towl Capiaciones +
Oblig. Con Costo

Gastos Financieros / Captaciones con
Costos + Obligaciones con Costo
Total Gastos Admin. /Towal Captaciones +
Oblig, Con Costo

Ingresos Financieros / Activos Produclivos

YT CUPEDTRRERME TE VR ORE
Te b + aUFERi e I LLHRE

LiC =3 |
FERTS PUBLICA
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68.44

31.56
0.00
98.18
[.82

72.69
27.31

0.00
97.09

291

Interinos al 30 de Junio

2016

28.30
3.68
468
5.13
2.70

0.79
0.11
21.37
27.18
28.13
23.53

2015

2646

2.56

0.84

Interinos al 30 de Junio

2016

6.75

60.31

2015

36.83

3.39

5.86

71.65
28.35
0.00
97.49
2.51

28.76
0.00
96.27
3.73

72.93
27.07
0.00
92.31
7.69

Al 31 de diciembre

2015
Auditado

27.48

3.68
4.68
5.50

2.64

0.71
0.10
21.39
27.21
28.10
23.44

2014
Auditado

31.73
3.57
4.57

0.75
0.08
21.89
28.02
28.78
23.90

2013
Aunditado

28.36
3.68
4.68
4.56

2.50

0.77

0.08
2135
27.14
27.83

23.21

Al 31 de diciembre

2015
Auditado

6.97
03.28
5.43
5.79
; 578

6.97
13.34

2014
Auditado

a.61
58.46
5.85

6.38

6.61

13.94

2013
Auditado

6.72
58.06
379
6.18
6,18

6.72

14.35
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" Gastos Financieros / Activos Productivos

ATACLLCIEN PRPOLAR

»93

(CE) 5.47 5,20 5.08 540
Gastos Financieros / Activos Financieros
(CF) 496 4.69 4.62 5.08 4.96
(Gaslos Financieros / Ingresos Financieros 39.70 38,14 38 12 19.87 37.59
Gastos Operacionales ¢ Ingresos
: "
Operacionales Brutos 8%. 1_5 | 20.52 B4.35 82.23 79.73
Total Gastos Generales y Administrativos / 3
Activos Totales 5.13 4.83 5.30 5.03 A
Gastos de Explotacion / Actives
Poodicivos 3.94 5.61 6.12 5.75 5.87
Crasto de Personal / Gastos de Explotacion 51.60 53.82 51.36 54.72 5330
Activos Productivos / No. Emp-l-eados
(millanes de DOP) 5046 48.05 48.55 4522 44,34
\Jo de Empleados / Total de Oficinas 21,59 20.73 21.59 20.73 19.35
(ntimero de personas)
Activos Torales bruto / No. oficinas
(millones de DOP) 1,302.48 1,199.78 1,247.03 1,113.35 1,030.41
Activos Tatales bruto / No. empleados -
(millores de DOP} 60.33 57.87 571.76 53.72 53.24
Gastos Administrativos / No. empleadas { - _——
millones de DOP) 1.50 1.35 2.96 2.60 2.63
Gastos de Personal / No. Empleados o "
(millones cn DOP) Q.77 0.73 1.52 1.42 .38
Estructura de Gastos Administrativos Interinos al 30 de Junio Al 31 de diciembre
] 2016 2015 2015 2014 2013
Auditado Auditado Auditado
Sueldos y Coinpensactones al Personal / 31 K7
Total Gastos Administrativos kg o Al 54'7_2 i
Otros Gastos Admin. / Total Gastos 48.40 4618 48.64 45.28 47.70
Administrativos : ' . ’ i
Total Gastos Admin. / Total Gastos 3910 40.36 44.94 41.10 4739

J2L

Anilisis Indicadores Financieros.

Nuestra rentabilidad respecto al periodo de junio 2016 (RQA 2.58) es elevada y superior al promedio registrado por
el sistema financiero (ROA 2.27). Los ingresos contintian sustentados, principalmente, por la intermediacion y por el
portafolio de inversiones. Aunque el margen de intermediacion del mercado se ha estrechado durante este mismo
periodo, APAP mantiene un margen elevado y resistente (8.31% vs 9.15% del sistema). La cartera de créditos se
expandid 12.40% a diciembre de 2015 ante una mayor dindmica crediticia y la decision de la entidad de mantener un
crecimienlo constaate. Nuestra rentabilidad respecto al periodo de diciembre 2015 (ROA 2.38) es elevada y superior
al promedio registrado por ¢] sistema financiero (ROA 2.29)."

El indicador de morosidad varid desfavorablementz hasta 2,09% (dic 2015) de 1.61% (dic 2014) debide mayor
enfoque en créditos de consumo. Se debe en consecuencia del peso creciente de los créditos de consumo.. Al periedo
del 2016, APAP ha puesto en produccion nuevas herramientas de cobranza y gn el 2do. trimestre un score a la medida
para Jos productos de tarjeta de crédito y préstamos de consumo, con los cuales se espera reducir la moresidad, asi
mismo continuara desarrollando modelos predictives de comportamienio paraeiorar la gestion de cobranza.
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lLas concentraciones pasivas contindan reduciéndose en ci balance de APAP, El salde de los 20 mayores depositantes
por grupo economico disminuyé hasta 14% del total de depdsitos a diciembre de 2015 (2014 15%).

Los niveles de capitalizacion de APAP son superiores a los de otras asociaciones y al promedio de las Asociaciones
de Ahorros y Préstamos del financiero dominicano. Debido a su naturaleza mutualista, el método para fortalecer
nuesira patrimonio es mediante la generacion adecuada de resultados, que son capitalizados continuamente.

Rentabilidad Operativa Alta: La rentabilidad operativa de (APAP) es alta. Esta se sustenta de un margen de
intermediacién fuerte 8.31% frente a un 9.15% del sistema financiero a Julio 2016, un control efectivo de los gasios
generales medidos por el (Cost / Income) de 60.3 19 frente a un 68.40 del sistema financiero a Junio de 2016. El ROA
operativo es de 2.58% y compara favorablemente con de la industria financiera dominicana de 2.27% al mes de junio
de 2016.

Crecimiento Crediticio Bueno: APAP registra un crecimiento bueno de 6.07% cartera totales brutas comparado con
sistema financieta total 1.23% vy los bancos comerciales 0.54% a junio de 2016, acerde con su apetilo de riesgo
prudente enfocade en atender segmentos de ingresos medios y bajos.

Calidad de Cartera Moderada: La calidad de la cartera crediticia de APAP es moderada a junio de 2016, su indice
de créditos con mora mayor a 30 dias de §.90% es bueno y comparado positivamente sobre el promedio registrado en
el sistema financiero de 1.72% a Junio de 2016. El indice de cobertura de reservas es de 111.00% es moderado frente
al 152.56 del sistema financiero. Este deteriore leve en comparacidn a los periodos previos al mayor enfoque en
créditos de consumo.

Capitalizacién Robustar La capitalizacion de APAF es fuerte 28.30% y muy superior al promedio del sistema
financiero consolidado 17.14%. Este indicador es alto v se beneficia que los titulos piblicos no ponderan como activos
riesgosos y de que el volumen elevado de créditos con garantia hipotecaria pondera a 50%. Asimismo, su capital
iangible casi duplica al promedio del sistema. Por su caricter mutualista, la unica fuente de generacidn de capital son
las utitidades.

Fondeo Estable y Liquidez Alta: El fondeo se concentra en depdsitos estables compuesto de Ahorros 31.02%,
Certificados de Depdsitos 65.91% y Benos 3.07 con una concentragion baja al mes de junio de 2016. La liguidez e5
alta (38.91% del total de activos) y exhibe una estabilidad notable en el tismpo. Al mes de Junio de 2016 las
disponibilidades representan el 12.05% del total de Capraciones y las inversiones representan el 29.76% del total de
activos, las mayoria de las inversiones se concentran en instrumentos de corto y mediano plazo del Banco Central y
bonos de la Secretaria de Hacienda,

Ingresos Financieros y Margen

Diciembre 2015 vs. Diciembre 2014

Duranie el ane 2015 el indicador de Ingresos Financieros/Activos Productivos resultd en un 13.30% en comparacion
con ¢l resultado de 13.99% del afio 2014, resuliando en una disminucién de 0.65%.

Diciembre 2014 vs, Diciembre 2013

Duranie el aiio 2014 el indicador de Ingresos Financieros/Activos Productivos resultd en un 13.99% en comparacion
con el resultado de 14.41% del afie 2013, resultando en vna disminucion de 0.42%.

SUPERIN
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Description

Inversiones Netas
Cartera Neta
Activos Productivos

Smom

2013 2014 2015
17,887,433,009 17,508,494,718 19,466,823,955
26,199,341,282 30,103,426,530  33,837,608,012

44,086,774,291

47.611.921,248

4.095,172,756
2,566,673,573

6,661,846,329

13.99%

53.304.491 967

4.590.400,788
2,509,336,838

7,108,737,626

13.34%

Ingresos Cartera 4.018.659.9%9
Ingresos Inversiones 2,334,326,259
Tot
l‘;.‘" Ingresos 6,352,986,248
mMAancieros
Ingresos/Activos o
Productivos il

El incremento de los ingresos financieros de cartera e inversiones no han side proporcionales al crecimiento de los

activos productos, debido a que la tasa activa promedio ponderada se ha reducido en 105 PB en 2014 y 32 PB en 2015,

al izual gue las tasas de inversiones son menores en 79 PB versus 2013,

Liquidez

Diciembre 2015 vs Diciembre 2014

Durante el afio 2015 el indicador de Dispenibilidades/Total de Depdsitos resultd en un

el resultado de 38.53% del ano 2014, resultando en un aumento de 2. 14%.

Diciembre 2014 vs. Diciembre 2013

Durante ¢l afio 2014 el indicador de Disponibitidades/Total de Depdsitos resultd en unI

sl resultado de 38.63% del afio 2013, resultando en una disminucion de §.86%.

3.21.1]

Deseripeion

ACTIVOS
Fondos disponibles
Inversiones negociables v a venc,

Cartera de créditos neta

Cuentas por cobrar

Rienes recibidos en rec. de créditos
Activos fijos - nete

Otros activos

PASIVOSY PATRIMONIO

Pasivos

Obligaciones con el Pablico
Depésitos en EIF

Valores en Circulacion
Otros pasivos

Patrimonio Neto

Analists Horizontal de los Estados Financieros Individuales.

(‘L\_ 1’ T o : .'

A, = = '_ :
40.66% en comparacidn con

2013 2014 2015
50,424,041,300 54,711,769,841 61,536,259,714
4,043,641,276 4.610,862,417 5,399,493,123

17.887.433.009
26,199,341,282
166,530,961
338,188,084
920,527,363
868,379,325
50,424,041,300
39,639,620,094
10,391,316,977
75,991,163

28,205,412,232

986,899,722
10,764,42],206

17,508,494.718

30,103,426,530

206,178,456
327,371,621
939,448,636

[,015,987.463

54.711.769 841

42,736,583,640

11,944,206,323
23,502,975
29.639,914,050
1,128,960,292
11,975,186,201

19,466,823 ,955
33,837,668,012
193,017,253
277,072,582
979,462,702
1,382,722,087
61.536.259.744
48,375,314,542
12,634,193,511
644,445,704
33,358,040,149
£.538.635.178
13,160,545,172

'..'F.IJT[ ’Jl'l’ "L
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AEEGATER PP

El incremento de inversiones se debe a mayores inversiones en Ministerio de Hacienda, el crecimiento de cartera
estd basicamente en la cartera de consume ¢ hipotecaria, las obligaciones con el plblico por el crecimiento de las
cuentas de ahorros y los valores en circulacién por la capsacion de fondos de certificados financieros.

Ingresos Financieros y Operaftivos

Descripeién

2013

2014

2015

Ingresos Cartera
Ingresos Inversiones
Tetal Ingresos Financieros

Variacién

Gastos Financieros

Variacion

Ingresos Operativos

Variacion

Diciembre 20135 vs. Diciembre 20 14

4,018,659,980
2,334.326.259
6,352,986,248

2,388,317,553

075,158,789

4,095,172,756

2,566.673,573

6,661,846,329
4.86%

2,652,554,658
11.06%

906,953,509
34.33%

4,599,400,738

2.509.336.838

7,108,737,626
6.71%

2,709,759,613
2.16%

1,071,493,083
18.14%

Los ingresos financieros de APAP presentaron un incremento de 6.71% en el periodo de diciembre 20135 a diciembre
2014. Los ingresos operativos incrementaron en un 18.14% gracias a un incremento en las comisiones por cambic.

Diciembre 2014 vs. Diciembrz 2013

Los ingresos financieros de APAP presentaron un incrementa de 4.86% en el periodo de diciembre 2014 a diciembre

2013, Los ingresos operativos incrementaron en un 34.33

brindados.

% gracias a un incremento en las comisiones por servicios

En tos afios 2013-2015 se incrementan los ingresos aperacionales relacionados a los productos de tarjeta de crédite,
préstamos personales, Banca Seguros y Canje de Divisas,

Gastos Financieros

Diciembre 2015 vs, Diciembre 2014

Los gastos financieros de APAP presentaron un incremento de 2.16% en el periodo de diciembre 2015 a diciembre
2014. Basicamente impulsado por el incremento en intereses por captaciones.

Diciembre 2014 vs. Diciembre 2013

Los gastos financieros de APAP presentaron un incrementa de 11.06% en el periodo de diciembre 2014 a diciembre
2013. La variacién en los gastos financieros fue debido al aumento de los intereses por capiaciones, asi como de la

perdida por amortizacion de primas sobre | mversmn ¢ue ascend i 2 I{US') G5 1MM,
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Pasivos

Diciembre 2015 vs. Diciembie 2014

Los pasivos totales presentaron un incremento de 13.19% en el periodo de diciembre 2015 a diciembre 2014, debido
& un incremento en los valores en circulacién y depdsitos de instituciones del pais.
Diciembre 2014 vs. Diciembre 2013

Los pasivos totales presentaron un incremento de 7.76% en ¢l periodo de diciembre 2014 a diciembre 2013 debido a
un incremento en las obligaciones con el publico.

Patrimonio

Diciembre 2015 vs. Diciembre 2014

Durante este afio el patrimonio de APAP crecid en un 9.9%. Las reservas patrimoniales ayudaron a impulsar este
crecimiento, incrementando un total de DOP 12.097 MM.

Diciembre 2014 vs. Diciembre 2013

El patrimonio nete presentd un incremento de 1 1.25% en ¢l periodo de diciembre 2014 a diciembre 2015 debido a un
incremento en ofras reservas patrimoniales,

3.22. Informacién o Hechos Relevantes

El Emisor ne tiene conocimiento a Ja fecha de ningln hecho que pueda tener un impacto favorable o desfavorable o
de importancia en sus operaciones v que pueda reflejarse o representar un riesgo para el repago de los Bonos de Deuda
Subordinada a que se refiere ¢l presente Prospecto de Emisidn, salvo fos eventos citados o debidamente desentos en
el presente Prospecto.

3.23.  Anexos

Anexo | Declaracion Jurada Responsable del Contenido del Prospecto de Emisién

Anexo 2 Informe Auditores Independiente y Estados Financieros individuales 2013,2014 y 2015
Anexo 3 Estados Interinos

Anexo 4 Reporte Calificadoras de Riesgo

Anexo 5 Macrotitulo

Anexo 6 Aviso de Colocacion Primaria
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DECLARACION JURADA
Quienes suscriben, GUSTAVO ADOLFO ARIZA PUJALS, en calidad de Vicepresidente Ejecutivo,
de nacionalidad dominicana, mayor de edad, casade, portador de la cedula de identidad y electoral No.
001-0087194-6, residente en Santo Domingo de Guzinan, Distrito Nacional, capital de la Repiblica
Dominicana y JINNY ALICIA ALBA FELIZ, en su calidad de Vicepresidenta de Tesoreria, de
nacionalidad dominicana, mayor de edad, casada, portadora de la cedula de identidad y electoral
No. 001-0919006-6, residente en” Santo, Domingo de Guzmdn, Distrito Nacional, Capital de la
Replblica Dominicana, ambos actuando en representacion de la ASOCIACION POPULAR DE
AHORROS Y PRESTAMOS (en adelante “APAP o el EMISOR”), entidad financiera
organizada y existente de acuerdo a las leyes de la Repiblica Dominicana, con Registro Nacional de
Contribuyentes (RNC) No. 4-01-00013-1, con su domicilio social y establecimiento principal en la
Av. Méaximo Gémez esquina Av. 27 de Febrero en la ciudad de Santo Domingo, Distrito Nacional,
Capital de la Repiiblica Dominicana, actuando en virtud de la aprobacion otorgada por ¢l Acta de
Asamblea General Extraordinaria de Asociades de EL EMISOR celebrada en fecha treinta y uno
(31) de marzo del afio dos mil dieciséis (2016) y mediante el acta de la Junta de Directores de fecha
primero {1ro) de junio de dos mil dieciséis (2016); designados como responsables del contenido del
o0 los Prospectos de Emision relativos al Programa de Emisiones de Bonos Subordinados, por un
monto fotal de hasta TRES MIL MILLONES DE PESOS DOMINICANOS CON 00/100
CENTAVOS (RD$3,000,000,000.00) distribuida en seis (06) emisiones de Quinientos Millones de
Pesos Dominicanos con 00/100 cada una (RD$500,000,000.00) (en [o adelante EL PROGRAMA
DE EMISIONES), aprobadc por el Consejo Nacionat de Valores mediante la Primera Resolucién
de fecha veinticuatro (24) de junio del afio dos mil dieciséis (2016) e inscrito en el Registro del
Mercado de Valores y Productos con el nimero SIVEM-100, DECLARAN bajo fe de juramento, y
ent pleno conocimiento de las sanciones prewstas por el Codigo Penal Dominicano que castiga el
perjurio, 10 Siguiente: ——-—---sevomn cvamwrmuns e

UNICO: “Que, conforme al pérafo 11 del articulo 96 del Reglamento No. 664-12, se
hacen responsables del contenido del Prospecto de Emision y de los Prospectos
Simplificados relativos al Programa de Emisiones, haciendo constar expresamente
que, a su mejor conocimiento, lodos los datos e informaciones contenidos en Ios
mismos son conformes u la realidad y que no se ha omitido ningiin hecho o dato
relevanie gque, por su natwraleza, pudiera alterar su alcance de modo que puedan
afectar la decision de futuros inversionistas, La presente declaracion es realizada por
la infrascrita en pleno conocimiento de la responsabilidad civil y penal en gque
incurriria ante las personas afectadas, en caso de que las informaciones contenidas en
el Prospecto de Emision y de los Prospectos Simplificados de Emision resultasen
Jalsas, incluyendo, pero no limitado a las senciones previstas por el Cédigo Penal
Dominicano que castigan ef perjurio ™.

En la ciudad de Santo Domingo, Distrito Nacional, Capital de la Repiblica Dominicana, a los
veintinueve (29) dias del mes de junio del afio dos mil dieciséis (2016). ————

POR LOS REPRESENTANTES DE LA ASOCIACION POPULAR
DE AHORROS Y PRESTAMOS:

BN — !

Guat“,vj[ (.B'Im Ariza Pujals Jinny llc# Alba Feliz

Vicepresidente Ejecutivo Vicepresidenta de Tesoreria

Yo, DRA. GISELLE INFANTE MARTINEZ Notario Piblico de los del nimero para el Distrito
Nacional, con Matricula del Colegio Dominicano de Notarios Inc. No. 5523, CERTIFICO Y DOY
FE de que la firma que aparece en el documento que antecede fue puesta en mi presencia por los
sefiores GUSTAVO ADOLFO ARIZA PUJALS y JINNY ALICIA ALBA FELIZ, en sus va
indicadas calidades; quienes me han declarado haberlo hecho por su libre y expresa voluntad, y que
esa es |a firma que acostumbran usar en todos los actos de sus vidas, tanto publicos como privados.
En la cindad de Santo Dommgo Dlsh ito Nac1ona| Capna! de | tiblica Dominicana, a los

DRA. G]SEﬁE !
= Notario Piblico
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Informe de los Auditores Independientes

Alos Asociados y
Mierabros de la Junta de Directores de la
Asociacién Popular de Ahorros y Préstamos

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de la Asociacién Popular de Ahorros y
Préstamos, los cuales comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2015 y los estados de resultados,
de flujos de efective y de cambios en el patrimonio neto, que les son relativos por el afic terminado en esa
fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de lan Administracién por los Estados Financieros

La administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de conformidad con las préacticas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancoes de la
Repiblica Dominicana, la cual es una base integral de contabilidad diferente a las Normas Internacionales
de Informaciéon Financiera, promulgadaes por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad, y del
control interno que la administracion determind necesario para permitir la preparacién de estados
financieros libres de errores significativos, debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién scbre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria, 1a cual fue realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
nermas exigen que cumplamos con requerimientos éticos, asi como que planifiquemos y llevemos a cabo la
auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estdn libres de errores
significativos.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidenciz de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion de Yos riesgos de errores significativos de los estados financiercs, ya sea por fraude
¢ error. Al hacer esta evaluacion de riesgos, €l anditor considera el control interno relevante para la
Preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por la entidad, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no para expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye una evaluacién de lo
apropiado de las politicas contables utilizadas y de las estimaciones contables hechas por 1a administracién,
asi como la evaluacién de la presentacién general de los estadoes financieros en su conjunto.

Consideramos que nuestra auvditorfa contiene evidencia de auditoria suficiente v adecuada para
proporcionar una base razonable para sustentar nuestra opinién.

Pw(C Repuiblica Dominicana, PricewaterhouseCoopers, Ave. Lope de Vega #29, Edificio Novo-Centro, Piso PwC,
Apartado Postal 1286, Santo Domingo, Repiblica Dominicana.
T: (809} 567-7741, F: (809) 541-1210, RNC 1-01-015162



A los Asociados y

Miesnbros de la Junta de Directores de la
Asociacién Popular de Ahorros v Préstamos
Pagina 2

Opinion

En nuestra opinidn, los estados financieros presentan razonabienmente, en todos sus aspectos importantes,
la gsituacidn financiera de la Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos al 31 de diciembre de 2015 v su
desemperio financiero y sus flujos de efectivo por el afio termninado en esa fecha, de acuerdo con las practicas
de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Repiblica Dominicana, como se
describe en la Nota 2 a los estados financieros que se acomparian.

Otro Asunto

Los estados financieros que se acompaiian no estan destinados a presentar la posicién financiera y los
resultados de las operacionesy los flujos de efectivo de acuerdo con los principios contables de jurisdicciones
distintas a la Repiblica Dominicana. Por lo tanto, ] balance general y los estados de resultados, de flujos
de efective y de cambios en el patrimonio neto y su utilizacién no estan disefiades para aquellos que no estén
informados acerca de las practicas de contabilidad y procedimientos establecidos por la Superintendencia
de Bancos de la Republica Dominicana.

,

3 de marzo de 2016
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Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos

| Balance General

Propiedades, muebles y equipos (Nota 11)
Propiedades, muebles y equipos

| (Valores en RD$)
31 de Diciembre de
2015 2014
ACTIVOS
Fondos disponibles {Nota 4)
Caja 446,573,708 252,666,798
Banco Central 4,411,577 279 3,045,407,873
Bancas del pais 359,533,438 1,213,064 976
Bancos del extranjero 166,644,175 86,042 8886
Otras disponibilidades 15,164,523 13,680,074
5,399,493,123 4610862 M7
Inversiones (Notas 6 y 13)
Otras inversiones en instrumentos de deuda 18,845,152,766 16,885,096,976
Rendimientes por cobrar 544,088,652 829,188,958
Provision para inversiones (22,417,483) {5,791,216)
19,466,823,955 17,508 494,718
Cartera de créditos (Notas 7 y13)
Vigente 33,575,388,717 29,953,193,878
Reestruciurada 16,944,819 2,599,192
Vencida 630,045,010 359,708,716
Cobranza judicial 93,915,458 135,220,392
Rendimientos por cabrar 387,700,481 347,504 973
Provisién para créditos (866,335,473) (694 798.621)
33,837.668,012 30,103.426,530
Cuentas por cobrar {Nota 8) 183,017.253 206,178,456
Bienes recibidos en recuperacién de créditos (Notas 9y 13)
Bienes recibidos en recuperacion de créditos 897,963,709 1,275,936.564
Provisién para bienes recibidos en recuperacion de créditos (720,891,127} (948,564,943}
277,072,582 327,371,621
Inversiones en acciones {Notas 10 y 13)
Inversiones en acciones 4,074,244 5,574,244
Provision para inversiones en acciones (40,742) (55,742)
4,033,502 5,518,502

1.431,975,108

1,359,356,615

Depreciacion acumulada {452 512,404} {419,907,979)
979,462 702 939,448,636
Otros activos (Nota 12)
Cargos diferidos 842,645,382 669,656,550
Activos divarsos 536,043,203 340,912,411

TOTAL DE ACTIVOS
Cuentas contingentes (Neta 21)
Cuentas de orden {Nota 22)

1,378 688,585

1.010.468,961

€1,536,259,714

54,711,769.841

3,802,280,323

3,163,368,553

89,011,820.757

90,840,777,578




Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos

Balance General
(Valores en RD$)

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO
PASIVOS
Qbligaciones con el pabiico (Nota 14}
De ahorro
A plazo
Intereses por pagar

Depdsitos de instituciones financieras del pais
y del exterior (Nota 15)
De instituciones financieras del pais
tntereses por pagar

Valores en circulacién (Nota 16)
Titulos y valores
Intereses por pagar

Otros pasivos [Nota 17)
TOTAL DE PASIVOS
PATRIMONIO NETC
Otras reservas patrimonizles (Nota 19)

Resultados acumulados de ejercicios anieriores
Resultade del gjercicio

TOTAL DE PATRIMONIO NETO
TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO NETO
Cuentas contingentes (Nota 21}

Cuentas de orden (Nota 22)

Parh serlefdos conjuntam

Lawrenee Hazoury
Presidente de la Junta de

Vicepresidente de
Directores Administracién y Finanzas

4

31 de Diciembre de

2015

12,313,817,999
320,231,552
43,880

2014

11,282,908,77¢
443,310,811
21,377

12,634,183,511

11,708,241,967

644,443,418 23,502,975
2,286
544,445,704 23,502,975
33,454 460,448 29,587,864,746
103,579,701 52,049,304

33.558.040,149

29,639,914, 050

1,638635178

1,366,924 648

48,376,314 542

42,736,583.640

12,007,322 108
(35,600,0786)
1,099,223,142

10.885,497,706

1,089,688,495

13,160,945 172

11.975,186,201

61,536,250 714

54,711,769,841

3.802,290,323

3,163,358 553

89.011.820,757

50,840,777 578

Directora de
Control Financiero
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Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos

Estado de Resultados
(Valores en RD$)

455686

Ingresos financieros {Nota 23)
Intereses y comisiones por crédilos
Intereses por inversiones
Ganancia por inversiones

Gastos financieres (Nota 23)
Intereses por captacionges
Pérdida por inversiones
Intereses y comisiones por financiamienlos

Margen financiere bruto

Provisiones para cartera de créditos (Nota 13)
Provisignas para inversipnes (Nota 13)

Margen financiero neto
Ingresos por diferenclas de cambio

Otros ingresos operaclonales {Nota 25)
Comisignes por servicios
Comisiones por cambio
Ingresos diversos

Otros gastos operacionales (Nota 25}
Comisiones por servicios
Gaslos diversos

Gastos operativos

Sueldgs y compensaciones al personal (Nota 24)

Servicios de terceros
Depreciacion y amortizacion
Qtras provisiones

Otros gastes

Resultado pperacional

Otros Ingresos (gastos) {Nota 26)
Otres ingresos
Otros gastos

Resultado antes dé impuesto sobre la renta
impuesto sobre la renta {Nola 18)
Resullado del gjercicio

Pi

Lawrence Hazoury
Presidente de la Junta de
Directores

ier leidos conjuni

Administracién y Finanzas

5

Afio Terminadoe el 31 Ditlembre de

2015 2014
4,599.400,788 4095172756
2,074,187,309 2,226.321,076

435,169,529 340,352,497
7.108,737.626 6,661.846,329

{2.541,084,845)

{2,433,960,201)

(168,048,162 (217,409,711)
{628.506) {1.154.728)
{2.700.759.613)  (2.652.554,656)
4,308,578,013 4,009.281.671
(510,875,424) (468.445,544)
(4,012,573 {9,050,400)
(514,987,997) (476,405,944)

3.883.980.018

3.530,795.727

35.607.990 13.866.464
948,013.473 823,528,508
56.315.281 38.225.64%
69,164,329 45,789,353
1.071,493.083 905,953,509

{187,727 031)
{161.399.367)

{142,087.777)
{82.828.738)

{349,126,398)

_ {224.916.515)

(1,675,923 344)
(418.097 670}
(139,381,288)

{63.244.954)

{1,028.777.119)

{1.505,223,219}
(332,272.432)
(121,028,394}
(117,546,742}
(781,883,787)

(3,326,424.375)

{2,868,071,584)

1,315,540.316

1,356,627 601

266,012.102
 {196,780.802)

261,297.172
(173,630,824}

69,231,200

87.866.24%

1,384.771.518
(163,412,469}

1.446 293.849
(235.528,854)

1221350047

notas a los estados financieros.

_1.210,76 995

Directora de

Control Financiero
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| Asociacién Popular de Ahorros y Préstamos

Estado de Flujos de Efectivo

| (valores en RD$)
Ao Terminado el 31 de Diciembre de
2015 2014
EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Intereses y comisiones cobradas por créditos 4,502,833,891 4,030,060,820
Otros ingresos financieros cobrados 2,326,388,087 2,393,002,219
Oftros ingresos operacionales cobrados 1,107,285,820 920,983,126
Intereses pagados por captaciones (2,489,5629,684) (2,433,291,218)
Intereses y comisiones pagados sobre financiamientos (826,506) (1,184,726)
Gastos generales y administrativos pagados (3,123,798,133) (2,618,866,317)
Otros gastos operacionales pagados (349,126,398) (224,916,515)
Impuesto sobre la renta pagado (308,014,689) (309,020,558)
Cobros diversos por actividades de operacion 239,005,017 123,917,160
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién ___ 1,904,418, 305 1,879,883,991
EFECTIVO POR ACTIVIDADES POR INVERSION
(Aumento) disminucién en inversiones (1,960,055,790) 343,705,695
Créditos otorgados {15,893,491,941) {22,271 228,3686)
Créditos cobrados 11,602,843 447 17,701,170,848
Interkancarios otorgados (2,050,000,000) (2,687,000,000)
Interbancarios cobrados 2,050,000,000 2,587,000,000
Adquisicion de propiedades, muebles y equipos (183,842,521) {150,666,034)
Producto de la venta de propiedades, muebles y equipos 13,624,951 1,324,982
Producto de la venta de bienes recibidos en recuperacion de
crédito 127,333,605 127,996,032
Efectivo neto usado en las actividades de inversién {6,293,288,349) {4,247 696,843)
EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Captaciones recibidas 136,385,165,990 108,058,289,650
Devolucion de captaciones {131,207,665,240) (106,123,355,657)
Interbancarios recibidos 4,135,000,000 915,000,000
Interbancarios pagados (4,135,000,000) {915,000,000)
Efectivo neto provisto por las actividades de
financiamiento 5,177,500,750 2,934,933,993
AUMENTO NETO EN EL EFECTIVO 788,630,706 567,221,141
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO 4,610,862,417 4,043,641,276
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 5,399,493,123 4,610,862,417




Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos

Estado de Flujos de Efectivo
(Valores en RD$)

Conciliacidn entre el resultado del ejercicio y el efectivo
neto provisto por las actividades de operacién

Resultado del ejercicio

Ajustes para conciliar el resultado de! ejercicio con el
efectivo neto provisto por las actividades de operacion
Provisiones
Cartera de créditos
Inversiones
Rendimientos por cobrar
Bienes recibidos en recuperacion de créditos
Deprectacidon y amortizacion
Impuesto sobre la renta diferido
Gasto por incobrabilidad de cuentas por cobrar
Ganancia en venta de propiedades, muebles y equipos
(Ganancia) pérdida en venta de bienes recibidos en
recuperacion de créeditos
Efecto de diferencias de cambio
Ofres ingresos
Cambios netos en actives y pasivos
Rendimientos por cobrar
Cuentas por cobrar
Cargos diferidos
Activos diversos
Intereses por pagar
Otros pasivos

Total de ajustes

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

2015

1,221,359,047

510,975,424
4,012,573
46,097,828
17,147,126
139,381,288
40,237,001
19,970,383
(9,377,683)

(1.500,008)
184,747
20,005,747

(111,468,591)
(6,809,180}
(200,158,681)
(103,630,792)
51,555,266
356,434,808

683,059,258

Revelacidn de transacciones no monetarias en Nota 31.

Para. ser leidos conjunti nignte fon

e

Lawrence Hazoury Lut (Garcia
Presidente de Ja Junta de Vicepresidente de
Directores Administracion y Finanzas

7

notas a los estados financiergs.

b

Afo Terminado el 31 de Diciembre de

2014

1,210,764,995

469,445,544
9,050,400
57,705,166
59,841,576
131,028,394
(75,936,823)
26,347,988
(1,238,746)

1,630,196
163,153
12,107,930

(21,273,558)

(65,095,485)
540,377

(72,211,665)
(31,017)

138,145,567
669,215,996

1,875,983,991

Herenya Betances

Directora de

Control Financiero
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Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto

(Valores en RD%)

Resultados
Otras Acumulados Resultado
Reservas de Ejercicios del Total
Patrimoniales Anteriores Ejercicio Patrimonio

Saldos al 1 de enero de 2014

Transferencia a resultados acumulados
Transferencia a ofras reservas

Resultado del eiercicio

Transferencia a otras reservas patrimoniales

9,598,760,386
1,164 ,660,820

121,076,500

1,164,660,820 10,764,421,208
1,164,660,820 (1,164 660,820)
(1,164,660,820)

1,210,764,995  1,210,764,995

{121,076,500}

Saldos al 31 de diciembre de 2014

Transferencia a resultados acumulados

Transferencia a otras reservas

Resultado dei gjercicio

Transferencia a otras reservas patrimoniales

Pérdida actuarial por provision para beneficios
a empleados (Nota 17)

Impuesto diferido sobre pérdida actuarial

10,885,457,706
1.089,688,495
122 135,905

1,089,688,495 11,875,186,201
1,089,688,495 (1,0B9,588,495)
{1.089,688,485)
1,221,359,047  1,221.359.047
(122,135,905}

(48,757,228) {48,767,228)
13,167,152 13,167,152

Saldos al 31 de diciembre de 2015

Lawrence Hazoury
Presidente de la Junta de

Directores

8

12.007,322,106.

Administracién y Finanzas

_ (35,800,076) 1,099,223 142 13,160,945,172_

1tas a los estados financieros.

7 B
Herenifi Betances
Directora de
Control Financiero
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| Asociacién Popular de Ahorros y Préstamos

Notas a los Estados Financieros
| 31 de Diciembre de 2015

1. Entidad

La Asociacién Popular de Ahorros y Préstamos (en lo adelante APAP) fue organizada el 29 de julio
de 1962 de acuerdo a los términos de la Ley No. 5897 del 14 de mayo de 1962 sobre Asociaciones de
Ahorros y Préstarnos y tiene su sede en la Avenida Maximo Gémez, esquina Avenida 27 de Febrere,
Santo Domingo, Distrito Nacional, Repiiblica Dominicana.

APAP es una institucién de cardcter mutualista, cuyo objeto principal es promover y fomentar los
ahorros destinados inicialmente al otorgamiento de préstamos para la construccién, adquisicion y
mejoramiento de la vivienda con las limitaciones indicadas en la Ley y sus Reglamentos.

Un resumen de los principales directores y funcionarios se presenta a continuacién:

Nombre Posicién
Lawrence Hazoury Presidente de la Junta de Directores
Gustavo Ariza Vicepresidente Ejecutivo
Rut Garcia Vicepresidente de Administraciéon y Finanzas
Jesis Cornejo Vicepresidente de Riesgos
José Frank Almeyda Vicepresidente de Operaciones y Tecnologia
Adalgisa De Jests Vicepresidente de Auditoria Interna
Jinny Alba Vicepresidente de Tesoreria
Nurys Marte Vicepresidente de Negocios
Amelia Prota Vicepresidente de Calidad y Capital Humano

APAP se rige por la Ley Monetaria y Financiera y sus reglamentos, las resoluciones de la Junta
Monetaria de ]la Repiblica Dominicana (en lo adelante "Junta Monetaria") y las circulares de la
Superintendencia de Bancos de la Repiblica Dominicana (en lo adelante "Superintendencia de
Bancos™),

El detalle de la cantidad de oficinas y eajeros automdticos al 31 de diciembre es como sigue:

2015 2014
Cajeros Cajeros
Ubicacidn Oficinas (*) Automiticos  Oficinas {*) Automaticos
Zona metropolitana 38 42 39 42
Interior del pais 12 12 12 12
50 54 51 54

(*) Corresponde a sucursales, agencias y centros de servicios.
APAP mantiene sus registros y prepara sus estados financieres en pesos dominicanos (RD$).

Los estados financieros fueron aprobados para su emision por la Junta de Directores el 3 de marzo
de 2016.
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2,1

2.2

Resumen de las Principales Politicas de Contabilidad

Bases Contables y de Preparacion de los Estados Financieros

APAP prepara sus estados financieros de acuerdo con las préicticas de contabilidad vigentes
establecidas por la Superintendencia de Bancos en su Manual de Contabilidad para Instituciones
Financieras, los reglamentos, rescluciones, instructivos, circulares y otras disposiciones especificas
emitidas por la Superintendencia de Bancos y la Junta Monetaria, dentro del marco de la Ley
Monetaria y Financiera, Las Normas Internacionales de Informacién Financiera (en lo adelante
NIIF) son usadas como normas supletorias en ciertas situaciones no previstas en el referido marco
contable. Las pricticas de contabilidad para instituciones financieras difieren en algunos aspectos
de las NIIF aplicables para instituciones financieras, por consiguiente los estados financieros no
pretenden presentar la situacién financiera, resultados de operaciones y flujos de efectivo de
conformidad con dichas NIIF.

Los estados financieros de APAP estin preparados en base al costo historico.

Diferencias con Normas Internacionales de Informacién Financiera
Las practicas contables establecidas por la Superintendencia de Bancos, difieren de las NIIF en
algunos aspectos. A continuacién se resumen ciertas diferencias con las NIIF:

i) De acuerdo con lo requerido por la Superintendencia de Bancos, la provisién para la cartera
de créditos corresponde al monto determinado en base a una evaluacion de riesgos realizada
por APAP siguiendo lineamientos especificos. Los niveles de provisiones para los créditos
comerciales denominados mayores deudores se miden de conformidad a la clasificacion
asignada a cada crédito y para los créditos comerciales denominados menores deudores,
créditos de consumo ¢ hipotecarios la provisién se determina en base a los dias de atraso. La
evaluacion para los mayores deudores comerciales incluye la documentacién de los
expedientes de crédito, considerando las cifras de los estados financieros del prestatario, el
comportamiento de pago y los niveles de garantfa, siguiendo los lineamientos del Reglamento
de Evaluacion de Activos (en o adelante REA), el Instructivo para el Proceso de Evaluacion
de Activos en Régimen Permanente y circulares relacionadas.

De conformidad con las NIIF, para la evaluacion de la cartera de créditos a fines de
determinar la existencia o no de deterioro la NIC 39 considera un modelo de pérdidas
incurridas, por el cual se consideran solo aquellas pérdidas que provengan de eventos pasados
y condiciones actuales. La NIIF g (de aplicacidn obligatoria a partir del 1 de enero de 2018)
reemplaza a la NIC 39, estableciendo un modelo de pérdidas esperadas por el cual la pérdida
se registra cuando se hayan identificado pesibles eventos de incumplimiento, aunque estos
no hayan ocurrido. La NIIF g establece un enfoque de tres fases para la contabilizacion de la
provisién por deterioro, que se basa en el cambio en la calidad crediticia de los activos
financieros desde su reconocimiento inicial.

if}  La cartera de inversiones se clasifica de acuerdo a categorias de riesgo determinadas por la
Superintendencia de Bancos que requiere provisiones especificas, siguiendo los lineamientos
del REA, el Instructivo para el Proceso de Evaluacién de Activos en Régimen Permanente y
disposiciones especificas. Las NIIF requieren las mismas consideraciones indicadas para la
cartera de créditos en el literal 1) anterior.
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iii)

iv)

v)

vi)

vii)

viii)

ix)

x)

La provision para los bienes recibidos en recuperacion de créditos se determina una vez
transcurridos los 120 dfas subsiguientes a la adjudicacién u obtencién de la sentencia
definitiva:

. Bienes muebles: en forma lineal a partir del sexto mes, a razon de 1/18%° mensual.
. Bienes inmuebles: en forma lineal a partir del primer afio, a razén de 1/24% mensual.
. Titulos valores: sigue la base de provisién de las inversiones.

Las NIIF requieren gue estos activos sean provisionados cuando exista deterioro en su valor.

Los rendimientos por cobrar con una antigiiedad menor a 9o dias son provisionados
conforme a la clasificacién otorgada a la cartera de créditos correlativa y los rendimientos por
cobrar son provisionados al 100% si tienen antigiiedad superior a 9o dias y corresponden a
créditos comerciales, de consumo e hipotecarios y a los 60 dias si corresponden a tarjetas de
crédito. A partir de estos plazos se suspende el devengamiento y se contabilizan en cuentas
de orden. Las NIIF establecen que las provisiones para rendimientos por cobrar se
determinan en base a los riesgos existentes en la cartera, $i hubiese deterioro, los préstamos
son ajustados y posteriormente se continfia el devengo de intereses sobre la base del saldo
ajustado, utilizando la tasa de interés efectiva.

Las entidades financieras traducen todas las partidas en moneda extranjera a la tasa de
cambio oficial establecida por el Banco Central de la Repiblica Dominicana (en lo adelante
Banco Central) a la fecha del balance general. Las NIIF requieren que los saldos en moneda
extranjera sean traducidos a la tasa de cambio existente a la fecha del balance general.

La Superintendencia de Bancos autoriza a las entidades de intermediacién financiera a
castigar un crédito con o sin garantia cuande ingresa a cartera vencida, excepto los créditos a
vinculados, que deben ser castigados cuando se hayan agotado todos los procesos legales de
cobro y los funcionarios y/o directores relacionados hayan sido retirados de sus funciones.
Las NIIF requieren gue estos castigos se realicen inmediatamente cuando se determina que
los préstamos son irrecuperables.

La Superintendencia de Bancos requiere que las provisiones mantenidas para un préstamo al
momento de gjecutarse su garantia, sean transferidas y aplicadas al bien adjudicadoe. Las NIIF
s6lo requieren provision cuando el valor de mercado del bien sea inferior a su valor en libros
o exista deterioro del mismo.

La presentacidn de ciertas revelaciones de los estados financieros segiin las NIIF difiere de
las requeridas por la Superintendencia de Bancos.

De conformidad con las pricticas bancarias, los otros ingresos operacionales, tales como
cormisiones por tarjetas de crédito, son reconocidos como ingresos inmediatamente, en lugar
de reconocerse durante el periodo de vigencia como requieren las NIIF.

La Superintendencia de Bancos requiere que los programas de computacién, mejoras a
propiedad arrendada, entre otros, sean previamente autorizados por dicha Superintendencia.
Los activos intangibles se clasifican como bienes diversos hasta que sean autorizadoes. Las
NIIF requieren que estas partidas sean registradas directamente como activos intangibles,
siempre y cuando las mismas vayan a generar beneficios econémicos futuros.
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xi) La Superintendencia de Bancos requiere que las inversiones colocadas a corto plazo, de alta
liquidez y que son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, sean
clasificadas como inversiones. Las NIIF requieren que las inversiones a corto plazo de alta
liquidez y con vencimiento original de hasta tres meses sean clasificadas como equivalentes
de efectivo.

xii) La Superintendencia de Bancos requiere que las entidades de intermediacién financiera
clasifiquen las inversiones en valores en cuatro categorias: a negociar, disponibles para la
venta, mantenidas hasta su vencimiento y otras inversiones en instrumentos de deuda. En
esta dltima categoria se clasifican aquellas inversiones que no cotizan en un mercado activo
u organizado y que no pueden ser clasificadas en las tres categorias anteriores. Las inversiones
a negociar y disponibles para la venta deben registrarse a su valor razonable y las inversiones
mantenidas a vencimiento y otras inversiones en instrumentos de deuda, a su costo
amortizado. Las NIIF no establecen la categoria de otras inversiones en instrumentos de
deuda y la clasificacién dependerd de la intenci6n de la gerencia de acuerdo a la NIF 39. La
NIIF g (de aplicacién obligatoria a partir del 1 de enero de 2018) establece tres categorias de
instrumentos de deuda: costo amortizado, valor razonable con cambios en otros resultados
integrales (patrimonio) y valor razonable con cambios en resultados. Dicha clasificacién
depende del modelo de negocio para la gestién de activos financieros y las caracteristicas de
los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

xiii) De conformidad con las regulaciones bancarias vigentes, APAP clasifica como actividades de
inversién y de financiamiento, los flujos de efectivo de la cartera de préstamos y depdsitos de
clientes, respectivamente. Las NIIF requieren que los flujos de efectivo de estas transacciones
se presenten como parte de los flujos de las actividades de operacién.

xiv} De conformidad con las practicas bancarias vigentes, APAP debe revelar en forma
cuantitativa los riesgos a los cuales esta expuesta derivado de sus instrumentos financieros,
tales como los riesgos de tasa de interés y de liquidez y calidad crediticia de los préstamos,
entre otros. Las NIIF requieren divulgaciones adicionales que permitan a los usuarios de los
estados financieros evaluar: a) la importancia de los instrumentos financieros en relacién ala
posicion financiera y resultados de la entidad y b) la naturaleza y el alcance de los riesgos
resultantes de los instrumentos financieros a los cuales la entidad esta expuesta durante el
ejercicio y a la fecha de reporte y c6mo la entidad maneja esos riesgos.

xv) La Superintendencia de Bancos requiere que las entidades de intermediacion financiera
registren una provision para operaciones contingentes, la cual incluye lineas de crédito de
utilizacién automatica, entre otros, signiendo los lineamientos de] REA. Las NIIF requieren
registrar una provisién cnando se tenga una obligacién presente como resultado de un suceso
pasado, que sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdémicos para cancelar tal obligacién, y pueda hacerse una estimacidn fiable del
importe de la obligacién.

xvi) APAP determina la vida util estimada de la propiedad, mobiliario y equipc al momento de su
adquisicion, y registra en cuentas de orden los activos fijos totalmente depreciados. Las NIIF
requieren que el valor residual y la vida 1til de un activo, sea revisado como minimo, al
términe de cada periodo anual, y si las expectativas difiriesen de las estimaciones previas, se
contabilice el efecto como un cambio en estimado.
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2.3

2.4

xvil) Lasregulaciones bancarias requieren que las inversiones en acciones se valien al costo o valor
de mercado, el menor. De no existir mercado, se valtan al costo menos deterioro, debiendo
evaluar la calidad y solvencia del emisor, utilizando lineamientos del REA, De acuerdo con las
NIIF debe determinarse si existe control o influencia significativa. De existir control deben
prepararse estados financieros consolidados. De existir influencia significativa, las
inversiones se valian bajo el método patrimonial. Cuando no existe control o influencia
significativa, deben registrarse a su valor razonable.

Los efectos sobre los estados financieros de estas diferencias entre las bases de contabilidad
establecidas por la Superintendencia de Bancos y las NIIF, no han sido cuantificados.

Las principales politicas contables establecidas para 1a preparacion de los estados financieros son:

Uso de Estimados

La preparacién de los estados financieros requiere que la gerencia haga estimaciones y supuestos
gue afectan las cifras reportadas de activos y pasivos y la revelacién de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros, y los montos reportados de ingresos y gastos
durante el periodo. Los estimados se usan principalmente para contabilizar las provisiones para
activos riesgosos, depreciacién y amortizacién de activos a largo plazo, deterioro de los activos de
largo plazo, compensaciones a empleados y personal gjecutivo, impuestos sobre la renta y
contingencias. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Inversiones en Valores

El Instructivo para la Clasificacion, Valoracién y Medicién de las Inversiones en Instrumentos de
Deuda clasifica las inversiones en valores negociables, disponibles para la venta, mantenidas hasta
el vencimiento y otras inversiones en instrumentos de deuda que se resumen a contipuacién;

- Negociables: Son aquellas inversiones que las entidades tienen en posiciébn propia, con la
intencién de obtener ganancias derivadas de las fluctuaciones en sus precios como participantes
de mercado, que se cotizan en una bolsa de valores u otro mercade organizado. Las inversiones
negociables se registran a su valor razonable y 1os cambios en el valor razonable se reconocen en
el estado de resultados como una ganancia o pérdida por fluctuacién de valores. Esos valores no
pueden permanecer en esta categoria més de 180 dias a partir de su fecha de adquisicion, plazo
durante el cual deben ser vendidos.

- Disponibles para la venta: Comprenden las inversiones mantenidas intencionalmente para
obtener una adecuada rentabilidad por sus excedentes temporales de liquidez o inversiones que
la entidad esta dispuesta a vender en cualquier momento, y que estén cotizadas en un mercado
activo u organizado. Las inversiones disponibles para la venta se registran a su valor razonable y
las variaciones del valor de mercado se reconocen en el estado de patrimonio.

- Mantenidas hasta el vencimiento: Son aquellas inversiones que se tiene la intencién y 1a habilidad
de mantener hasta su vencimiento, cotizan en un mercado activo u organizado y se registran a su
costo amortizado usando el método de interés efectivo. La prima o el descuento se amortizan a la
cuenta de resultados durante la vigencia del titulo.

- Otras inversiones en instrumentos de deuda: En esta categoria se incluyen las inversiones en
instrumentos de deuda adquiridos que por sus caracteristicas no califican para ser incluidas en
las categorias anteriores, para los que no existe un mercado activo para su negociacién, y se
registran a su costo amortizado usando el método de interés efectivo. Las inversiones en el Banco
Central y los titulos de deuda del Ministeric de Hacienda se clasifican en esta categoria, debido a
que estos titulos no se cotizan en una bolsa de valores u otro mercado organizado y la
Superintendencia de Bancos defini6é que los mismos no tienen un mercado activo.
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2.5

2.6

El tipo de valor o instrumento financiero y su monto se presentan en la Nota 6.

Provisién para Inversiones en Valores

Para las inversiones en emisiones de titulos valores en instrumentos de deuda locales, el importe de
las pérdidas esperadas por deterioro o irrecuperabilidad se determina tomando como base los
criterios utilizados para la evaluacién de los mayores deudores comerciales, acorde con lo
establecido por el REA. Para las emisiones de titulos valores en instrumentos de deuda
internacionales, el importe de las pérdidas esperadas por deterioro o irrecuperabilidad, se
determina tomando como base las calificaciones de riesgo otorgadas por las firmas calificadoras
internacionales reconocidas por la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana (en lo
adelante Superintendencia de Valores), o cualquier otra firma calificadora de reconocimiento
internacional, aplicindole los porcentajes de provision que corresponda de acuerdo a las categorias
de riesgo establecidas por el REA.

Las inversiones en el Banco Central y en titulos de deuda del Ministerio de Hacienda se consideran
sin riesgo, por lo tanto no estin sujetas a provision.

Los excesos en provision para inversiones en valores no pueden ser liberados sin previa autorizacién
de la Superintendencia de Bancos.

Inversiones en Acciones
Las inversiones en acciones se registran al costo.

Las caracteristicas, restricciones, valor nominal, valor de mercado y cantidad de acciones en
circulacién de las inversiones en acciones se presentan en la Nota 10.

Provision para Inversicnes en Acciones

Para las inversiones en acciones, el importe de las pérdidas esperadas por deterioro o
irrecuperabilidad se determina tomando como base los criterios utilizados para la evaluacién de los
mayores deudores comerciales, acorde con lo establecido por el REA.

Los excesos en provisibn para inversiones en acciones no pueden ser liberados sin previa
autorizacion de la Superintendencia de Bancos.

Cartera de Créditos
Los créditos estan registrados al monto del capital pendiente, menos 1a correspondiente provisién.

Provision para Cartera de Créditos

El REA, aprobado por la Junta Monetaria en su Primera Resolucion del 29 de diciembre de 2004 y
¢l Instructivo para el Proceso de Evalvacién de Activos en Régimen Permanente emitido por la
Superintendencia de Bancos el 7 de marzo de 2008, establecen el procedimiento para el proceso de
evaluacién y constitucion de provisiones de la cartera de créditos, inversiones, bienes recibidos en
recuperacién de créditos y contingencias.

De acuerdo con el REA, la estimacién para cubrir riesgos de incobrabilidad de la cartera de créditos

depende del tipo de crédito, los cuales se subdividen en mayores deudores comerciales, menores
deudores comerciales, créditos de consumo e hipotecarios,
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Tipos de provisiones

Las provisiones por los riesgos que se determinen para la cartera de créditos de una entidad de
intermediacién financiera, conforme a las normas de clasificacién de riesgo de la cartera, distinguen
tres tipos de provisiones: especificas, genéricas y prociclicas. Las provisiones especificas son
aquellas requeridas para créditos especificos segin sea su clasificacién de acuerdo con la normativa
vigente (créditos B, C, D y E). Las genéricas son aquellas provisiones que provienen de créditos con
riesgos potenciales o implicitos. Todas aquellas provisiones que provienen de créditos clasificados
en “A” se consideran genéricas (estas provisiones son las minimas establecidas por la
Superintendencia de Bancos).

Las provisiones prociclicas son aquellas que podrin constituir las entidades de intermediacién
financiera para hacer frente al riesgo potencial de los activos y contingencias ligado a las variaciones
en el ciclo econémico, de hasta un 2% de los activos y contingencias ponderadas por riesgo. Al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 APAF no ha constituido provisiones prociclicas.

Provisién especifica
La estimacién de la provision especifica se determina segiin la clasificacién del deudor, como sigue:

a) Mayores deudores comerctales: Se basa en un analisis categorizado de cada deudor en funcién
de su capacidad y comportamiento de pago y riesgo pais, a ser efectuado por APAP de forma
trimestral para €l 100% de su cartera de mayores deudores comerciales (sujeta a revision por
parte de la Superintendencia de Bancos), y en porcentajes especificos segiin la clasificacién del
deudor, excepto por los créditos a instituciones del Gobierno Central y otras instituciones
piiblicas que se clasifican de acuerdo a lo estahlecido por el Instructivo para la Evaluacién de
Créditos, Inversiones y Operaciones Contingentes del Sector Piiblico. Las garantias, comao factor
de seguridad en la recuperacién de operaciones de créditos, son consideradas como un
elemento secundario y no son tomadas en consideracién en la clasificacién del deudor, aunque
si en el cobmputo de la cobertura de las provisiones necesarias.

b) Menores deudores comerciales, créditos de consumo e hipotecarios; Se determina en base alos
dias de atraso.

La Segunda Resolucién No. 130321-02 de la Junta Monetaria del 21 de marzo de 2013 redefinié la
categorizacién de mayores y menores deudores comerciales. Los mayores deudores son aquellos
que tienen obligaciones consolidadas, tanto en una entidad como en todo el sisterna financiero,
iguales 0 mayores a RD$25 millones, sin importar el tipo de entidad que haya concedido el crédito.
La Circular SB No, 003/14 del 7 de marzo de 2014, aclara que los deudores considerados como
mayores deudores que producto de las amortizaciones o cancelaciones de deudas mantengan por
un plazo de seis meses una deuda por debajo de RD$25 millones, serdn considerados como menores
deudores, Si posteriormente se le otorgan nuevas facilidades de erédito que igualen o superen dicho
monto, serin considerados de forma inmediata como mayores deudores.

Otras consideraciones

Cartera vencida para préstamos en cuotas: Se aplica un mecanismo mediante el cual después de 9o
dias se considera el total del capital como vencido.

15



|Asociacién Popular de Ahorros y Préstamos

" Notas a los Estados Financieros
- 31 de Diciembre de 2015

Créditos reestructurados: APAP asigna a los reestructurados comerciales una clasificacién inicial
no mejor de “C” independientemente de su capacidad y comportamiento de pago y riesgo pais, que
podra ser modificada a una categoria de riesgo mejor dependiendo de la evolucién de su page. En
el caso de los créditos reestructurados de consumo e hipotecarios, APAP les asigna una clasificacién
de riesgo inicial “D” para fines de la constitucién de las provisiones correspondientes, debiendo
mantenerse en esa categoria dependiendo de su evolucion de pago, pero en ningin easo su
clasificacién serd mejor que “B”,

Créditos en moneda extranjera clasificados D y E: Se constituye una provisién del 100% de los

ingresos generados por la diferencia positiva en la fluctuacion de la moneda de dichos créditos. Para
los créditos con atrasos menores a 90 dias, la Superintendencia de Bancos mantiene una dispensa
para no constituir provisiones, mediante las Circulares SB No.oo2/11 y SB No.co8/12. Al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 APAP no tiene préstamos en esta condicidn,

Castigos de préstamos: Los castigos estan constituidos por las operaciones mediante las cuales las
partidas irrecuperables son eliminadas del balance, quedando sblo en cuentas de orden, En el caso
de que la entidad de intermediacion financiera no tenga constituido el 100% de la provisién de un
activo, deberi constituir el monto faltante antes de efectuar el castigo, de manera que ng afecte el
nivel de provisiones requeridas de los demds créditos. Un crédito puede ser castigado, con o sin
garantia, desde el primer dia que ingrese a cartera vencida, excepto los eréditos con vinculados que
solo se podrén castigar cuando se demuestre que se han agotado los procesos legales de cobro y los
funcionarios y/o directores directamente relacionados han sido retirados de sus funciones. Los
créditos castigados permanecen en cuentas de orden hasta tanto no sean superados los motivos que
dieron lugar a su castigo.

Excesos de provisién: Los excesos en provisidén para cartera de créditos no pueden ser liberados sin
previa autorizacién de la Superintendencia de Bancos, excepto las provisiones para rendimientos
pot cobrar a mas de 9o dias y los créditos D y E en moneda extranjera.

Garantias

Las garantias que respaldan las operaciones de créditos son clasificadas, segiin el REA, en funcién
de sus miiltiples usos y facilidades de realizacién. Cada tipificacién de garantia es considerada como
un elemento secundario para el computo de la cobertura de las provisiones en base a un monto
admisible establecido para los deudores comerciales, Las garantias admisibles son aceptadas en
base a los porcentajes de descuento establecidos en dicho reglamento, sobre su valor de mercado.
Estas se clasifican en:

. Polivalentes, son las garantias reales que por su naturaleza se consideran de uso multiple, de
facil realizacién en el mercado, sin que existan limitaciones legales o administrativas que
restrinjan apreciablemente su uso o la posibilidad de venta.

- No polivalentes, son las garantfas reales que por su naturaleza se consideran de uso Unico v,
por lo tanto, de dificil realizacién dado su origen especializado.

Las garantias se valian al valor de mercado, es decir, su valor neto de realizacién, mediante
tasaciones o certificaciones preparadas por profesionales calificados e independientes, con una
antigliedad no superior de 12 meses para los bienes muebles, excluyendo los titulos de renta fija, y
un plazo no mayor de 18 meses para los bienes inmuebles.
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Provisién para Rendimientos por Cobrar

La provisién para rendimientos por cobrar vigentes es calculada usando porcentajes especificos
conforme a la clasificacién otorgada a la cartera de créditos correlativa. La provisidn para los
rendimientos por cobrar de créditos comerciales, de consumo, e hipotecarios, se basa en porcentajes
especificos de cada tipo en funci6n de la antigiiedad de saldos establecida por €l REA.

Los rendimientos por cobrar se provisionan 100% a los 9o dias de vencidos para los créditos
comerciales, de consumo ¢ hipotecarios y a los 60 dias para las tarjetas de crédito. A partir de esos
plazos se suspende su devengamiento y se contabilizan en cuentas de orden, y se reconocen comao
ingresos cuando se cobran.

Propiedades, Muebles y Equipos y el Método de Depreciacién Utilizado

Las propiedades, muebles y equipos se registran al costo, menos la depreciacién acumulada. Los
costos de mantenimiento y las reparaciones que no mejoran o awmentan la vida 1til del activo se
llevan a gastos segiin se incurren. El costo de renovaciones y mejoras se capitaliza. Cuando los
activos son retirados, sus costos ¥ la correspondiente depreciaciéon acamulada se eliminan de las
cuentas correspondientes y cualquier ganancia o pérdida se incluye en los resultados.

La depreciacidn se calcula en base al método de linea recta sobre la vida 1itil estimada de los activos.
Los terrenos no se deprecian,

El estimado de vida 1itil es el siguiente:

Tipo de Activp Vida Utl Estimada
Edificaciones Entre 20 y 40 afios
Mobiliario y equipo 4 afios
Equipo de transporte 4 afios

Otros equipos 4 afios
Mejoras a propiedades arrendadas Entre 1 y 5 afios

Porresolucion de la Junta Monetaria el exceso del limite del 100% del patrimonio técnico normative
permitido para la inversién en activos fijos debe ser provisionado en el afio.

Bienes Recibidos en Recuperaciéon de Créditos
Los bienes recibidos en recuperacion de créditos se registran al menor costo de:

a) Elvalor acordado en la transferencia en page o el de la adjudicacién en remate judicial, segin
corresponda.

b) El valor de mercado a la fecha de incorporacién del bien.

¢) Elsaldo contable correspondiente al capital del crédito, mas cuentas por cobrar que se cancelan.
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2.9

2.11

Provisién para Bienes Recibidos en Recuperacién de Créditos

El REA establece un plazo maximo de enajenacién de los bienes recibidos en recuperaciéon de
créditos de tres afios contados a partir de 120 dfas de la fecha de adjudicacién n obtencién de la
sentencia definitiva del bien, constituyéndose provisién de acuerdo con los criterios siguientes:

Bienes muebles: En un plazo de dos afios, en forma lineal a partir del sexto mes, a razén
de 1/182v mensual,

Bienesinmuebles:  Enun plazo de tres afios, en forma lineal a partir del primer afio, a razon
de 1/24% mensual.

Titulos valores: Sigue la base de provisién de las inversiones.

La provision correspondiente a la cartera de créditos para deudores, cuyas garantias han sido
adjudicadas a favor de APAP, debe transferirse a provision para bienes adjudicados. La provision
de bienes adjudicados que hayan sido vendidos no puede liberarse sin previa autorizacién de la
Superintendencia de Bancos; sin embargo, puede transferirse a provisiones para otros activos
riesgosos sin previa autorizacién.

El deterioro en el valor de los bienes adjudicados determinado por la diferencia entre el valor
contabilizado y el valor de mercado, segin tasaciones independientes, se lleva a gasto cuando se
conoce.

Otros Activos
Los otros activos comprenden cargos diferidos y activos diversos.

Los cargos diferidos incluyen impuesto sobre la renta diferido, seguros pagados por anticipade y
otros pagos anticipados por concepto de gastos que adn no se han devengado. Se imputan a
resultados a medida que se devenga el gasto.

Los activos diversos incluyen programas informéticos adquiridos por APAP, en proceso de
desarrolle o implementacion y sujetos a solicitar aprobacién para su transferencia a la cuenta de
software.

2,10 Activos y Pasivos en Moneda Extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se expresan a la tasa de cambio de cierre establecida por
el Banco Central para las instituciones financieras a la fecha de los estados financieros. Las
diferencias entre las tasas de cambio de las fechas en que las transacciones se originan y aquellas en
que se liquidan, y las resultantes de las posiciones mantenidas por APAP, se incluyen en los
resultados corrientes.

Costo de Beneficios a Directores y Empleados

Bonificacion

APAP concede bonificaciones a sus funcionarios y empleados en base al Codigo Laboral y en base
a un porcentaje sobre las ganancias obtenidas antes de dichas compensaciones, contabilizdndose el
pasivo resultante con cargo a resultados del ejercicio.

Plan de Pensiones

Los funcionarios y empleados, con el propdsito de acogerse a lo establecido en la Ley No. 87-01 del
Sistema Dominicano de Seguridad Social, estdn afiliados al sistema de Administraci6n de
Pensiones, principalmente en la Administradora de Fondos de Pensiones Siembra, 8. A. Los aportes
realizados por APAP se reconocen como gastos cuande se incurren.
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2.12

2,13

2.14

2.15

Prestaciones Laborales

APAP constituye provisiones para cubrir la totalidad de la indemnizacién por cesantia que la ley
requiere solamente en determinadas circunstancias. Estas provisiones son creadas tomando como
base cdlculos actuariales, considerando los derechos adquiridos por los empleados, segin lo
establece el Codigo Laboral.

Otros Beneficios

APAP otorga otros beneficios a sus empleados, tales como vacaciones y regalia pascual de acuerdo
a lo estipulado por las leyes laborales del pais; asi como también otros beneficios de acuerdo a sus
politicas de incentivos al personal y a la Junta de Directores.

Obligaciones con el Piblico y Valores en Circulacion

Comprenden las obligaciones derivadas de la captacién de recursos del piiblico a través de cuentas
de ahorro, depbsitos a plazo y la emisién de bonos ordinarios, certificados financieros, y contratos
de participacién que se encuentran en poder del piblico, El saldo incluye los cargos devengados por
estas obligaciones que se capitalizan o se encuentran pendientes de pago.

Reconocimiento de los Ingresos y Gastos mds Significativos

Ingresos y Gastos por Intereses Financieros

Los ingresos por intereses se registran por el método de lo devengado, sobre bases de acumulacién
de interés simple, La acumulacion de ingresos por intereses se suspende cuando cualquier cuota de
capital del préstamo por cobrar complete go dias de estar en mora (60 dias para tarjetas de crédito).
Los intereses generados por dichos créditos se contabilizan en cuentas de orden y solamente se
reconocen como ingresos los intereses registrados en cuentas de orden, cuando estos son
efectivamente cobrados.

Los gastos por intereses sobre captaciones se registran por el método de lo devengado, sobre bases
de acumulacién de interés simple, excepto los correspondientes a cuentas de ahorro, certificados
financieros y contratos de participacién con interés capitalizables, los cuales se acumulan utilizando
el método del interés compuesto, los correspondientes a cuentas de ahorro se acumulan sobre la
base del balance minimo mensual.

Los ingresos por intereses sobre otras inversiones en instrurmnento de deuda se registran sobre bases
de acumulacién usando tasa efectiva.

Ingresos por Comisiones y Otros Servicios Varios

Los ingresos por comisiones y otros servicios varios provenientes de comisiones por cobranzas y
servicios, manejo de tarjetas de débito y créditos, entre otros, son reconccidos sobre bases de
acumulacién cuando los servicios han sido provistos a los clientes.

Otros Ingresos y Gastos
Los otros ingresos, principalmente corresponden a recuperacion de activos castigados y otros
activos. Se contabilizan cuando se devengan y los otros gastos cuando se generan o incurren.

Otras Provisiones

Las provisiones se efectiian por obligaciones no formalizadas como tales, que son ciertas, ineludibles
y de exigibilidad futura, y por la existencia de situaciones inciertas que dependen de un hecho
futuro, cuya ocurrencia puede darse o no, en funcién de lo cual APAP posiblemente deba asumir
una obligacion en el futuro.

hnpieesto sobre la Renta
El impuesto sobre la renta reconocido en el estade de resultados incluye el impuesto corriente y el
impuesto sobre la renta diferido.
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2.20

El impuesto sobre la renta corriente se estima sobre las bases establecidas por el Codigp Tributario
de la Repiiblica Dominicana y sus modificaciones. Véase Nota 18.

El impuesto sobre la renta diferido es reconocido siguiendo el método de los pasivos. De acuerdo
con este método, el impuesto diferido surge como resultado de reconocer los activos y pasives por
el efecto impositivo futuro atribuible a las diferencias que surgen entre la base contable y fiscal. Los
activos y pasivos impositivos diferidos son medidos usando las tasas impositivas a ser aplicadas a
la ganancia impositiva en los afios en que esas diferencias temporales se espera sean recuperadas o
compensadas, y se reconoce en la medida en que se tenga certeza que se generard ganancia
imponible, que esté disponible para ser utilizada contra la diferencia temporal.

Conhingencias

APAP considera como contingencias las operaciones por las cuales ha asumido riesgos crediticios
que, dependiendo de hechos futuros, pueden convertirse en créditos directos y generarle
obligaciones frente a terceros.

Provisién para Contingencias

La provision para operaciones contingentes, que se clasifica como otros pasivos, comprende fondos
para lineas de crédito de utilizacion automdtica, entre otros. Esta provision se determina
conjuntamente con el resto de las obligaciones de los dendores de la cartera de créditos, conforme
a la clasificacién de riesgo otorgada a la cartera de créditos correlativa y a la garantia admisible
deducible a los fines del célculo de la provisién. La naturaleza y los montos de las contingencias se
detallan en la Nota 17.

Los excesos en provisién para contingencias no pueden ser liberados sin previa autorizacién de la
Superintendencia de Bancos.

Arrendamientos

Los arrendamientos en donde el arrendador tiene significativamente todos los riesgos y derechos
de propiedad se clasifican como arrendamiento operativo. Los pagos realizados por APAP por estos
arrendamientos son cargados bajo el método de linea recta en los resultados del afio en que se
inecurren y con base a los periodos establecidos en los contratos de arrendamiento.

Baja en un Activo Financiero

Los activos financieros son dados de baja cuando APAP pierde el control y todos los derechos
contractuales de esos activos. Esto ocurre cuando los derechos son realizadoes, expiran o son
transferidos.

Deterioro del Valor de los Activos

APAP revisa sus activos de larga vida, tales como propiedades, muebles y equipo con la finalidad de
determinar anticipadamente si los eventos ¢ cambios en las circunstancias indican que el valor
contable de estos activos seré recuperado en las operaciones. La recuperabilidad de un active que
es mantenido y usado en las operaciones es medido mediante la comparacion del valor contable de
los activos con los flujos netos de efectivos descontados que se espera seran generados por este
activo en el futuro. Si luego de hacer esta comparacién se determina que el valor contable del activo
ha sido afectado negativamente, el monto a reconocer como pérdida serd el equivalente al exceso
contable sobre el valor razonable de dicho activa.

Reclasificacion de Partidas

De los saldos de Obligaciones con el Piblico al 31 de diciembre de 2014 fueron reclasificados
RD$237,964,356 a Otros Pasivos (Nota 17), para conformarlas con la presentacion requerida al 31
de diciembre de 2015, de acuerdo a las modificaciones al Manual de Contabilidad para Instituciones
Financieras.
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Transacciones en Moneda Extranjera y Exposicion al Riesgo Cambiario

En el balance general se incluyen derechos y compromisos en moneda extranjera cuyos saldos
incluyen el importe de la conversién a moneda nacional por los montos que se resumen a
continuacion:

2015 2014
uss RD$ Us$ RD$
Activos
Fondos disponibles, equivalente a
US$5,765,389 (2014
US$6,105,378); EUR$841,628
(2014: EUR$536,633) 6,681,669 303,809,461 6,756,003 298,677,448
Inversicnes (neto) 6,453,614 293 440,144 6,802,913 300,711,208
Cartera de créditos (neto) 3,125,920 142,132,755 2,623,352 115,960,816
Cuentas por cobrar 120,118 5,461,646 57 162 2,526,749
Total de activos 16,381,321 744,844,006 16,240,330 717,876,217
Pasivos
Otros pasivos 2,082,647 94,696,105 1,244734 65,021,350
Total de pasivos 2,082647 94,696,105 1,244,734 55,021,350

Posicion larga de moneda extranjera 14,288,674 650,147,901 14,995,598 662,854,867

La tasa de cambio utilizada para convertir 2 moneda nacional la moneda extranjera al 31 de
diciembre de 2015 fue RD$45.4601: US$1 (2014: RD$44.2033: US$1) v RD$49.5022: EUR$1
(2014: RD$53.6672: EUR$1).

Fondos Disponibles

Los fondos disponibles consisten en:

2015 2014
RD$ RD$
Fondos dispenibles
Caja, incluye US$1,088,214 (2014: US$1,115,000),;

EURS$284,140 (2014: EUR$270,000} 446 573,708 252,666,798
Banco Ceniral de la Repablica Dominicana 4,411,677,279 3,045.407,873
Bancos del pais, incluye US$1,276,351

{2014:05%3,198,767); EUR$314,836

(2014: EUR$140,687) 359,633,438 1,213,064,976
Bancos del extranjero, incluye US$3,400,824 (2014;

US$1,793,611); EUR$242,652 (2014: EUR$125,846) 166,644,175 86,042,696
QOtras disponibilidades 15,164,523 13,680,074

5,398,493,123 4,610,862,417

El depbsito para encaje legal en pesos ascendid a RD$4,728,598,586 (2014: RD$3,394,492,746),
excede el minimo requerido.
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Fondos Interbancarios

Los movimientos de los fondos interbancarios durante el aiio terminado el 31 de diciembre de 2015
se detallan a continuaci6n:

Fondos Interbancarios Activos

Tasa
Manto No. Promedio
Entidad Cantidad RD$ Dias Ponderada
Citibank, N. A. (Sucursal en Republica
Dorninicana) 7 800,000,000 18 5.95%
Banco Multiple BHD Leén, S. A. 3 1,250,000,000 7 5.00%
Fondos Interbancarios Pasivos
Tasa
Monto No. Promedio
Entidad Cantidad RD§ Dias Ponderada
Citibank, N. A. (Sucursal en Reptblica
Dominicana) 9 1,335,000,000 51 5.40%
Banco Multiple BHD Leén, S. A. 1 540,000,000 1 §.00%

Banco Dominicano del Progreso, S. A.

Banco Multiple 1 230,000,000 8 £.00%
Bance de Reservas de la Replblica

Dominicana, Banco de Servicios

Multiples 7 1,630,000,000 50 5.02%
Asociacidn Cibao de Ahorros y
Préstamos 3 500,000,000 14 5.50%

4,135,000,000

Durante el 2015 APAP otorgd fondos interbancarios, no obstante al 31 de diciembre de 2015 no
mantiene saldos pendientes por este concepto.

Los movimientos de los fondos interbancarios durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2014
se detallan a continuacién: ’

Fondos Interbancarios Actives

Tasa
Monto No., Promedio
Entidad Cantidad RDS% Dias Ponderada
Citibank, N. A. {Sucursal en Repiblica
Dominicana) 11 1,742,000,000 K} 6.25%
Banco Multiple BHD Leén, 8. A. 1 60,000,000 7 8.25%
Bance Multiple Santa Cruz, S. A. 5 785,000,000 17 6.75%

2,587,000,000
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Fondos Interbancarios Pasgivos

Tasa
Monto No. Promedio
Entidad Cantidad RD% Dias Ponderada
Citibank, N. A. (Sucursal en Republica
Cominicana) 5 545,000,000 16 6.258%
Banco Mdltiple BHD Ledn, S. A 3 370,000,000 6 6.25%

915,000,000

Durante el 2014 APAP otorgd fondos interbancarios, no obstante al 31 de diciembre de 2014 no
mantiene saldos pendientes por este concepto.

Inversiones

Las inversiones en otros instrumentos de deuda consisten en:

Tipo de Inversién

Bonos
Notas de renta fija

Certificados inversidn
especial

Depositos remunerados a
corto plazo

Cerlificados de depdsite a
plazo, corresponde a
US3$3,482,949

Certificados de depdsito a
plazo, incluye
US§3,000,000

Certificados de depbsito a
plazo

Certificados de depésito a
plazo

Rendimientos por cobrar, incluye US$5,512
Provision para inversiones, incluye US$34,848

31 de Diciembre de 2015

Tasa de
Interés
Monto en Promedio
Emisor RD$ Ponderada Vencimiento
Ministerio de Hacienda 6,860,529,875 1259% 2017 a2029
Banco Central de la Repuablica

Dominicana 3,200,965,328 11.75% 2018 a 2022
Banco Central de la Republica

Dominicana 5,993.883,707 13.01% 2016a 2022
Banco Central de la Republica

Dominicana 450,000,000 3.50% 2016
Citibank, N. A., (Sucursal en

Republica Dominicana) 158,366,556 1.42% 20168-2017
Banco de Resarvas de |2

Republica Dominicana, )

Banco de Servicios Multiples 1,771407,300  B.27% 2016
Banesco Banco Multiple, 8. A, 60,000,000 11.05% 2016
Banco Santa Cruz, S. A, 250,000,000  11.10% 2018

18,845,152,766

644,088,652
(22,417 ,463)
19.486.823,955
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Tipo de Inversion

Bonos
Bonos

Notas de renta fija
Certificados inversion especial

Depdsitos remunerados a
corto plazo

Certificados de depdsito a
plazo, corresponde a
US%$351,431

Certificados de depdsito a
plazo, corresponde a
US$3,482 949

Certificados de depdsito a
plazo, incluye US$3,000,000

Cerificados de depésito a
plazo

Emisor -

Ministerio de Hacienda

Parallax Valores Puesto de
Boalsa, S. A.

Banco Central de la
Republica Dominicana

Banca Central de la
Republica Dominicana

Banco Central de la
Republica Dominicana

Citibank, N. A., Miami

Citibank, N. A., {Sucursal en
Republica Dominicana)

Banco de Reservas de la
Republica Dominicana,
Banco de Servicios
Multiples

Banesco Banco Miltiple,
S. A,

Rendimientes por cobrar, incluye US$6,904
Provision para inversiones, incluye US$38,371

31 de Diciembre de 2014

Tasade
Interés
Monto Promedio
en RD$
5792386104 14.73%
20,000,014 12.25%
1,721,153,287 11.9T%
8,243,454 625 12.59%
550,000,000 4.75%
156,634,394 D.1%
153,957,840 1.91%
328,610,712 51%
60,000,000 9.5%
16,885,086,976
629,188,958
{5,.791,216)
17,508,494,718

Ponderada Vencimiento

2015a 2024
2014 a 215
2015 a 2021
2015 a 2020
2014 a2 2015

214 a 2015

2015

2015

2015

Las inversiones incluyen valores restringidos por US$3,482,949 (2014:08$3,834,380) por garantia
con entidades emisoras de tarjetas de crédito.

Cartera de Créditos
a) El desglose de la modalidad de la cartera por tipo de crédito consiste de:
2015
RD$
Créditos comerciales
Préstamos 4,985 957,245

{réditos de consumo

Tarjetas de crédito personales, incluye
US$3,172,417 (2014; US$2,623,839)
Préstamos de consumo

24

2014

RD$

4,401,777,353

1,607,317,168
10,668,578,014

1,388,897,892
9,152,330,927

12,275,895,182

10,541,228,819
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2015 2014
RD$ RD%
Créditos hipotecarios
Adquisicién de viviendas 16,657,192,887 15,114,169,196
Gonstruccién, remodelacion, reparacién,
ampliacion y otros 397,248,690 393,544 810
17,054, 441,577 15,507,714,006
34,316,294,004 30,450,720,178
Rendimientos por cobrar, incluye US$82,753 '
(2014: US$B1,711) 387,708,481 347,504,973
Provision para créditos y rendimientos por cobrar,
incluye US$129,250 (2014: US$82,198) (866,335,473} (694,798,621)

33,837,668,012

30,103,426,530

b) La condicién de la cartera de créditos es;
2018 2014
RD$ RD$
Vigente, incluye US$2,993,650
(2014: US$2,515,122) 33,575,388,717 20,953,193,878
Reestructurada 16,944 819 2,599,192
Vencida
De 31 2 90 dias 24,074,800 8,745,908
Por mas de 90 dias, incluye US$178,767
(2014: US$108,717) 605,970,210 350,960,808
En cobranza judicial 93,815,468 135,220,392
34,316,294,004 30,450,720,178
Rendimiento por cobrar
Vigente, incluye US$ 58,846 (2014; US3E7,355) 325,344,027 299,121,762
Reestructurada 197,773 35,988
Vencida
De 31 a 90 dlas 19,471,104 12,637,270
Por mas de 90 dias, incluye US$ 23,807
{2014: US$14,356) 39,138,333 29,899,359
En cobranza judicial 3,558,244 5,810,594
387,709,481 347,504,973
Provisién para créditos y rendimientos por cobrar,
incluye US$129,250 (2014: US$82,198) (866,335,473) (694,798,621)

33,837,668,012

30,103,426,530
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c} Por tipo de garantias:

Con garantlas polivalentes (i)

Con garantias no polivalentes {ii)

Sin garantias, incluye US$3,172,417
(2014: US$2,623,839) {(iii)

Rendimientes por cobrar, incluye US§82,753
(2014: US$81,711)

Provision para créditos y rendimientos por cobrar,
incluye US$129,250 (2014; US$82,198)

2015 2014

RD$ RD$
24,856,224,589 22,9056,569,2563
556,403,745 512,938,284
8,903,665,670 7.032,212,641
34,316,294,004 30,450,720,178
387,709,481 347,504,973
(866,335,473) (694,798,621)
33,837,668,012 30,103,426,530

1) Las garantias polivalentes son las garantfas reales que por su naturaleza se consideran de
miiltiples usos, de ficil realizacién en el mercado, sin que existan limitaciones legales o
administrativas que restrinjan apreciablemente su use o la posibilidad de venta.

ii} Las garantias no polivalentes son las garantias reales que por su naturaleza se consideran
de uso inico v, por lo tanto, presentan caracteristicas que las hacen de dificil realizacion

dado su origen especializado.

iii) Los créditos sin garantia incluyen los saldos de tarjetas de crédito, asi como préstamos
con garantias solidarias, y otros titulos que no son considerados como garantias por las

normas vigentes.

d) Por origen de los fondos:

Propios, incluye US$3,172,417
(2014: US$2,623,839)

Rendimientos por cobrar, incluye US$82,753
(2014: US$81,711)

Provisién para créditos y rendimientos por cobrar,
incluye US$129,250 (2014: US582,198)

e) Por plazos:

Corto plazo (hasta un afo), incluye US$3,172,417
(2014: US$2,623,839)

Mediano piazo (mds de un afio y hasta tres afios)

Largo plazo (méas de tres afios)

26

2015 2014
RD$ RD$
34,316,294,004 30,450,720,178
387,709,481 347,504,973
(866,335,473) (694,798,621)
33,837,668,012 30,103,426,530
2015 2014
RD$ RD$
4,153,869,962 3,358,365,874
2,842,816,070 2,055,454,461
27,319,607,972 24,996,899,843

34,316,294,004

30,450,720,178
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2015 2014
RD$ RD$
Rendimientos por cobrar, incluye US$82,753
{2014: US$81,711) 387,709,481 347,504,973
Provisién para créditos y rendimientos por cobrar,
incluye US$128,250 (2014: US$82,198) {866,335473) {694,798,621)
33,837.,668,012 30,103,426,530
P Por sectores econémicos:
2015 2014
RD$ RD$
Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura 491,914,628 437,908,428
Explotacion de minas y canteras 11,241,378
Industrias manufactureras 277,333,658 325,202,344
Suministro de electricidad, gas y agua 2.160,138 2,785,711
Construccion 1,649,160,730 842,217,252
Comercio al por mayor y al por menor 83,305,403 317,765,018
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 58,031,298 172,468,541
Aclividades inmobiliarias, empresariales y de
alquiler 493,398,105 663,817,853
Intermediacion financiera 1,701,027,801 1,380,266,272
Servicios sociales y de salud 7,855,858 5,787,863
Ofras actividades de servicios comunitarios,
sociales vy personales 2,484,464 2,610,907
Ensefanza 6,829,300
Microempresas 9,619,187 8,454,919
Resto de hogares 209,665,975 214,421,536
Créditos de consumo, incluye US%$3,172,417
(2014; US$2,623,839) 12,275,895,182 10,541,228,819
Créditos hipotecarios 17,054,441,577 15,507,714,006

34,316,294,004 30,450,720,178
Rendimientos por cobrar, incluye US$ US$82,753

(2014: US$81,711) 387,709,481 347,604,973
Provision para créditos y rendimientos por cobrar,
incluye US$129,250 (2014: US$82,198) (866,335,473} (694,798,621)

33,837,668,012 30,103,426,530
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Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar consisten en:

Cargos por cobrar por tarjetas de crédito, incluye
US$38,367 (2014: US$31,230)
Comisienes por cobrar
Cuentas a recibir diversas
Cuentas por cobrar al personal (Nota 29)
Cuotas de seguros avanzadas por cuenta de clientes
Depésitos judiciales y administrativos, incluye US$54,832
{2014: US$25,932)
Cheques devueltos
Otras, incluye US$26,919

Bienes Recibidos en Recuperacién de Créditos

Los bienes recibidos en recuperacién de créditos consisten en:

Mobiliario y equipo

Bienes recibidos en recuperacién de créditos (a)
Hasta 40 meses de adjudicados
Mas de 40 meses de adjudicadas

Pravision para bienes recibidos en recuperacion de
créditos
Hasta 40 meses de adjudicados
Mas de 40 meses de adjudicados

2015 2014
RD$ RD$
61,100,289 60,532,216
11,374,442
82,424,961 62,883,510
11,489,129 40,133,045
7,085,991 5,189,269
1,912 4,020,000
30,904,971 22,045,984
193,017,253 206,178,456
2015 2014
RD$ RD$
670,972,525 884,169,145
426,991,184 391,767,419
997,963,709  1,275,936,564
(273,990,536)  (545,639,142)
(446,900,591)  (402,925801)

(720,891,127}

{948,564 943)

277,072,582

327,371,621

(a) Losbienes conhasta 40 meses de adjudicados y més de 40 meses de adjudicados se presentan
netos de deterjoro por RD$12,259,934 (2014: RD$2,499,928) y RD$19,506,408

(2014: RD$11,158,382), respectivamente.
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| 10, Inversiones en Acciones
Las inversiones en acciones en sociedades juridicas consisten en:
31 de diciembre de 2015

Montodela Porcentaje Valor
Inversidn de Tipode Nominal Valor de
RD$ Participacién Acciones RD$% Mercado
1,842 482 2.37% Comunes 1,000.00 {a)
1,047,762 1.74% Comunes 50.49 (a)
1,184,000 2960% Comunes 100.00 (a)
4,074,244
(40,742) (b)
4,033,502

31 de diciembre de 2014

Montode la  Porcentaje Valor
Inversién de Tipode Nominal Valor de
RD$ Participacion Acciones RD$ Mercado
1,500,000 12.50% Comunes 100.00 (a)
1,842,482 2.37% Comunes  1,000.00 (a)
1,047,762 1.74% Comunes 50.49 (a)
1,184,000 29.60% Comunes 100.00 (a)
5,574,244
(55,742) (b)
5,518,502

Cantidad
de
Acciones

1,486
18,012
11,840

Cantidad
de
Acclones

15,000

1,486
18,012
11,840

(a) En la Repiblica Dominicana no existe un mercado activo de valores donde APAP pueda

obtener el valor de mercado de estas inversiones.
(b) Corresponde a la provisién para inversiones en acciones.
11. Propiedades, Muebles y Equipos

Las propiedades, muebles y equipos consisten en:

Mojoras a Diversos y
Moblliarioy  Propiadades Construceidn
Terrenos Edificaclones Equlpe Arcendadas  en Proceso Total
RD$ RD3 RD$ RD$ RDS RD$
31 de diclembre de 2015
Costo
Balance al 1 de enero de 2015 432,942,751 383,841,113 413,829,117 31,318,879 97,624,755 1,359,356,615
Adquisiciones 4,454,409 53,186,207 126,002,005 183,642,621
Reliras {4,044,5683) (3.213,8008)  (98,591,970) {5,061,6819) {191.880) (111,024,130}
Transferencias (82,600) 8,542.824 144498694 6,136,807 (158,087 525)
Balance al 31 de diciembra de 2015 428,815,588 393,424,458 512,722,048 32,385,667 84,817,345 1,431,975.106
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Mojoras a Dlversos y
Mobliiarioy  Proplededes  Construcclén
Tamenos Edlficaciones Equipe Amendadas  en Proceso Total
RDS RD$ RU$ RD$ RO$ RD$
Depreclacion acumulada
Balance al 1 de enero de 2015 (108.045,837)  (212,839,343)  (10,922,799) (418,907 ,979)
Gaslo por depreciacitn (25,534288)  {105232,0868) (8,614,902} (139,381,288
Reliros 3,213,808 98,501,158 5.081.819 108,776,853
Balance al 31 de diciembre de 2015 (218,356.237) (219.670,285)  (14,475882) __ {452,512 404)
Balance neto al 31 de diciembre de
2015 428815580 175058221  203,051.783 17,919,785 64,617,345 079,482,702
Mejoras & Diversos y
NMobillario y  Frapledades Construccion
Terrenos Edificaclones Equipo Amondadas en Proceso Total
RD$ RDS$ RDS RD$ RD$ RD$
31 de diclembre de 2014
Costo
Balance al 1 de anero do 2014 432,860,151 343248285 708,850,783 25,542,878 82,500,183  1,570,821,280
Adquisiciones 82,600 1,421,431 43,714,350 105,447,153 150,666,034
Refiros (351.235,320)  (10,265,248) (830,131)  (362,130,699)
Transferencias 38,970,397 14,489,604 16,041,249 _ (69,501,450}
Balarce al 31 de diciambre de 2014 432042751 383,841,113 413,828,117 31,318,870 97,824,755 1,359,356,615
Depreciacién acomulada
Balance al 1 de enero de 2014 {168,028,542) (470,711,498}  {13.555.877) (650,283,917)
Gasto por depreciacion (21,297,256} (102,098,964} {7.832,170) (131,028 394)
Reclasificacidn (6.722,039) 8,722,030
Retiros 951,149,084 10,265,248 361,914,332
Bafance al 31 de diciembre ce 2014 (196,045,837 (212,939,343  (10,822.799) {419,907.979)
Batance nelo al 31 de diclembra de
2014 432942751 187595276 _200668.774 _ 20.39.080 67,024,755  939.448,838
12. Otros Activos
Los otros activos consisten en:
2015 2014
RD$ RD$
Cargos diferidos
Impuesto sobre Ia renta diferido (Nota 18) 487,405,736 514,475,685
Otros cargos diferidos
Seguros pagados por anticipado 26,637,591 15,072,766
Impuestos pagadas por anticipado {(a) 319,064,086 134,224,865
Otros 9,537 969 5,783,334
842,645 382 669,566,550
Activos diversos
Bienes diversos (b) 475,089,770 325,978,360
Papeleria, utiles y otros materiales 10,217,612 6,858,974
Inventario de plasticos de tarjetas de crédito 5,148,337 3,632,889
Bibliotecas y obras de arte 1,494 020 1,494,020
Otros 424 318 1,882,857
492 374,057 339,847,100
Partidas por imputar (c) 43,669,146 1,065,311
536,043,203 340,812,411
1,378,688,585 1,010,468,981
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(a) Incluye un pago tinico voluntario de anticipo adicional del impuesto sobre la renta de
RD$120,792,140 (2014: RD$129,420,150), que pueden compensar en partes iguales en un
plazo de 15 afios a partir de la declaracién jurada del 2014,

(b) Incluye RD$470,079,645 (2014: RD$318,551,710) por adquisicién de licencias y costos de
software que entrd en produccién durante el 2015 y se solicitd a la Superintendencia de Bancos
aprobacidn para ser clasificado como intangible.

(c) En este renglon se registran los saldos deudores de las partidas que por razones operativas
internas o por caracteristicas de la operacién, no es posible imputarlas inmediatamente a las
cuentas definitivas,

Resumen de Provisiones para Activos Riesgosos

El movimiento de las provisiones para activos riesgosos es:

Cartera de Rendimientos Otros Qperaclones
Créditos por Cobrar Inversiches  Actives (a) Contingentes (b) Total
RDS RD§ RD$ RDS RD$ RD$
31 de diciembre de 2016
Saldo al 1 de anaro de 2015 653,426,725 41,371,896 5,846,956 048,564,843 7,700,101 1,656,910,623
Constitucion de provisiones 510,975,424 46,097,828 4,012,573 17,147,126 578,232,951
Castigos contra provisiones (470,589,769) {56,362,389) (526,952,158)
Uso de provisién (d) (86.518,408) {86,518,408)
Otros 108,822 25337 50,588 184,747
Reclasficaciones 123,111,528 18,170,071 12,548,086 (158,302,534} 4,472,849
Saldos al 31 de diciembre
de 2015 817,032,730 49,302,743 22,458,205 720,891,127 12,172,950  1,621,857,755
Provisiones minimas
requeridas al 31 de
diciembre de 2015 (¢) §17,032,730 48,302,743 22,458,205 720,891,127 12,172,950 1,621,857,755
Exceso de provisiones
Cartera de Rendimlentos Otros Operaciones
Créditos por Cobrar Inversiones  Activos (a} Contingentes {b} Total
RD$% RD% RD$ RD$ RD§ RD$
31 de diciembre de 2014
Saldo al 1 de enero de 2014 626,528,072 45,039,034 14,352,765 750,820,731 3,785,097  1,480,525,699
Constitucion de provisiones 469,445,544 57,705,166 8,050,400 58,841,576 586,042,686
Casligos contra provisiones (357,854,470) (58,823,458) {3,142 987) {(419,820,915)
COtros 72,808 38,944 51,301 163,153
Reclasificaciones {84,765,329) {2,587.790) (17,607.508) 101.045.623 3,815,004
Saldos al 31 de diciembre
de 2014 653,426,725 41,371,886 5,846,953 948,564,943 7,700101  1,656,910,623
Provisiones minimas
requeridas al 31 de
diciembre de 2014 (¢) 648,311,673 41,371,896 5,846,956 048,564,943 7.700,101  1,651,785571
Excaso de provisiones 5,115,052 5,115,052

(a) Corresponde a la provision para bienes recibidos en recuperacitn de créditos.

(b) Esta provisidn se incluye en el rubro de Otros Pasivos en Nota 17.

(¢} Basados en las autoevaluaciones remitidas a la Superintendencia de Bancos a esas fechas.

(d) Corresponde mayormente a una proporcién del valor de la venta de un inmueble, que fue
autorizado por la Superintendencia de Bances en la Cireular No. 0459 de mayo de 2015.
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| 14. Obligaciones con el Piiblico
Las obligaciones con el piblice consisten en:

Tasa Promedio

Moneda Nacional Ponderada Anual
2015 2014 2015 2014
RD% RD%
&) Por lipo
De ahorro 12,313,917,999 11,262,909,779 1.64% 1.29%
A plazo 320,231,552 443,310,811 5.22% 6.11%
Intereses por pagar 43960 21,377

12,634,193,511 11,706,241,967

b) Por sector

Publico no financiero 120,740,298 27,568,684
Privado no financiero 12,613,409,253 11,678,651,906
Intereses por pagar 43 960 21,377

12,634,193511  11,706,241,967

Moneda Nacional

2015 2014
RD$ RD$
¢) Por plazo de vencimiento

De 0 a 15 dias 12,313,917,989 11.262,909,779
De 16 a 30 dias 14,494,760
De 31 a 60 dlas 10,542,858 1,797,847
De 61 a 90 dias - 1,468,350 54,553,690
De 91 a 180 dias 62,524,622 06,429,366
De 181 a 360 dias 116,841,864 167,765,435
Més de 1 ario 128,853,858 108,269,713
Intereses por pagar 43,960 21,377

12,634,193,.511  11,706,241,967

APAP mantenia obligaciones con el piblico por RD$959,885,804 {2014: RD$875,713,998), que
estan restringidas por embargos, pignoradas, inactivas, abandonadas o de clientes fallecidos.

El estatus de las cuentas inactivas y/o abandonadas de las obligaciones con el ptiblico es el siguiente:

2015 2014

RD$ RDS$
Plazo de tres (3) afios o mas 355,249,154 263,365,116
Plazo de mas de diez (10) afios 21,604,864 21,650,160

376,754,118 284,915,276
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| 15.

Depdsitos de Instituciones Financieras del Pais y del Exterior

Un resumen de los depdsitos de instituciones financieras del pais y del exterior consisten en:

Moneda Nacional

Tasa Promedio
Ponderada Anual

2015 2014 2015 2014
RD% RD$
a} Portipo
De ahorro 631,100,460 20,622,076 4.80% 1.35%
A plazo 13,342,958 2,880,899 7.79% 5.48%
Intereses por pagar 2,286 :
644,445,704 23,502,975
b} Por plazo de vencimiento
De 0 a 15 dias 631,100,460 20,622,076
De 16 a 30 dias 62,474
De 31 a 60 dias 64,454
De 61 a 90 dias 2,818,425
De 91 a 180 dlas 3,003,504
De 181 a 360 dias 10,275,000
Intereses por pagar 2,286
644,445,704 23,602,975

16, Valores en Circulacion
Los valores en circulacién consisten en;

Tasa Promedio

Moneda Nacional Ponderada Anual
2015 2014 2015 2014
RD$ RD$
a) Por tipo
Certificados financieros 31,925982,247 28,059,116,025 7.73% 7.45%
Contratos de participacién 28,478,201 28,748,721 4.22% 4.37%
Bonos (i) 1,500,000,000 1,600,000,000 10.90% 10.90%
Intereses por pagar 103,579,701 52,049,304
33,558,040,149  29,639,914,050

i) APAP completé la emision de bonos ordinarios por RD$1,500 millones a una tasa de interés
fija anual del 10.90%, con cupones semestrales y capital pagadero al vencimiento en el afio
2018, Esta emision cont6 con la debida autorizacién de la Superintendencia de Bancos y de
la Superintendencia de Valores.
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b) Por seclor

Privado no financiero

Moneda Nacional

2015
RD$

26,303,772, 545

2014
RDS$

22,971,723,671

Financiero 7,150,013,580 6,444 164,487
Publico no financiero 674,323 171,876,588
Intereses por pagar 103,679,701 52,049,304

33,558,040,149  29,639,914,050

¢} Por piazo de vencimiento

De 16 a 30 dias 315,510,266 1,463,341,250
De 31 a60dlas 413,738,574 392,873,148
De 61 a80dlas 426,779,188 1,420,883,143
De 91 a 180 dias 3.010,344,778 5,806,016,796
De 181 a 360 dias 11,592,052,536 9,723,543,675
Mas de 1 afio 17,696,035,106  10,781,206,834
Intereses por pagar 103,579,701 52,049,304

33,658,040,149  25,639,814,050

APAP mantenia valores en circulacidn por RD$3,006,105,620 (2014: RD$3,220,250,186) que estén

restringidos por embargos, pignorados o de clientes fallecidos.
Otros Pasivos
Los otros pasivos consisten en:

2015
RD$
Obligaciones financieras a la vista, incluye US%71,110
(2014: US$84,668) (a) 267,163,772
Acreedores diversos, incluye US$2,005,137
(2014: US$1,155,666) 356,056,258
Tarjeta Prepago Solidaridad 186,243,684
Provisién para operaciones contingentes 12,172,950
Partidas no reclamadas 1,258,815
Bonificacion y donaciones por pagar 389,817,886
Prestaciones laborales (b) 138,835,436
Otras provisiones 156,406,096
Partidas por imputar {(c} 30,480,206

Otros pasivos, incluye US$6,400 (2014: US$4,400) 200,085

2014
RD$

105,851,290

408,555,231
237,964,356
7,700,101
980,924
386,114,846
118,322,659
89,038,083
12,122,663
194,495

1,538,635,178

1,366,924,648

(a) Corresponde principalmente a cheques de administracién emitidos por APAP.

{(b) APAP provisiona en base a cdlculos actuariales, considerando los derechos adquiridos por los
empleados, segin lo establece el Cédigo Laboral. El gasto reconocido en el afio ascendi a
RD$31,020,801 (2014;: RD$44,007,456) y RD$48,767,228 con efecto a patrimonio.

(c) En este renglon se registran los saldos acreedores de las partidas que, por razones operativas
internas ¢ por caracteristicas de la operacifn, no es posible imputarlas inmediatamente a las
cuentas definitivas.
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Impuesto sobre lIa Renta

Segun las disposiciones del Codigo Tributario Dominicano (en lo adelante “Cédigo Tributario”) y
sus modificaciones, el impuesto sobre la renta corporativo aplicable al periodo 2015 se determina
en base al 27% de la renta neta imponible siguiendo las reglas de deducibilidad de gastos que indica
la propia ley.

El Codigo Tributario establece ademds un impuesto anual sobre activos del 1% que, en el caso de las
instituciones financieras, aplica sobre el valor en libros de las propiedades, muebles y equipos como
se presentan en €] Balance General, excluyendo las revaluaciones. El impuesto sobre activos es un
impuesto alternativo o minimo, co-existente con el impuesto scbre la renta, debiendo los
contribuyentes liquidar y pagar anualmente €l que resulte mayor.

El gasto de impuesto sobre la renta mostrade en el estado de resultados estd compuesto de:

2015 2014
RD$ RD$
Corriente 128,127,217 310,029,670
Diferido 40,237,001 {(75,936,823)
Otros (4,851,749) 1,436,007
163,412,469 235,528 854

Impueste Corriente

La conciliacion del resultado antes de impuesto sobre la renta a la tasa impositiva del 27%

(2014: 28%), con la ganancia imponible es:

2015 2014
RD$ RD%
Resultado antes de impuesto sobre |a renta 1,384,771,618 1,446,203,849
Diferencias permanentes
Pérdida por robo, asaltes v fraudes 16,652,764 9,038,954
Impuestos no deducibles 41,740,140 13,668,289
Otros gastos no deducibles 74,112,952 76,027,033
Ajuste fiscal en venta de terrenos (595,872)
Otros ingresos no deducibles {1,755,435) (376,332)
Ingresos exentos {813,921,880) (682,659,878)
(683,767,331} (584,303,934)
Diferencias temporales
(Defecto) exceso en provision cartera, neto (5,115,061} 5,115,058
Pravisién para contingencias 4,472,848 3,915,004
Provisién para litigios (13,133,000} 11,794,000
Provisién para programa de |ealtad 20,141,727 5,091,660
Provisién para bienes recibidos en recuperacion de créditos  (227,673,816) 157,744,212
Provision para prestaciones laborales (28,254,451) 21,782 604
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Otras provisiones

Ajuste que refleja la depreciacion fiscal
Ajuste por inflacién activos no monetarios

Otros ajustes

Ganancia imponible

Gaste de impuesto sobre |a renta corrignte

Impuesto Diferido

Las diferencias temporales generaron impuesto diferido, segiin el siguiente movimiento:

2015

Exceso en gasto de depreciacion
fiscal

Bienes recibidos recup de créditos

Provision para contingencias

Provisién para cartera de créditos

Provisién para litigios

Provision para programa de lealtad

Provision para prestaciones
laborales

Otras provisiones

Otros

2014

Exceso en gasto de depreciacién
fiscal

Bienes recibidos en recuperacion de

créditos
Provision para contingencias
Provision para cartera de créditos
Provision para litigios
Provision para programa de lealtad
Provision para prestaciones
laborales
Otras provigiones
Otros

2015 2014
RD$% RD$
45,840,834 64,734,579
(12,755,175) (2,491,229)
(54,951,383) (34,683,140)
44 968,538 12,256 160
{226,458,938) 245,258,908
474,545,247 1,107 .248,823
128,127 217 310,029,670
Saldo al Efecto en Efecto en Saldo al
Inicio Resultados Patrimanio Final
RD$ RD$ RD$ RD$
105,145 692 14,216,875 119,362,567
265,975,371 (67,436,576) 198,538,795
2,079,026 1,207,669 3,286,695
1,281,063 (1,381,063)
9,407 475 (3,545,910} 5,861,565
9,033,657 5,639,684 14,673,341
25276615 (958,202) 13,167,152 37,485,565
05,546,904 12,650,325 108,197,229
620,782 {629,803) {21}
514,475,585 {40,237,001) 13,167,152 487,405,736
Saldo al Efecto en Efecto en Saldo al
Inicio Resultados Patrimonio Final
RD$ RD3$ RD$ RD%
089,094,788 6,050,904 105,145,692
227,220,912 38,754,459 265,975,371
1,021,976 1,067,050 2,079,026
1,381,063 1,381,063
6,223,095 3,184,380 9,407 475
7,607,992 1,425,665 9,033,657
19,395,312 5,881,303 25,276,615
77447714 18,009,190 95,546,904
526,873 102,508 629,782
438,538,762 75,936,823 514,475 585
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20,

21.

Patrimonio Neto

Otras Reservas Patrimoniales

Consiste en los importes no distribuidos de las utilidades, y que han sido destinados a la
constitucidn e incremento de reservas establecidas voluntariamente, adicionalmente a la reserva
legal y a las otras reservas obligatorias.

El articulo 15 de 1a Ley No. 5897 sobre Asociaciones de Ahorros y Préstamos (modificada porla Ley
No. 257), establece que las asociaciones deberan constituir un fondo de reserva legal mediante el
traspaso de utilidades acumuladas. Para crear dicha reserva, las asociaciones traspasaran no menos
de la décima parte de las utilidades liquidas, hasta que el fondo alcance la quinta parte de total de
los ahorros captados. La reserva acurnulada es de RD$1,534,926,416 (2014: RD$1,412,790,514).

Limites Legales y Relaciones Técnicas

El detalle de los limites y relaciones técnicas requeridas por las regulaciones bancarias vigentes, en
el contexto de los estados financieros tomados en su conjunto, es el siguiente:

Seglin Seglin
GConcepto de Limite Normativa la Entidad
Solvencia 10% 27.91%
Créditos individuaies
Con garantias reales 2,411,975.910 530,842,262
Sin garantias reales 1,205,987,955 302,567,500
Partes vinculadas (a) 6,029,939,774 1,082,817,337
Inversiones en entidad de apoyo y servicios conexos 2,411,975,910 4,074,244
Propiedades, muebles y equipos 12,059,879,548 979,462 702
Contingencias 36,179,638,644 3,802,290,323

Resetva legal
Depdsito para Encaje Legal

1.634,926,419
4,664,389,692

1,5634,926,419
4,728,598 686

(a) Incluye cartera de créditos, intereses y contingencias, exceptuando préstamos hipotecarios
para viviendas de uso familiar que reciban los funcionarios o empleados, siempre que éstos no

tengan otros créditos vigentes para los mismos fines.

Compromisos y Contingencias

En el curso normal de los negocios, APAP adquiere distintos compromisos y contingencias, cuyos

saldos son:
2015 2014
RD$ RD$
Limites autorizados disponibles de tarjetas de crédito 3,802,200,323 3,163,358,5563

Demandas

APAP ha sido demandada en procedimientos surgidos en el curso normal de los negocios. Aunque
el resultado final no puede ser estimado con certeza, APAP basado en la revisién de los hechos y
representacién de sus asesores legales, ha incorperadoe en sus estados financieros una provisién por
este concepto de RD$237 millones (2014: RD$50 millones).

37



. Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos

| Notas a los Estados Financieros
.| 31 de Diciembre de 2015

L 22, Cuentas de Orden

Las cuentas de orden consisten en:

(Garantias recibidas

Créditos otorgados pendientes de utilizacién
Cuentas castigadas

Rendimientos en suspenso

Oftras cuentas

23. Ingresos y Gastos Financieros

Los ingresos y gastos financieros consisten de:

ingresos Financieros
Por cartera de créditos
Créditos comerciales
Créditos de consumo
Creditos hipotecarios para la vivienda

Por inversiones
Otras inversiones en instrumentos de deuda

Ganancia por inversiones

Ganancia por ofras inversiones en instrumentos de deuda

Total ingresos financieros

Gastos Financieros

Por captaciones
Depdsitos del pablico
Valores en poder del pablico

Por inversiones
Pérdida por amortizacidén de primas sobre inversiones
Perdida por venta de inversiones

Por financiamientos
Financiamientos cbtenidos

Total gastos financieros
Margen financiero bruto
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2015 2014

RD$ RDS
53,100,865,173  60,458,001,562
3,814,833,814 1,099,629,980
3,883,482 946 3.531,507,434
288,609,699 58,572,349
27,914,029, 125  25,6893,066,253
89,011,820,757  90,840,777,678

2015 2014

RD$ RD$
483,535,815 454,258,567

2,147 840,834
1,968,024,138

1,759,972,286
1.880,941,803

4,599,400,788

4,085,172,756

2,074,167,308

2,226,321,076

435,169,529

340,352,497

7,108,737,626

6,661,846,329

(180,788,108)
(2,360,296,837)

(162,201,544}
(2,271,758,657)

(2,541,084,945)  (2,433,960,201)
(165,864,989) (217,409,327)
(2,183,173) (404)
(168,048,162) {217,408,731)
(626,506) (1,184,726)
{2,709,759,613) (2,652,5654,658)
4,398,978,013 4,009,291,671
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- 24 Remuneraciones y Beneficios Sociales

Los gastos por remuneraciones y beneficios sociales incluyen lo siguiente:

Sueldos, salarios y participaciones en beneficios

Sequros sociales {Nota 30)
Contribuciones a planes de pensiones
Otros gastos de personal

2015
RD$

1,294,431,123

22,728,007
77,513,178
281,251,036

2014
RD$

1,147,380,491

20,210,167
69,593,034
268,039,527

1,675,923,344

1,505,223,219

De este importe, RD$146,969,312 (2014:RD$137,386,262) corresponde a retribuciones y beneficios

del personal directivo.

El nimero promedio de empleados durante el afio fue de 1,008 (2014: g52).

5. Otros Ingresos (Gastos) Operacionales

Los otros ingresos (gastos) operacionales ¢onsisten de:

Otros ingresos operacionales
Comisiones por servicios

Comisiones por tarjetas de crédito y débito

Comisiones por venta de cheques de administracion

Comisiones por cobranzas
Otras comisiones por cobrar

Comisiones por cambio

Ganancia por cambio de divisas al contado

ingresos diversos
Ingresos por disponibilidades
Otros ingresos operaciones diversos

Total otros ingresos operacionales

Otros gastos operacionales
Comisiones por servicios
Por giros y transferencias
Por camara de compensacion
Peor tarjetas de crédito y débito
Por servicio bursatil
Otros servicios (a)

Gasios diversos
Otros gastos operacionales diversos (b}

Total otros gastos operacicnales
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2015 2014
RD$ RD$
713,346,895 598,418,740

546,077 502,584
124,079,785 126,065,898
108,040,716 98,941,286
946,013,473 823,928,508

56,315,281 36,225,648
23,952,710 7,602,263
45211619 39,197,100
69,164,329 46,799,353
1,071,493,083 908,953,509
(59,197) (19,990)
{4,596,794) (9,517,234)
(48,163,805) (60,033,655)
(5,748,261) (5,625,277)
(128,157,974) (66,991,621)
(187.727.031)  (142,087,777)
(161,399,367)  _ (82,828,738)
(349,126,398)  (224,916,515)
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(a) Incluye gastos por procesamiento de Tarjetas de Crédito por RD$93,227,079 (2014:

RD$48,932,620).

(b) Incluye castigos de cargos de Tarjetas de Crédito por RD$64,888,236 (2014: RD$31,167,178).

| 26, Otros Ingresos (Gastos)
Los ofros ingresos (gastos) consisten de:
2018 2014
RDS RD$
Otros ingresos
Recuperacion de activos castigados 136,652,870 133,213,082
(Ganancia por venta de bienes 23,617,120 27,859,176
Ganancia por venta y redencién de acciones 385,616 256,444
Otros ingresos no operacionales 101,305,774 98,800,446
Ofros ingresos 4,050,722 1,358,024
266,012,102 261,297,172
Otros gastos
Gastos de bienes recibidos en recuperacion de créditos (88,788,394) {52,163,901)
Pérdida en venta de bienes (12,739,430) {27,950,625)
Otros gastos no operacionales (25,176,998) (27,685,655)
Otros gastos (70,076,080) (65,950,743)
(196,780,902) (173.630,924)
69,231,200 87,666,248
27. Evaluacitn de Riesgos

Los riesgos a los que estd expuesta la APAP son los signientes:

Riesgo de tasa de interés

En Moneda Nacional En Moneda Extranjera

2015 2014 2015 2014
Activos sensibles a tasas 52,929,284,.814 47.856,926,618 679,284,619 652,985,107
Pasivos sensibles a tasas 45,548,025425 40,735,458,775
Posicion neta 7,381,265 389 7.121,467,843 6£79,284619 552,985,107
Exposicion a tasa de interés 1,421,281,867 879,016,101 1,681,382 985,809

Las tasas de interés de los activos productivos de la APAP en su mayoria pueden ser revisadas
periddicamente de acuerdo a contratos establecidos entre las partes,
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Riesgo de liquidez

Los activos y pasivos méas importantes agrupados segin su fecha de vencimiento son:

31 de diciembre de 2015

Da 91 dias
Hasta 30 dias 31 a 90 dias hasta 1 afio De1a5aiflos Mas de 5 aflos Total
RD$ RD§ RO$ RDS% RD$ RD$
Actives
Fondos
disponibles 5,399,493,123 5,399,493 123
Invarsiones 2,382,593, 768 558,650,230 978,366,467 6,040,006,422 8,745,535,879  18,845,152,766
Cartera de
créditos 517,225,294 1,316.008,437 6,153,918,785 14,909,302,320 11,419,749,168  34,316,294,004
Inversiones en
acciones 4,074 244 4,074, 244
Rendimientos par
cobrar 698,884,041 240,662 513 92,251,579 1.031,798133
Cuentas por
cobrar (a) 114,714 807 11,800,400 21,572,999 37,832 956 7.095,991 193,017,253
Total Actives 9,112811,133 2,227 211,680 7.246,108,830 209687 141,668 20,216,455,282 59,789,829,523
Paslivos
Obligaciones con
el piblico 12,302,958,915 12,077,106 191,667,508 127,434,863 55,118  12,634,193,511
Depésitos en
instituciones
financieras del
pais 542,058,546 2,386,158 44 445,704
Valores en
circulacion 315,771,429 893,956,807 14,791,960,408 17,402 ,427,091 153,924,314  33.556,040,149
Otros pasivos (b} 827,423,034 402,828,265 157,787,993 33.655.614 116,940,272 1,538,635,178
Total Pasivas  14,088.212,924  1,308,852,278  15,143,802,067 17,563,517 568 270,919,705  48,375,314,542
31 de diciembre de 2014
De 91 dias
Hasta 30 dias M adbdias hasta 1 afio De 1 a 5 afios Mas de § afios Tatal
RDS RO% RD% RD$ RDS RD$
Activos
Fondos
disponibles 4,610,862.417 4,610,862,417
Inversionas 1.326,379.505  1,256,840.074 1,981.974,036 8,172,213,860 4,147.780,501 16.,885,096,976
Cartera de
crédites 1,516,181,696 478,033,479 2,180.948,110 9.878,489,900 16,397,066,593 30,450,720.178
Inversiones en
acciones 5,574,244 5,574,244
Rendimientos por
cobrar 876,290,050 64,795,300 31,372,790 3,574,985 659,797 976,693,931
Cuentas por
cobrar (a) 51,382,266 11,170,470 5,595,101 137,030,619 206 178,456
Total Activos 8.361,095934 1,810,649,332 _4.200,890.037  18,191,409364  20,551,081,535  53,135,120,202
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De 91 dias
Hasta 30 dias M a 90 dias hasta 1 afo De1asafios MasdeSanos Total
RD$ RD$ RDS RD$ RD$ RD$%
Paslvos
- Obligaciones con
| el publico 11,274,609,664 59,177 604 264,235,888 108,218,811 11,706,241,967
Depédsitos en
’ instituciones
financieras del
| pais 23,502,975 23,502,975
| Valores en
clrculacién 1,615623,601  1,814,092,140 15,423,5833,349 9,386,324,927 1,500,040,033 29 639,914,050
‘| Otros pasivos (b) 760,202,004 487,439,062 660,923 118,322,659 1,366,924 ,648
Total Pasives  13,573.938,244 1,873,269,744  16,175,508,299 9,495,504,651 1,618,362,692  42,736,583,640

(a) Corresponden a las operaciones que representan un derecho de cobro para la APAP.

{b) Corresponden a las operaciones que representan una obligacién de pago para la APAP.

La razén de liquidez consiste en:

En Moneda Nacional

En Moneda Extranjera

2015 2014
Razén de liquidez
A 15 dias ajustada 85% 261%
A 30 dias ajustada 121% 186%
A 60 dias ajustada 123% 232%
A 90 dias ajustada 140% 241%
Posicidn
A 15 dias ajustada (323,752,053) 1,625,686,226
A 30 dias ajustada 732,247,245 1487514401
A B0 dlas ajustada 1,027,892,393 2 780,040,272
A 90 dlas ajustada 2,027.004,957 3,572,171,694
Global {(meses) 9.66 14.57

2015 2014

100% 100%
13,893% 12,022%
13,893% 12,022%
13,893% 12,022%
9,769,775 10,081,910
9,879,201 10,094,082
9,879,201 10,084,082
9,879,201 10,094,082

N/A N/A

El Reglamento de Riesgo de Liquidez establece que los vencimientos de pasivos para el periodo de
30 dias deben estar cubiertos por vencimientos de activos ajustados en por lo menos un 80% de ese
maonto para ambas monedas. APAP cerrd con una cobertura en moneda nacional de 121% (2014
196%). Para el plazo 90 dias se requiere un 76% del vencimiento de los pasivos ajustados, esta razén

arrojd un 140% (2014: 241%).

La posicion global consolidada en moneda nacional de los activos y pasives vence en 9.66 meses
después que los pasivos (2014: 14.57 meses), En moneda extranjera, APAP cerr6 con una cobertura
de 13,803% (2014: 12,022%) para el perfodo de 30 dias. Para el plazo go dias se exige un 70% del
vencimiento de los pasivos ajustados, esta razén arrojé un 13,893% (2014: 12,022%).
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entes vinculados a las entidades de intermediacion financiera.

Reglamento sobre Limites de Créditos a Partes Vinculadas son:

| Notas a los Estados Financieros
i 31 de Diciembre de 2015
| 28. Valor Razonable de los Instrumentos Financieros
El valor de los instrumentos financieros es como sigue:
2015 2014
Valor en Valor de Valoren Valor de
Libros Mercado Libros Mercado
RD$ RD$ RDS$ RD%
Activos financieros
Fondos disponibles 5,398,493,123 5,389,483,123 4,610,862,417 4,610,862,417
Inversiones (a) 19,466,823,955 N/D 17,608,494,718 N/D
Cartera de créditos (a) 33,837,668,012 N/D 30,103,426,530 N/D
Inversicnes en acciones (a) 4,033,502 N/D 5,518,602 N/D
58.708,018,592 52,228,302,167
Pasivos financieros
Chbligaciones con el ptblico
y depésitos de instituciones
financieras (a) 13,278,639,215 N/D 11,729,744,942 N/D
Valores en circulacidn (a) 33,558,040,149 N/D 29,639,914 050 N/D
46,836,679,364 41,369,658,992
N/D:  No disponible
(a) Enla Repiblica Dominicana no existe un mercado activo de valores donde se pueda obtener el
valor de mercado de estos activos y pasivos financieros. Asimisme APAP no ha realizado un
andlisis del valor de mercado de su cartera de créditos, obligaciones con el piiblico, depésitos
en instituciones financieras del pais y del exterior y valores en circulacién cuyos valores de
mercado pueden ser afectados por cambios en la tasa de interés, debido a que no es préactico o
no existe informacién de mercado. Las obligaciones con €l piiblico incluyen cuentas de ahorros
por RD$12,313,917,999 (2014:RD$11,262,909,779) que se aproximan a su valor de mercado,
debido a su corto vencimiento,
/| 29.  Operaciones con Partes Vinculadas

La Primera Resolucidn del 18 de marzo de 2004 de 1a Junta Monetaria aprob6 el Reglamento sobre
Limites de Créditos a Partes Vinculadas que establece los criterios para la determinacién de los

Las operaciones y saldos més importantes con partes vinculadas segiin el criterie establecido en el

Garantias
Total Reales
RD$% RD$

1,878,571,967 1,444,692,309

Créditos Créditos
Vinculados a la Vigentes Vencidos
administracion RD$ RD$
31 de diciembre de 2015 1,878,165,076 406,591
31 de diciembre de 2014 1,932,226,701 588,657

1,932,825,358 1,539,169,842

APAP mantiene el monto de créditos otorgados a partes vinculadas dentre de los montos

establecidos por las regulaciones bancarias.
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‘| 30.

Los créditos vinculados a la administracion incluyen RD$1,610,805,874 (2014: RD$1,664,891,304)
que han sido concedidos a empleados y directivos a tasas de interés mas favorables de aquellas con
partes no vinculadas, de conformidad con la politica de incentivos al personal.

Los saldos y operaciones con partes vinculadas identificables realizadas al 31 de diciembre incluyen:

Balances

Cartera de créditos
Depésitos de ahorro
Certificados financieros
Cuentas por cobrar

Tipo de
Transacciones efectuadas durante el ano 2015
Intereses pagados por depésitos y valores
Intereses cobrades sobre préastames

Tipo de
Transacciones efectuadas durante el afio 2014

Intereses pagados por depésitos y valores
Intereses cobrados sobre préstamos

Fondo de Pensiones y Jubilaciones

2015 2014
RD§ RD$

1,878,571,967 1,932,825,358
160,863,583 90,511,169
953,374,114 799,367,471
82,423,679 62,883,510

Efecto en
Monto Ingresos Gastos
RD$ RD$ RD$
47583277 47,593,277
167,720,520 157,720,520
Efecto en
Monte Ingresos Gastos
RD$ RD$ RD$
82,196 468 82,196,468

140,641,343 140,641,343

El Sistema Dominicano de Seguridad Social, creado mediante la Ley No.87-01, incluye un Régimen
Contributive que abarca a los trabajadores piblicos y privados y a los empleadores, financiado por
estos Gltimos, incluyendo al Estado Dominicano como empleador. El Sistema Dominicano de
Seguridad Social incluye la afiliacién obligatoria del trabajador asalariado y del empleador al
régimen previsional a través de las Administradoras de Fondos de Pensiones (AFP) y a las
Administradoras de Riesgos de Salud (ARS). Los funcionarios y empleados de APAP estAn afiliados

a Administradoras de Pensiones.

Durante el afio, APAP realiz aportes al Sistema Dominicano de Seguridad Social por RD$77.513,178

(2014: RD$69,593,034).
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31.

32.

Transacciones no Monetarias

Las transacciones no monetarias més significativas consisten de:

Castigo de cartera de créditos contra provisién

Castige de rendimientos contra provisidn

Transferencia de provision de otros activos a provision de
operaciones contingentes

Transferencia de provisién de otros activos a provision de
cartera de créditos

Transferencia de provision de otros activos a provision de
rendimientos por cobrar

Transferencia de provisidn de otros activos a provision da
inversiones

Transferencia de provision de cartera de créditos a
provision de ofros activos

Transferencia de provision de rendimientos por cobrar a
provisidn de otros activos

Transferencia de provision de inversiones a provision de
otros activos

Bienes adjudicados en recuperacion de créditos

Bienes recibidos en dacion de pago

Venta de bienes recibidos en recuperacion de crédito con
préstamos

Uso de provisién de bienes adjudicados

Castigo de bienes adjudicados contra provision

Pérdida actuarial por provision beneficios a empleados
neto del efecto impositivo

Transferencia a otras reservas patrimoniales

Otras Revelaciones

Contrato con Visa

2015
RD$

470,589,769
56,362,389

4,472,849
123,111,528
18,170,071
12,548,086

131,960,245
40,897,295

218,472,642
86,518,408

(35,600,076)
122,135,905

2014
RD$

357,854,470
58,823,458

3,915,004

80,850,325
2,587,780
17,607,608
146,351,940
242,594,215
97,771,381

3,142 987

121,076,500

APAP mantiene un contrato para la licencia no exclusiva del uso de las marca Visa, crédito o débito.
APAP no paga derechos por la concesién de este derecho. La licencia tiene duracidn ilimitada, sujeta
a las estipulaciones de terminacién establecidas en el conirato. APAP mantiene inversiones

resiringidas como garantia de este contrato por US§$2,350,000.

Contrato con Master Card

APAP mantiene un contrato para la licencia no exclusiva del uso de las marca Mastercard, crédito o
débito. APAP no paga derechos por la concesién de este derecho. La licencia tiene duracién
ilimitada, sujeta a las estipulaciones de terminacién establecidas en el contrate. APAP mantiene
inversiones restringidas como garantia de este contrato por US$1,122,049 (2014:U5%$1,484,380).
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Contrato de Procesamiento

APAP mantiene un contrato para los servicios de procesamniento de tarjetas de crédito y tarjetas
débito del Programa Solidaridad de la marcas Visa y Mastercard con vencimientos en 2019 y 2017,
respectivamente, de renovaciéon automatica en periodos de cinco afios y con cargos mensuales en
funcién al volumen de cuentas procesadas.

Contratos de Arrendamiento

APAP mantiene contratos para operar varias sucursales y centros de servicios en localidades
arrendadas a terceros, con diversos vencimientos. Durante el afio se incurrieron gastos por
arrendamiento de RD$42,046,667 (2014: RD$35,431,603).

Notas Requeridas por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana

La Resolucién No. 13-94 del ¢ de diciembre de 1994 de la Superintendencia de Bancos, y sus
modificaciones, que incluyen la Resolucién 9-2002 del 15 de noviembre de 2002, establece las notas
minimas que los estados financieros deben incluir. Al 31 de diciembre de 2015 v 2014 las siguientes
notas no se incluyen, porque no aplican:

- Cambios en las politicas contables
- Aceptaciones bancarias
- Fondos tomados a préstamos
- Obligaciones subordinadas
- Reservas téenicas
- Responsabilidades
- Reaseguros
- Utilidad por accién
- Informacién financiera por segmentos
- QOftras revelaciones
- Operaciones importantes descontinuadas
- Cambios en la propiedad accionaria
- Pérdidas originadas por siniestros
- Reclasificacién de pasivos de regular significacion
- Ganancias o pérdidas por venta de activos fijos u otros activos en subsidiarias, sucursales u
oficinas del exterior
- Efectos de cambio en el valor del mercado sobre el valor en libro de las inversiones en titulos
valores.
- Hechos posteriores al cierre.
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Informe de los Auditores Independientes

Alos Asociados y
Miembros de la Junta de Directores de 1a
Asaciacién Popular de Ahorros y Préstamos

Hemos auditado los estados financieros que se acompaifian de la Asociacion Popular de Ahorros y
Préstamos, los cuales comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2014 y los estados de
resultados, de flujos de efectivo v de cambios en el patrimonio peto, que les son relativos por el afio
terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La administracidn es responsable por la preparacion y presentacién razonable de estos estados financieros
de conformidad con las pricticas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos de la
Repiiblica Dominicana, la cual es una base integral de contabilidad diferente 2 las Normas Internacionales
de Informacién Financiera, promulgadas por a Junta de Normas Internacionales de Contabilidad, y del
control interno que la administracién determind necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de errores significativos, debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria, la cual fue realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Aunditoria, Dichas
normas exigen (ue cumplamos con requerimientos éticos, asi como que planifiquemos y llevemos a cabo
la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estén libres de errores
significativos.

Una auditorfa implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores significativos de los estados financieros, va sea por
fraude o error. Al hacer esta evaluacidn de riesgos, el auditor considera el control interno relevante para la
preparacién y presentacién razonable de los estados financieros por la entidad, con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias, pero no para expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye una evaluacién de lo
apropiado de las politicas contables utilizadas y de las estimaciones contables hechas por la
administracion, asf como la evaluacién de la presentacién general de los estados financieros en su
conjunto,

Consideramos gque nuestra auditorfa contiene evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base razonable para sustentar nuestra opinidn.

PwC Republica Dominicana, PricewaterhouseCoopers, Ave. Lope de Vega #29, Edificio Novo- Centro, Piso Puw(,
Apartado Postal 1286, Santo Domingo, Repiblica Dominicana.
Tt (B09) 567-7741, F: (809) 541-1210, RNC 1-01-015162
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Opinién

En nuestra opinidn, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes,
la situacidn financiera de la Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos al 31 de diciembre de 2014 y su
desempeifio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las
practicas de contahilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Repablica Dominicana,
como se describe en la Nota 2 a los estados financieros que se acompafian.

Otro Asunto

Los estados financieros que se acompafian no estin destinados a presentar la posicién financiera y los
resultados de las operaciones y los flujos de efectivo de acuerdo con los principios contables de
Jurisdicciones distintas a la Republica Dominicana. Por lo tanto, el balance general y los estados de
resultados, de flujos de efectivo v de cambios en €l patrimonio neto y su utilizacién no estan disefiados
para aquellos que no estén informados acerca de las pricticas de contabilidad y procedimientos
establecidos por la Superintendencia de Bancos de 1a Repiblica Dominicana.

\JP >

20 de febrero de 2015




Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos

Balance General

{Valores en RD$)
31 de Diciembre de
2014 2013
ACTIVOS
Fondos dispenlbles (Nota 4)
Caja 252,668,798 232,918,280
Banco Central 3,045,407 ,873 3,035,814,851
Bancos del pais 1,213,064,976 451,423,038
Bancos del extranjero 86,042,696 268,770,110
Otras disponibiidades 13,680,074 54,014,098
4,610,862,417 4,043,641,278

Inverslones {(Notas 6 y 13)
Ofras inversiones en instrumentos de deuda
Rendimientos por cobrar
Provision para inversiones

Cartera de crédifos {Notas 7 y13)
Vigente
Reestructurada
Vencida
Cobranza judicial
Rendimientos por cobrar
Provisidn para créditos

Cuentas por cobrar (Nota 8}

Blenes raclbidos en recuperacion de créditos (Notas 9y 13)

Bienes recibidos en recuperacion de crédiios

Provision para bienes recibidos en recuperacién de créditos

Inversiones en acciones (Nofas 10 ¥ 13)
Inversiones en acciones
Provision para inversiones en acciones

Propiedades, muebles y equipos (Nota 11)
Propiedades, muebles y equipos
Degpreciacidn acumulada

Otros activos {Nofa 12)
Cargos diferidos
Activos diversos

TOTAL DE ACTIVOS

Cuentas contingentes (Nota 21}
Cuentas de orden {Nota 22)

16,885,096,976 17,228,802,671
629,188,858 672,927,335
(6,7981,218) {14,296,997)
17,508,494,718 17,887,433,000

29,953,193,878
2,599,192
359,708,716
136,220,392
347,504,973
(694,798,621}

25,784,133,055
255,124,475
396,014,496
94,419,867
341,216,495
(671,567,106)

30,103,426,530

26,199,341,282

206,178,456

168,530,861

1,275,936,564

1,129,008,815

(948,564,943) (790,820,731)
327,371,821 338,188,084
5,574,244 5,576,774
(65,742) (55,768)
5,518,502 5,521,008

1,3569,356,615

1,570,821,280

(419,907,979) (650,293,917)
939,448 536 920,527,363
669,556,550 594,160,103
340,912,411 268,608,216

1,010,468,861 862,858,319
54,711,769,841 50,424,041,300

3,163,358,553

__1,892,548,856

90,840,777,578

§3,102,515,080

Superintendsncia de Valores
Departamento de Registro
Somunicaciones de Entradas
2210412015 3:86 PM  r.graciano
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Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos

Balance General
(Valores en RD$)

]

38068

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO
PASIVOS
Obligaciones con el publico (Nota 14)
De ahotro
A plazo
Intereses por pagar

Depodsitos de instituclones financieras del pais

y del exterior (Nofa 15)
De instituciones financieras del pais

Valares en circulacién (Nota 16)
Titulos y valores
Intereses por pagar

Otros pasivos {Nota 17)
TOTAL DE PASIVOS

PATRIMOMNIO NETO
Olras reservas patrimonialas {Nota 19)
Reserva legal (Nota 18)
Resultadoe del ejercicio

TOTAL DE PATRIMONIO NETO
TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO NETO

Cuentas contingentes (Nota 21)
Cuentas de orden (Nota 22)

ser leidos conjunt

T
nte de la Junta de

Directores

Vicepresidente de
Administratién y Finanzas

4

31 de Diciembra de

2014

11,500,874,135
443,310,811
21,377

2013

9,647,462,329
743,834,510
20,138

11,944,206,323

10,391,316,977

23,502,975 75,991,163
29,587,864,746 28,153,330,672
52,049,304 52,081,560
29,639,914,050 28,205,412,232
1,128,060,292 968,809,722
42,736,583,640 39,659,620,094
9,472,707,192 8,308,046,372
1,412,790,514 1,201,714,014
1,089,688,495 _ 1,164,660,820

11,975,186,201

10,764,421,208

54,711,769,841

50,424,041,300

3,163,358,553

1,892,548,858

90,840,777,678

83,102,515,050

notas a los estados financierps.

Herenial Betances
Directora de

Control Financiero



Supserintendencla de Valores
Departaments de Registro
Comunicaciones de Enlradas

220472016 3:56 PM

r.graciang

39068

Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos

Estado de Resultados
(Valores en RD$)

ingresos financieros {Nota 23)
Intereses y comisiones por ¢réditos
Inlereses por inversiones
Ganancig por inversionas

Gastos financleros (Nota 23)
Intereses por captaciones
Pérdida por inversiones
Interases y comisiones por financiamientos

Margen flnanclero bruto

Provisiones para cartera de créditos {(Nota 13}
Provisiones para inversiones {Nota 13)

Margen financiero neto
fngrogos por diferencias da camblo

Otros Ingresoes operaclonales {Nota 25)
Comisiones por servicios
Comisiones por cambio
Ingresas giversos

Otros gastos operacionales {Nota 25)
Comisionas por seqvicios
Gaslos diversos

(Gastos operativos
Sueldos y compensaciones al personal (Nota
Servicios de terceros
Depraciacion y amordizacién
Ctras provisiones
Otros gastos

Resultade operacional
Otros ingrasos (gastos) (Nota 28)

Otros ingresos
Olros gasios

Resultado antes de impuosto sobre la renta
impuesto sobye (a renta (Nota 18}

Resultado det ejercicio

Directores

24)

Vicepresidente de
Administracién y Finanzas

5

Afo Terminado al 31 Diciembre de

2014

4,095,172,756
2,226,321,076
340,352,497

2013

4,018,659,959
1,973,748,037
360,578,222

6.661,846,329

6,352,886,248

(2,433.980,201)  (2,237,220.080)
(217,408,731) {151,097,473)
(1,184,726)
(2,652.554,658) _ (2,388,317,553)
4,009,291,871 3.964,668,695
(469,445 544) (344,972,588)
{9.,050,400) (17,174,621)
(478.495,944) (362,147,209)

3,530.795,727

3,602,521,486

13,866,464 17,230,681
823,928,508 597,808,016
36,225,648 39,012,849
46,799,353 38,238,124
906,953,508 675,158,785
{142,087,777) {122,743,568)
{82,828,738) (59,299,063)
(224.916,515) (182,042,631}
{1,505,223,219) {1,358,820,493)
(332,279,432} {304,002,520)
{131,028.394) {122,870,151)
{117,546,742) (72,699,731}

(781,993,797}

(812,672,740}

(2,868.071,584)

(2,671,065,635)

1,358,827.601

1,441,902,880

261,297,172 270,495,389
(173,630,924) (141,753,061)
87,666,248 128,742,328

1,448,293,849 1,570.645,018
{235,528,854) (278,577 ,440)

1,210,764,995 1,204,067 578

Directora de
Contrel Financiero
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Estado de Flujos de Efectivo
(Valores en RD$)

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Intereses y comisiones cobradas por créditos
Otros ingresos financieros cobrados
Otros ingresos operacionales cobrados
Intereses pagados por captaciones
Intereses y comisiones pagados sobre financiamientos
Gastos generales y administrativos pagados
Otros gastos operacionales pagados
impuesto sobre la renta pagado
Cobros diversos por actividades de operacion

Efectivo neto provisto por las actlvidades de operacion

EFECTIVO POR ACTIVIDADES POR INVERSION
Disminucidn {(aumento) en inversiones
Creditos otorgados
Créditos cobrados
Interbancarios otorgados
Interbancarios cobrados
Adaguisicion de propiedades, muebles y equipos
Producto de la venta de propiedades, muebles y equipos

Producto de la venta de bienes recibidos en recuperacion de

crédito
Efectivo nefo usado en las actividades de Inversién
EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Captaciones recibidas
Devolucién de captaciones

Interbancarios recibidos
interbancarios pagados

Efectivo neto provisto por las actividades de
financiamiento

AUMENTO NETO EN EL EFECTIVO
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

2014

4,030,060,820
2,393,002,219
920,983,126

(2,433,991,218)

(1,184,728)
(2,618,866,317)

(224,916,515)

Afo Terminado el 31 de Diciembre de

2013

3,091,142,518

2,053,410,193

692,677,196
(2,185,226,204)

(2,473,196,402)
(182,042,631)

(309,020,558) (462,496,326)
123,917,160 214,019,838
1,878,983,991 1,648,288,181
343,705,695 (5,334,292,782})
(22,271,228,366)  (11,422,084,710)
17,701,170,848 ©,648,750,490
(2,587,000,000) {3,554,000,000}

2,687,000,000

3,554,000,000

(150,666,034) (142,368,824)
1,324,982 21,942,695
127,996,032 132,907,196
(4,247698,843)  (7,096,045,935)

102,058,289,6560
{(106,123,356,657)

91,750,056,790
(86,147,357,168)

815,000,000 1,915,000,000
(215,000,000 (1,915,000,000)
2,934,933993  5602,699,622
687,221,141 154,941,868
4,043,641,276 3,888,699,408
4,610,862,417 4,043,641,276
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Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos

Estado de Flujos de Efectivo
(Valores en RD$)

Afo Terminado el 31 de Diclembre de

2014

Conciliacién entre el resultado del ejercicio y el efectlvo neto
provisto por las actividades de operacién

1,210,764,995

2013

1,294,067,578

Resultado del ejercicio

Ajustes para conciliar el resulfado del ejerciclo con el
efective neto provisto por las actlvidades de operacién

Provisiones

Cartera de créditos 469,445,544

inversiones 9,050,400

Rendimientos por cobrar 57,705,168

Bienes recibidos en recuperacion de créditos 59,841,576
Depreciacion y amortizacion 131,028,384
Impuesto sobre la renta diferido (75,936,823)
Gasto por incobrabilidad de cuentas por cobrar 26,347,988
Ganancia en venta de propiedades, muebles y equipos (1,238,746)
Pérdida {ganancia) en venta de hienes recibidos en

recuperacion de créditos 1,630,196
Efecto de diferencias de cambio 163,153
Otros ingresos 12,107,830

Cambios netos en activos y pasivos

Rendimientos por cobrar {21,373,559)

344,972,588
17,174,621
34,692,495
38,007,236

122,870,151

(55,421,568)
15,365,599
(14,127,788)

(17,736,536)
187,725
7,724,345

(157,336,086)

Cuentas por cobrar {65,995,485) (39,955,124)
Cargos diferidos 540,377 {57,776,995)
Activos diversos (72,211,665) (76,628,145)
Intereses por pagar {31,017) 51,993,876
{Otros pasivos 138,145,567 140,213,589
Total de ajustes 669,218,996 354,220,603

Efective nato provisto por las actividades de operacién 1,879,983,981

1,648,288,181

Revelacion de fransacciones no monetarias en Nota 31.

P Aer leid;Wuntamen e

igente de la Junta de
Directores Administraciéon y Finanzas

\las notas a los estados financieros.

" W cas
: Herenial Betances

Viceplesidente de Directora de
Control Financiero
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Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto

(Valores en RD$)

W

Saldos 2i 1 de enero de 2093
Transferenciz a resultados acurmulados
Transferencia a olras reservas
Resultado del ejercicio

Transferencia a reserva legal

Saldos al 31 de diciembre de 2013
Transferencia a resultades acumulados
Transferencia a otras reservas
Resultado del ejercicio

Transferencia a reserva legal

Saldes al 31 de diciembre de 2014

fiente de la Junta de
Directores

Resultades
Ctras Acumulados de Resuitado
Reservas Reserva Ejercicios del Total
Patrlmoniales Legal Anteriores Elercicio Patrimanio
7.483,567,199 1,162,307,256 37,283,871 787,185,302 9.470,353,628
37,253,871 749,891,431 {787,185,302)
787,185,302 {787.185,302)
1,294,067 578 1,294,067,578
129,406,758 (129,406,758)

8.308,046,372 1,291,714,014
1,164,660,820
121,076,500

1,164,660,820

1,164,660,820  {1,164,660,820)
{1.164,660,820)

1,210,764,895

{121.076,500)

10,764,421,206

1,210,764,885

$,472,707 192 1,412,750,614

1,089,688,495

11,975,186,201

s notas

Vicepresidente de
Administracién y Finanzas

a los estados financieros.

Herenip Betances
Birectora de
Control Financiero
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Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre de 2014

1.

Entidad

La Asociacién Popular de Ahorros y Préstamos {en lo adelante APAP) fue organizada el 29 de julio
de 1962 de acuerdo a los términos de la Ley No. 5897 del 14 de mayo de 1962 sobre Asociaciones
de Ahorros y Préstamos y tiene su sede en la Avenida Maximo Gomez esquina Avenida 27 de
Febrero, Santo Domingo, Distrito Nacional, Repdblica Dominicana,

APAP es una institucién de caracter mutualista, cuyo objeto principal es promover y fomentar los
ahorros destinados inicialmente al otorgamiento de préstamos para la construccidn, adquisicion y
mejoramiento de la vivienda con las limitaciones indicadas en la Ley y sus Reglamentos.

Un resumen de los principales directores y funcionarios se presenta a continuacién:

Nombre Posicion
Hipélito Herrera Presidente de Ja Junta de Directores
Gustavo Ariza Vicepresidente Ejecutivo
Rut Garcia Vicepresidente de Administracién y Finanzas
Jests Cornejo Vicepresidente de Riesgos
Jogé Frank Almeyda Vicepresidente de Operaciones y Tecnologia
Adalgisa De Jestis Vicepresidente de Auditoria Interna
Jinny Alba Vicepresidente de Tesoreria

APAP se rige por la Ley Monetaria y Financiera y sus reglamenfos, las resoluciones de la Junta
Monetaria de la Reptiblica Dominicana (en lo adelante "Junta Monetaria”) y las circulares de la
Superintendencia de Bancos de la Repablica Dominicana (en lo adelante "Superintendencia de
Bancos").

El detalle de la cantidad de oficinas y cajeros automaticos al 31 de diciembre es como sigue:

2014 2013
Cajeros Cajeros
Ublcacién Oficinas {(*}  Automaticos  Oficinas (*) Automaticos
Zona metropolitana 39 42 39 40
Interior del pais 12 12 11 11
51 54 50 51

(*)  Corresponde a sucursales, agencias y ceniros de servicios.
APAP mantiene sus registros y prepara sus estados financieros en pesos dominicanos (RD§).

Los estados financieros fueron aprobados para su emisién por la Junta de Directores el 18 de
febrero de 2015.

Superintendencia de Valores
Dspartamente de Registro
Comunicacionss ds Eniragas
22/04/2015 3:55 PM  r.graciano
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Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos

| Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre de 2014

l 2.
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Resumen de las Principales Politicas de Contabilidad

Bases Contables y de Preparacién de los Estados Financieros

APAP prepara sus estados financieros de acuerdo con las précticas de contabilidad vigentes
establecidas por la Superintendencia de Bancos en su Manual de Contabilidad para Instituciones
Financieras, los reglamentos, rescluciones, instructivos, circulares y otras disposiciones
especificas emitidas por la Superintendencia de Bancos y la Junta Monetaria, dentro del marco de
la Ley Monetaria y Financiera. Las Normas Internacionales de Informacién Financiera (en lo
adelante NIIF) son usadas como normas supletorias en ciertas situaciones no previstas en el
referido marco contable. Las practicas de contabilidad para instituciones financieras difieren en
algunos aspectos de las NTIF aplicables para instituciones financieras, por consigunienie los estados
financieros no pretenden presentar la situacién financiera, resultados de operaciones y flujos de
efectivo de conformidad con dichas NIIF.,

Los estados financieros de APAP estan preparados en base al costo histérico.

Diferencias con Normas Internacionales de Informaciéon Financiera
Las practicas contables establecidas por Ia Superintendencia de Bancos, difieren de las NITF
en algunos aspectos. A continuacidn se resumen ciertas diferencias con las NITE:

i) De acuerdo cen lo requerido por la Superintendencia de Bancos, la provision para la cartera
de créditos corresponde al monto determinado en base a una evaluacién de riesgos realizada
por APAP siguiendo lineamientos especificos. Los niveles de provisiones para los créditos
comerciales denominados mayores deudores se miden de conformidad a la clasificacion
asignada a cada crédito y para los créditos comerciales denominados menores deudores,
créditos de consummo e hipotecarios la provision se determina en base a los dias de atraso. La
evaluacion para los mayores deudores comerciales incluye la documentacién de los
expedientes de crédito, considerando las cifras de los estados financieros del prestatario, el
comportamiento de pago y los niveles de garantia, siguiendo los lineamientos del
Reglamento de Evaluacion de Activos (en lo adelante REA), €] Instructivo para el Proceso de
Evaluacién de Activos en Régimen Permanente y circulares relacionadas.

De conformidad con las NIIF, para la evaluacién de la cartera de créditos a fines de
determinar la existencia ¢ no de deterioro la NIC 39 considera un modelo de pérdidas
incurridas, por el cual se consideran solo aguellas pérdidas que provengan de eventos
pasados y condiciones actuales. La NIIF g (de aplicacién obligatoria a partir del 1 de enero
de 2018) reemplaza a la NIC 39, estableciendo un modelo de pérdidas esperadas por el cual
la pérdida se registra cuando se hayan identificado posibles eventos de incumplimiento,
aunque estos no hayan ocurrido, La NIIF ¢ establece un enfogue de tres fases para la
contabilizacién de la provisién por deterioro, que se basa en el cambio en la calidad
crediticia de los activos financieros desde su reconocimiento inicial.

i}  La cartera de inversiones se clasifica de acuerdo a categorias de riesgo determinadas por la
Superintendencia de Bancos que requiere provisiones especificas, siguiendo los lineamientos
del REA, ¢l Instructive para el Proceso de Evaluacion de Activos en Régimen Permanente y
disposiciones especificas. Las NIIF requieren las mismas consideraciones indicadas para la
cartera de créditos en el literal i) anterior.

10



Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre de 2014

i)

iv)

v)

vi)

vii)

viif)

ix}

X}

La provision para los bienes recibidos en recuperacion de créditos se determina una vez
transcurridos los 120 dias subsiguientes a la adjudicacién u obtencién de la sentencia
definitiva:

. Bienes muebles: en forma lineal a partir del sexto mes, a razon de 1/18*° mensual.
. Bienes tnmuebles: en forma lineal a partir del primer afio, a razén de 1/24% mensual.
» Titulos valores: sigue la base de provision de las inversiones.

Las NIIF requieren que estos activos sean provisionados cuando exista deterioro en su valor,

Los rendimientos por cobrar con una antigiiedad menor a go dias son provisionados
conforme a la clasificacién otorgada a la cariera de créditos correlativa y los rendimientos
por cobrar son provisionados al 100% si tienen antigiiedad superior a 9o dias y
corresponden a créditos comerciales, de consumo e hipotecarios ¥ a los 60 dias si
corresponden a tarjetas de crédito. A partir de estos plazos se suspende el devengamiento y
se contabilizan en cuentas de orden. Las NIIF establecen que las provisiones para
rendimientos por cobrar se determinan en base a los riesgos existentes en la cartera
(modelo de pérdidas incurridas en vez del modelo de pérdidas esperadas). Si hubiese
deterioro los préstamos son ajustados y posteriormente se continfa el devengo de intereses
sobre la base del saldo ajustado, utilizando la tasa de interés efectiva.

Las entidades financieras traducen todas las partidas en moneda extranjera a la tasa de
cambio oficial establecida por el Banco Ceniral de la Repablica Dominicana (en lo adelante
Banco Ceniral) a la fecha del balance general. Las NIIF requieren que los saldos en moneda
exiranjera sean traducidos a la tasa de cambio existente a la fecha del balance general.

La Superintendencia de Bancos autoriza a las entidades de intermediacién financiera a
castigar un crédito con o sin garantia cuando ingresa a cartera vencida, excepto los créditos
a vinculados, que deben ser castigados cuando se hayan agotado todos los procesos legales
de cobro y los funcionarios y/o directores relacionados hayan sido retirados de sus
funciones. Las NIIF requieren cue estos castigos se realicen inmediatamente cuando se
determina que los préstamos son irrecuperables.

La Superintendencia de Bancos requiere gue las provisiones mantenidas para un préstamo
al momento de gjecutarse su garantia, sean transferidas y aplicadas al bien adjudicado. Las
NIIF sblo requieren provision cuando €l valor de mercado del bien sea inferior a su valor en
libros o exista deterioro del mismo.

La presentacién de ciertas revelaciones de los estados financieros segiin las NHF dificre de
las requeridas por la Superintendencia de Bancos,

De conformidad con las practicas bancarias, los otros ingresos operacionales, tales como
comisiones por tarjetas de crédito, son reconocidos como ingresos inmediatamente, en lugar
de reconocerse durante el periodo de vigencia como requieren las NITF,

La Superintendencia de Bancos requiere que los programas de computacidén, mejoras a
propiedad arrendada, entre otros, sean previamente autorizados por dicha
Superintendencia para ser registrados como activos intangibles, y se clasifican como bienes
diversos hasta que sean auterizados. Las NIIF requieren que estas partidas sean registradas
directamente como activos intangibles, siempre y cuando las mismas vayan a generar
beneficios econdmicos futuros.

11



Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre de 2014

xi)

xii)

xiii)

Xiv}

xv)

La Superintendencia de Bancos requiere que las inversiones colocadas a corto plazo, de alta
liguidez y que son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, sean
clasificadas como inversiones. Las NIIF requieren que las inversiones a corto plazo de alta
liquidez y con vencimiento original de hasta tres meses sean clasificadas como equivalentes
de efectivo.

La Superintendencia de Bancos requiere que las entidades de intermediacién financiera
clasifiquen las inversiones en valores en cuatro categorias: a negociar, disponibles para la
venta, mantenidas hasta su vencimiento y otras inversiones en instrumentos de deuda. En
esta (iltima categoria se clasifican aquellas inversiones gque no cotizan en un mercado activo
u organizade y que no pueden ser clasificadas en las tres categorias anteriores. Las
inversiones a negociar y disponibles para la venta deben registrarse a su valor razonable y
las inversiones mantenidas a vencimiento y otras inversiones en instrumentos de deuda, a
su costo amortizado, Las NIIF no establecen la categoria de otras inversiones en
instrumentos de deuda y la clasificacién dependerd de la intencidn de la gerencia de acuerdo
a la NIF 39. La NIIF 9 (de aplicacién obligatoria a partir del 1 de enero de 2018) establece
tres categorias de instrumentos de deuda: costo amortizado, valor razonable con cambios en
otros resultados integrales (patrimonio) y valor razonable con cambios en resultados. Dicha
clasificacién depende del modelo de negocio para la gestién de activos financieros y si los
flujos de efectivo contractnales representan inicamente pagos del capital e intereses.

De conformidad con las regulaciones bancarias vigentes, APAP clasifica como actividades de
inversion y de financiamiento, log flijos de efectivo de la cartera de préstamos y depdsitos
de clientes, respectivamente. Las NIIF requieren que los flujos de efectivo de estas
transacciones se presenten como parte de los flujos de las actividades de operacion.

De conformidad con las practicas bancarias vigentes, APAP debe revelar en forma
cuantitativa los riesgos a los cuales estd expuesta derivado de sus instrumenios financieros,
tales como los riesgos de tasa de interés y de liquidez y calidad crediticia de los préstamos,
entre otros. Las NIIF requieren divulgaciones adicionales que permitan a los usuarios de los
estados financieros evaluar: a) la importancia de los instrumentos financieros en relacién a
la posicidn financiera y resultados de la entidad y b) la naturaleza y el alcance de los riesgos
resultantes de los instrumentos financieros a los cuales la entidad estd expuesta durante el
ejercicio y a la fecha de reporte y c6mo la entidad maneja esos riesgos.

La Superintendencia de Bancos requiere que las entidades de intermediacién financiera
registren una provisién para operaciones contingentes, la cual incluye lineas de crédito de
utilizacién automética, entre otros, siguiendo los lineamientos del REA. Las NIIF requieren
registrar una provisién cuandc se tenga una obligacién presente como resultado de un
suceso pasado, que sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos para cancelar tal obligacién, y pueda hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacién.

APAP determina la vida 1til estimada de la propiedad, mobiliario y equipo al momento de
su adquisicién, y registra en cuentas de orden los activos fijos totalmente depreciados. Las
NIIF requieren que el valor residual y 1a vida Gtil de un activo, sea revisado como minimo, al
término de cada periodo anual, y si las expectativas difiriesen de las estimaciones previas, se
contabilice el efecto como un cambio en estimado.
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2.4

xvii) Las regulaciones bancarias requieren que las inversiones en acciones, se valien al costo o
valor de mercado, ¢l menor. De no existir mercado, se valian al costo menos deterioro,
debiendo evaluar la calidad y solvencia del emisor, utilizando lineamientos del REA. De
acuerdo con las NIIF debe determinarse si existe control o influencia significativa. De existir
control deben prepararse estados financieros consolidados. De existir influencia
significativa, las inversiones se valiian bajo el método patrimonial.

Los efectos sobre los estados financieros de estas diferencias entre las bases de contabilidad
establecidas por la Superintendencia de Bancos y las NIIF, no han sido cuantificados.

Las principales politicas contables establecidas para la preparacion de los estados financieros son:

Uso de Estimados

La preparaciém de los estados financieros requiere que la gerencia haga estimaciones y supuestos
que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos y la revelacidn de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros, y los montos reportados de ingresos y gastos
durante el perfodo. Los estimados se usan principalmente para contabilizar las provisiones para
activos riesgosos, depreciacién y amortizacion de activos a largo plazo, deterioro de los activos de
largo plazo, compensaciones a empleados y personal ejecutivo, impuestos sobre la renta y
contingencias. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Inversiones en Valores

Fl Instructivo para la Clasificacion, Valoracion y Medicion de las Inversiones en Instrumentos de
Deuda clasifica las inversiones en valores negociables, disponibles para la venta, mantenidas hasta
el vencimiento y otras inversiones en instrumentos de deuda que se resumen a continuacidn:

- Negociables: Son aquellas inversiones que las entidades tienen en posicidn propia, con la
intencién de obtener ganancias derivadas de las fluctuaciones en sus precios como participantes
de mercado, que se cotizan en una bolsa de valores v otro mercado organizado. Las inversiones
negociables se registran a su valor razonable y los cambios en el valor razonable se reconocen en
¢l estado de resultados como una ganancia o pérdida por fluctuacion de valores. Esos valores no
pueden permanecer en esta categoria mas de 180 dias a partir de su fecha de adquisicién, plazo
durante el cual deben ser vendidos.

- Disponibles para la venta: Comprenden las inversiones mantenidas intencionalmente para
obtener una adecuada rentabilidad por sus excedentes temporales de liquidez ¢ inversiones que
la entidad esta dispuesta a vender en cualquier momento, y que estén cotizadas en un mercado
activo u organizado. Las inversiones disponibles para la venta se registran a su valor razonable y
las variaciones del valor de mercado se reconocen en el estado de patrimonio,

- Mantenidas hasta el vencimiento: Son aquellas inversiones gue se tiene la intencién y la
habilidad de mantener hasta su vencimiento, cotizan en un mercado activo u organizado v se
registran a su costo amortizado usando el método de interés efectivo. La prima o el descuento se
amortizan a la cuenta de resultados durante la vigencia del titulo.

- Otras inversiones en instrumentos de deuda: En esta categoria se incluyen las inversiones en
instrumentos de deuda adquiridos que por sus caracteristicas no califican para ser incluidas en
las categorfas anteriores, para los que no existe un mercado activo para su negociacién, y se
registran a su costo amortizado usando el método de inierds efectivo. Las inversiones en el
Banco Central y los titulos de deuda del Ministerio de Hacienda se clasifican en esta categora,
debido que estos titulos no se cotizan en una bolsa de valores u otro mercado organizado v la
Superintendencia de Bancos definié que los mismos no tienen un mercado activo.
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2.6

El tipo de valor o instrumento financiero y su monto se presentan en la Nota 6.

Provisién para Inversiones en Valores

Para las inversiones en emisiones de titulos valores en instrumentos de deuda locales, el importe
de las pérdidas esperadas por deterioro o irrecuperabilidad se determina tomando como base los
criterios utilizados para la evalwacién de los mayores deudores comerciales, acorde con lo
establecido por el REA. Para las emisiones de titulos valores en instrumentos de deuda
internacionales, el importe de las pérdidas esperadas por deterioro o irrecuperabilidad, se
determina tomando como base las calificaciones de riesgo otorgadas por las firmas calificadoras
internacionales reconocidas por la Superintendencia de Valores de la Rephblica Dominicana (en lo
adelante Superintendencia de Valores), ¢ cualquier otra firma calificadora de reconocimiento
internacional, aplicdndole los porcentajes de provision que corresponda de acuerdo a las
categorias de riesgo establecidas por el REA,

Las inversiones en el Banco Central y en titulos de deuda del Ministerio de Hacienda se
consideran sin riesgo, por lo tanto no estén sujetas a provision.

Los excesos en provisidon para inversiones en valores no pueden ser liberados sin previa
autorizacidon de la Superintendencia de Bancos.

Inversiones en Acciones
Las inversiones en acciones se registran al costo.

Las caracteristicas, restricciones, valor nominal, valor de mercado v cantidad de acciones en
circulacidén de las inversiones en acciones se presentan en la Nota i0.

Provisién para Inversiones en Acciones

Para las inversiones en acciones, el importe de las pérdidas esperadas por deterioro o
irrecuperabilidad se determina tomando coma base los criterios utilizados para la evaluacién de
los mayores deudores comerciales, acorde con lo establecido por el REA.

Los excesos en provisidn para inversiones en acciones no pueden ser liberados sin previa
autorizacion de la Superintendencia de Bancos.

Cartera de Créditos
Los créditos estan regisirados al monto del capital pendiente, menos Ia correspondiente provision.

Prouvision para Cartera de Créditos

El REA aprobade por la Junta Monetaria en su Primera Resolucién del 29 de diciembre de 2004y
el Instructivo para el Proceso de Evaluacién de Activos en Régimen Permanente emitido por la
Superintendencia de Bancos el 7 de marzo de 2008 establecen ¢l procedimiento para el proceso de
evaluacidn y constitucién de provisiones de la cartera de créditos, inversiones, bienes recibidos en
recuperacién de créditos y contingencias.

De acuerdo con el REA, la estimacién para cubrir riesgos de incobrabilidad de la cartera de

créditos depende del tipo de crédito, los cuales se subdividen en mayores deudores comerciales,
menores dendores comerciales, créditos de consumo e hipotecarios.
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Ti rovisiones

Las provisiones por los riesgos que se determinen para la cartera de créditos de una entidad de
intermediacién financiera, conforme a las nmormas de clasificacién de riesgo de la carters,
distinguen ires tipos de provisiones: especificas, genéricas y prociclicas. Las provisiones
especificas son aquellas requeridas para créditos especificos segin sea su clasificacién de acuerdo
con la normativa vigente (créditos B, C, D y E). Las genéricas son aquellas provisiones que
provienen de créditos con riesgos potenciales o implicitos. Todas aquellas provisiones que
provienen de créditos clasificados en “A” se consideran genéricas (estas provisiones son las
minimas establecidas por la Superintendencia de Bancos).

Las provisiones prociclicas son aquellas que podrén constituir las entidades de intermediacién
financiera para hacer frente al riesgo potencial de los activos y contingencias ligado a las
variaciones en el ciclo econdémico, de hasta un 2% de los activos y contingencias ponderadas por
riesgo. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 APAP no ha constituido provisiones proceiclicas.

Provision especifica
La estimacion de la provisién especifica se determina segin la clasificacién del deudor, como
sigue:

a) Mayores deudores comerciales: Se basa en un andlisis categorizado de cada deudor en
funcién de su capacidad y comportamiento de pago y riesgo pais, a ser efectuado por APAP de
forma trimestral para el 100% de su cartera de mayores deudores comerciales (sujeta a
revisién por parte de la Superintendencia de Bancos), v en porcentajes especificos segin la
clasificacion del deudor, excepto por los créditos a instituciones del Gobierno Central y otras
instituciones piiblicas que se clasifican de acuerdo a lo establecido por el Instructivo para la
Evaluacién de Créditos, Inversiones y Operaciones Contingentes del Sector Pihblico. Las
garantias, como factor de seguridad en la recuperacién de operaciones de crédites, son
consideradas como un elemento secundario y no son tomadas en consideracién en la
clasificacion del deudor, aungue si en el cOmputo de la cobertura de las provisiones
necesarias.

b) Menores deudores comerciales, créditos de consumo e hipotecarios: Se determina en base a
los dias de atraso.

La Segunda Resolucion No. 130321-02 de la Junta Monetaria del 21 de marzo de 2013 redefinid la
categorizacién de mayores y menores deudores comerciales. Los mayores deudores son aguellos
que tienen obligaciones consolidadas, tanto en una entidad como en todo el sistema financiero,
iguales o mayores a RD$25 millones, sin importar el tipo de entidad gue haya concedido el
crédito. La Superintendencia de Bancos requirid constituir las provisiones adicionales derivadas
de los cambios gue introdujo la citada resolucién a partir de la auioevaluacion de activos
correspondiente al 31 de marzo de 2014, lo cual resultdé en RD$2.g millones de incremento en la
provisién de cartera de créditos.

La Circular $B No. 003/14 del 7 de marzo de 2014, aclara, entre otros aspectos, gue los desdores
considerados como mayores deudores que producto de las amortizaciones o cancelaciones de
deudas mantengan por un plazo de seis meses una deuda por debajo de RD$25 millones, serin
considerados como menores deudores. Si posteriormente se le otorgan nuevas facilidades de
crédito que igualen o superen dicho monto, serdn considerados de forma inmediata como mayores
deudores.
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Tas consideraciones

rtera vencida para préstamos en cugtas: Se aplica un mecanismo mediante el cual después de
90 dias se considera el total del capital como vencido.

Créditos reestructurados: APAP asigna a los reestructurados comerciales una clasificacion inicial
no mejor de “C” independientemente de su capacidad y comportamiento de pago y riesgo pais, que
podré ser modificada a una categoria de riesgo mejor dependiendo de la evolucion de su pago. En
el caso de los créditos reestructurados de consumo e hipotecarios, APAP les asigna una
clasificacion de riesgo inicial “D” para fines de la constitucién de las provisiones correspondientes,
debiendo mantenerse en esa categoria dependiendo de su evolucién de pago, pero en ningln caso
su clasificacion sera mejor que “B”.

Castigos de préstamos: Los castigos estdn constituidos por las operaciones mediante las cuales las
partidas irrecuperables son eliminadas del balance, quedando s6lo en cuentas de orden. En ¢l caso
de que la entidad de intermediaci6n financiera no tenga constituido el 100% de la provisién de un
activo, debera constituir el monto faltante antes de efectuar el castigo, de manera que no afecte el
nivel de provisiones requeridas de los demés créditos. Un crédito puede ser castigado, con o sin
garantfa, desde el primer dia que ingrese a cartera vencida, excepto los créditos con vinculados
que sélo se podrén castigar cuando se demuestre que se han agotado los procesos legales de cobro
y los funcionarios y/o directores directamente relacionados han sido retirados de sus funciones.
Los créditos castigados permanecen en cuentas de orden hasta tanto no sean superados los
motivos gue dieron lugar a su castigo.

Excesos de provision: Los excesos en provisidn para cartera de créditos no pueden ser liberados
sin previa autorizacidn de la Superintendencia de Bancos, excepto las provisiones para
rendimientos por cobrar a mds de 9o dfas y los créditos D y E en moneda extranjera.

Garantias

Las garantias que respaldan las operaciones de créditos son clasificadas, segin ¢l REA, en funcibén
de sus miliiples usos y facilidades de realizacién. Cada tipificacién de garantia es considerada
como un elemento secundario para el computo de la cobertura de las provisiones en base a un
monto admisible establecido para los deudores comerciales. Las garantias adimisibles son
aceptadas en base a los porcentajes de descuento establecidos en dicho reglamento, sobre su valor
de mercado. Estas se clasifican en:

- Polivalentes, son las garantias reales que por su naturaleza se consideran de uso multiple, de
facil realizacion en el mercado, sin que existan limitaciones legales ¢ administrativas que
restrinjan apreciablemente su vso o la posibilidad de venta.

- No polivalentes, son las garantias reales que por su naturaleza se consideran de uso finico y,
por lo tanto, de dificil realizacién dado su origen especializado.

Las garantfas se valGan al valor de mercado, es decir, su valor neto de realizacion, mediante
tasaciones o certificaciones preparadas por profesionales calificados e independientes, con una
antigiiedad no superior de 12 meses para los bienes muebles, excluyendo los titulos de renta fija, y
un plazo no mayor de 18 meses para los bienes inmuebles.

Provisién para Rendimientos por Cobrar

La provision para rendimientos por cobrar vigentes es caleulada usando porcentajes especificos
conforme a la clasificacion otorgada a la cartera de créditos correlativa. La provision para los
rendimientos por cobrar de créditos comerciales, de consumo, e hipotecarios, se basa en
porcentajes especificos de cada tipo en funcién de la antigiiedad de saldos establecida por el REA.
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2.7

2.8

Los rendimientos por cobrar se provisionan 100% a los 90 dias de vencidos para los créditos
comerciales, de consumo e hipotecarios y a los 60 dias para las tarjetas de crédito. A partir de esos
plazos se suspende su devengamiento y se contabilizan en cuentas de orden, y se reconocen como
ingresos cuando se cobran.

Propiedades, Muebles y Equipos y el Método de Depreciacion Utilizado

Las propiedades, muebles y equipos se registran al costo, menos la depreciacion acumulada. Los
costos de mantenimiento y las reparaciones que no mejoran o aumentan la vida Gtil del activo se
llevan a gastos segin se incurren. E) costo de renovaciones y mejoras se capitaliza. Cuando los
activos son retirados, sus costos y la correspondiente depreciacién acumulada se eliminan de las
cuentas correspondientes y cualquier ganancia o pérdida se incluye en los resultados.

La depreciacion se calcula en base al método de linea recta sobre la vida qtil estimada de los
activos,

Los terrenos no se deprecian.

El estimado de vida Gtil es el siguiente:

Tipo de Activo Vida Util Estimada
Edificaciones Entre 20 y 40 afios
Mobiliaric y equipo 4 afios

Equipo de transporte 4 aiios

Otros equipos 4 aios
Mejoras a propiedades arrendadas Entre 1y 5 aiios

Por resolucién de la Junta Monetaria el exceso del limite del r00% del patrimonio técnico
normativo permitido para la inversion en activos fijos debe ser provisionado en el aiio.

Bienes Recibidos en Recuperacion de Créditos
Los bienes recibidos en recuperacidn de créditos se regisiran al menor costo de:

a) El valor acordado en la transferencia en pago o el de la adjudicacién en remate judicial, segin
corresponda.

b) Elvalor de mercado a la fecha de incorporacion del bien.

¢) El saldo contable correspondiente al capital del crédito, mas cuentas por cobrar que se
cancelan.

Provisién para Bienes Recibidos en Recuperacién de Créditos

El REA establece un plazo maximo de enajenacién de los bienes recibidos en recuperacién de
créditos de tres afios contados a partir de 120 dias de la fecha de adjudicacidén u obtencion de la
sentencia definitiva del bien, constituyéndose provision de acuerdo con los eriterios siguientes:

Rienes muebles: En un plaze de dos afios, en forma lineal a partir del sexto mes, a razon
de 1/18avo mensual,

Bienes inmuebles: En un plazo de tres afios, en forma lineal a partir del primer afio, a
razén de 1/242v° mensual.

Titulos valores: Sigue la base de provisién de las inversiones.
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2.10

2,11

La provisién correspondiente a la cartera de créditos para deudores, cuyas garantias han sido
adjudicadas a favor de APAP, debe transferirse a provisién para bienes adjudicados. La provision
de bienes adjudicados que hayan sido vendidos no puede liberarse sin previa autorizacién de la
Superintendencia de Bancos; sin embargo, puede transferirse a provisiones para otros activos
riesgosos sin previa autorizacién,

El deterioro en el valor de los bienes adjudicados determinado por la diferencia entre el valor
contabilizado y el valor de mercado, segin tasaciones independientes, se lleva a gasto cuandoe se
CONoCE.

Otros Activos
Los otros activos comprenden cargos diferidos y activos diversos.

Los cargos diferidos incluyen impuesto sobre la renta diferido, seguros pagados por anticipado y
otros pagoes anticipados por concepto de gastos que aln no se han devengado. Se imputan a
resultados a medida que se devenga el gasto.

Los activos diversos incluyen programas informéaticos adquiridos por APAP, en proceso de
desarrollo o implementacién y sujetos a solicitar aprobacion para su transferencia a la cuenta de
software,

Activos y Pasivos en Moneda Extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se expresan a la tasa de cambio de cierre establecida
por el Banco Central para las instituciones financieras a la fecha de los estados financieros. Las
diferencias entre las tasas de cambio de las fechas en que las transacciones se originan y aquellas
en que se liguidan, y las resultantes de las posiciones mantenidas por APAP, se incluyen en los
resultados corrientes.

Costo de Beneficios a Directores y Empleados

Bontficacién

APAP concede bonificaciones a sus funcionarios y empleados en base al Coédigo Laboral y en base
a un porcentaje sobre las ganancias obtenidas antes de dichas compensaciones, contabilizindose
el pasivo resultante con cargo a resultados del gjercicio.

Plan de Pensiones

Los funcionarios y empleados, con el propésito de acogerse a lo establecido en la Ley No. 87-01 del
Sistema Dominicano de Seguridad Social, estén afiliados al sistema de Administracion de
Pensiones, principalmente en la Administradora de Fondos de Pensiones Siembra, S. A. Los
aportes realizadoes por APAP se reconocen como gastos cuando se incurren.

Prestaciones Laborales

APAP constituye provisiones para cubrir la totalidad de la indemnizacion por cesantia que la ley
reguiere solamente en determinadas circunstancias. Estas provisiones son creadas tomando comao
base cileulos actuariales, considerando los derechos adquiridos por los empleados, segin lo
establece el Coédigo Laboral.

Otros Beneficios

APAP otorga otros beneficios a sus empleados, tales como vacaciones y regalia pascual de acuerdo
a lo estipulado por las leyes laborales del pais; as{ como también otros beneficios de acuerdo a sus
politicas de incentivos al personal y a la Junta de Directores.
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2,13

2.14

E 2.15

e

Obligaciones con el Publico y Valores en Circulacién

Comprenden las obligaciones derivadas de la captacion de recursos del piiblico a través de cuentas
de ahorro, depodsitos a plazo y 1a emisién de bonos ordinarios, certificados financieros, y contratos
de participacién que se encuentran en poder del piblico. El saldo incluye los cargos devengados
por estas obligaciones gue se capitalizan o se encuentran pendientes de pago.

Reconocimiento de los Ingresos y Gastos mas Significativos

Ingresos y Gastos por Intereses Financieros

Los ingresos por intereses se registran por el método de lo devengado, sobre bases de acumulacion
de interés simple. La acumulacién de ingresos por intereses se suspende cuando cualquier cuota
de capital o intereses de préstamos por cobrar complete 90 dias de estar en mora (6¢ dias para
tarjetas de crédito). Los intereses generados por dichos créditos se contabilizan en cuentas de
orden y solamente se reconocen como ingresos los intereses registrados en cuentas de orden,
cuando estos son efectivamente cobrados.

Para fines de la determinacion del cdleulo de intereses de créditos a tarjetahabientes, APAP
considera como base del calculo el saldo insoluto promedio diario de capital, excluyendo para
dicho céleulo, los intereses, comisiones y otros cargos.

Los gastos por intereses sobre captaciones se registran por el método de 1o devengado, sobre bases
de acumulacién de interés simple, excepto los correspondientes a cuentas de ahorro, certificados
financieros y contratos de participacidn con interés capitalizables, los cuales se acunmulan
utilizando el método del interés compuesto.

Los ingresos por intereses sobre oiras inversiones en instrumento de deuda se registran sobre
bases de acumulacién usando el método de interés simple. Para las inversiones adquiridas con
primas y descuentos estas se amortizan durante la vida del instrumento.

Ingresos por Comisiones y Qtros Servicios Varios

Los ingresos por comisiones y otros servicios varios provenientes de comisiones por cobranzas y
servicios, manejo de tarjetas de débito y créditos, entre otros, son reconocidos sobre bases de
acumulacién cuando los servicios han sido provistos a los clientes.

Otros Ingresos y (Fastos '
Los otros ingresos, principalmente corresponden a recuperacién de activos castigados y otros
activos, se contabilizan cuando se devengan y los otros gastos cuando se generan.

Otras Provisiones

Las provisiones se efectiian por obligaciones no formalizadas como tales, que son ciertas,
ineludibles y de exdgibilidad futura, y por la existencia de situaciones inciertas que dependen de un
hecho futuro, cuya ocurrencia puede darse o no, en funcién de to cual APAP posiblemente deba
asumir una obligacién en el futuro.

Impuesto sobre la Renta
El impuesto sobre la renta reconocido en el estado de resultados incluye el impuesto corriente y el
impuesto sobre la renta diferida.

El impuesto sobre la renta corriente se estima sobre las bases establecidas por el Cacligo
Tributario de la Repiblica Dominicana y sus modificaciones. Véase Nota 18,
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El impuesto sobre la renta diferido es reconocido siguiendo el método de los pasivos. De acuerdo
con este método, el impuesto diferido surge como resuitado de reconocer los activos y pasivos por
el efecto impositivo future atribuible a las diferencias que surgen entre la base contable vy fiscal.
Los activos y pasivos impositivos diferidos son medidos usando las tasas impositivas a ser
aplicadas a la ganancia impositiva en los afios en que esas diferencias temporales se espera sean
recuperadas o compensadas, v se reconoce en la medida en que se tenga certeza gue se generaré
ganancia imponible que esté disponible para ser utilizada contra la diferencia temporal.

Contingencias

APAP considera como contingencias las operaciones por las cuales ha asumido riesgos crediticios
que, dependiendo de hechos futuros, pueden convertirse en créditos directos y generarle
obligaciones frente a terceros.

Provisién para Contingencias

La provisién para operaciones contingentes, que se clasifica como otros pasivos, comprende
fondos para lineas de crédito de utilizacion automdtica, entre otros. Esta provisién se determina
conjuntamente con el resto de las obligaciones de los deudores de la carfera de créditos, conforme
a la clasificacién de riesgo otorgada a la cartera de créditos correlativa y a la garantfa admisible
deducible a los fines del célculo de la provisidon. La naturaleza y los montos de las contingencias se
detallan en la Nota 17.

Los excesos en provisidn para contingencias no pueden ser liberados sin previa autorizacion de la
Superintendencia de Bancos.

Arrendamientos

Los arrendamientos en donde ¢l arrendador tiene significativamente todos los riesgos y derechos
de propiedad se clasifican como arrendamiento operativo. Los pagos realizados por APAP por
estos arrendamientos son cargados bajo el método de linea recta en los resultados del aiio en que
se lncurren y con base a los perfodos establecidos en log contratos de arrendamiento.

Baja en un Active Financiero

Los activos financieros son dados de baja cuando APAP pierde el control y todoes los derechos
contractuales de esos activos, Esto ocurre cuando los derechos son realizados, expiran o son
transferidos.

Deterioro del Valor de los Activos

APAP revisa sus activos de larga vida, tales como propiedades, muebles y equipo con la finalidad
de determinar anticipadamente si los eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor
contable de estos activos serd recuperado en las operaciones, La recuperabilidad de un activo que
es mantenido y usado en las operaciones es medido mediante la comparacion del valor contable de
los activos con los flujos netos de efectivos descontados que se espera serén generados por este
activo en el futuro, Si luego de hacer esta comparacién se determina que el valor contable del
activo ha sido afectado negativamente, el monto a reconocer como pérdida serd el equivalente al
exceso contable sobre el valor razonable de dicho activo.
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3. Transacciones en Moneda Extranjera y Exposicién al Riesgo Cambiario
En el balance general se incluyen derechos y compromisos en moneda extranjera cuyos saldos
incluyen el importe de la conversién a moneda nacional por los montos que se resumen a
continuacion:
_ 2014 2013
Importe en Importe en
Moneda Moneda
Extranjera Total en Extranjera Total en
Uss RD$ uss RD$
Activos
Fondos disponibles, equivalente a
US$6,1056,378 (2013;
US$8,233,361); EUR$536,633
{2013: EUR$56,219) 6,756,003 298,677,446 8,310,848 354,642,983
Inversiones (neto) 6,802,813 300,711,208 5,171,484 263,351,401
Cartera de créditos {neto) 2,623,352 115,960,816 1,825,453 77,896,271
Cuentas por cobrar 57,162 2,526,749 23,854 1,017,908
Total de activos 16,240,330 717,876,217 16,331,639 696,808,563
Pasivos
Otros pasivos 1,244,734 55,021,350 291,078 12,420,991
Total de pasivos 1,244,734 55,021,350 291,079 12,420,9M
Posicién larga de moneda
exfranjera 14,995,506 662,854,867 16,040,560 684,487 572
La tasa de cambio utilizada para convertir a moneda nacional la moneda extranjera al 31 de
diciembre de 2014 fue RD$44.2033: US$1 (2013: RD$42.6723: US$1) y RDS53.6672; EURS
(2013: RD$58.8152: EUR$1).
4. Fondos Disponibies

Los fondos disponibles consisten en:

Fondos disponibles

Caja, incluye US$1,115,000 (2013: US$67,000);
EUR$270,000 en 2014

Banco Centrat de la Repuiblica Dominicana

Bancos del pais, incluye US$3,196,767 (2013;
US$1,045,379); EUR$140,687 en 2014

Bancos del extranjero, incluye US$1,793,611 (2013
US%5,220,582); EUR$125,946 en 2014

Ofras disponibilidades

2014
RD$

252,666,798

3,045,407,873

1,213,064,976

86,042,696
13,680,074

2013
RD$

232,918,280

3,035,614,851

451,423,036

268,770,110
54,914,999

4,610,862,417

4,043,641,278

El depdsito para encaje legal en pesos ascendit a RD$3,394,492,746 (2013: RD$3,200,511,800),

excede el minimo requerido.
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5. Fondos Interbancarios

Los movimientos de los fondos interbancarios durante el afio terminado el 31 de diciembre de
2014 se detallan a continuacion:

Fondos Interbancarios Activos

Tasa
Monto No. Promedio
Entidad Cantidad RD$ Dias Ponderada
Citibank, N. A. {Sucursal en
Republica Dominicana) 11 1,742,000,000 31 6.25%
Banco Multiple BHD Ledn, 8. A, 1 60,000,000 7 6.25%
Banco Multiple Santa Cruz, 5. A. 5 785,000,000 17 6.75%
.2,587,000,000
Fondos Interbancarlos Pasivos
Tasa
Monto No. Promedio
Entidad Cantidad RD$ Dias Ponderada
Citibank, N. A. (Sucursal en
Repiblica Dominicana) 5 545,000,000 18 6.25%
Banco Muitiple BHD Leén, S. A. 3 370,000,000 6 6.25%

915,000,000

Durante el 2014 APAP ctorgd fondos interbancarios, no obstante al 21 de diciembre de 2014 no
mantiene saldos perdientes por este concepto.

Los movimientos de los fondos interbancarios durante el afio terminado el 31 de diciembre de
2013 se detatlan a continwacion:

Fondos Interbancarios Activos

Tasa
Monto No. Promedio
Entidad Cantidad RD$ Dias Ponderada
Citibank, N. A. (Sucursal en
Republica Dominicana) 8 609,000,000 6 6.01%
Banesco Banco Mditiple, 5. A 8 380,000,000 43 6.55%
Banco Muitiple Promérica de la
Republica Dominicana, S. A. 2 75,000,000 8 8.18%
Banco Multiple Santa Cruz, S. A 24 2,275,000,000 81 6.21%
Banco Multiple Le6n, S. A. 2 215,000,000 4 5.36%
3,554,000,000
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Fondos interbancarios Pasivos

Tasa
Monto No. Promaedio
Entidad Cantidad RD$ Dias  Ponderada
Citibank, N. A. (Sucursal en
Republica Dominicana) 18 1,630,000,000 49 5.37%
Banco BHD, 8. A, Banco Matiple 1 100,000,000 1 7.5%
Banco Dominicano del Progreso
S. A, Banco Multiple 1 50,000,000 1 6.75%
Banco Multiple Ledn, S. A. 1 135,000,000 5 4.50%
1,815,000,000

Durante el 2013 APAP otorgd y tomd fondos interbancarios con diferentes instituciones
financieras; no obstante al 3i de diciembre de 2013, no mantiene saldos pendientes por este
concepto.

6. Inversiones

Las inversiones en ofros instrumentos de deuda consisten en:

31 da Diciembre de 2014

P =

?‘Fvﬂ’?’q;

Tasa de
Interés
Monto Promedio
Tipo de Inversion Emisor en RD$ Ponderada Vencimiento
Bonos Ministerio de Hacienda 5,792,386,104 - 14.73% 2015 a2 2024
Bonos Parallax Valores Puesto de Bolsa,
8 A 20,000,014 12.25% 2014 a 2015
Notas de renta fija Banco Central de Ja Republica
Dominicana 1,721,153,287 11.97% 201522021
Centificados inversion especial Banco Ceniral de la Repiblica
Dominicana B,243,454,625 12.59% 2015 a2020
Depdsitos remunerados a Banco Central de la Repdblica
corto plazo Dominicana 550,000,000 4.75% 2014 a 2015
Certificados de deposiie a
plazo, corresponde a
US$351,431 Citibank, N. A,, Miami 15,534,384 0.1% 2014 a2015
Certificados de depdsito a
plazo, corresponde & Citibank, N. A, (Sucursal en
US53,482,949 Republica Dominicana) 153,857,840 1.81% 2015
Banco de Reservas de la
Certificados de depésilo a Republica Dominicana, Banco
plazo, incluys US$3,000,000 de Servicios Multiples 328,610,712 5.1% 2015
Ceriificados de depbsilo a
plazo’ Banesco Banco Multiple, S. A. 60,000,000 8.5% 2015
16,885,096,976
Rendimientos por cobrar, incluye US$56,804 629,188,958
Provisidn para inversiones incluye US$38,371 {5,791,216)

17,608,484,718
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31 de Dlciembro de 2013

o

Tasa de
interés
Monto en Promedic
Tipo de Inversidon Emlsor RD$ Ponderada Venclmiento
Bonos Ministerio de Hacienda 5,323,453,644 15.26% 2014 a 2028
Bonos Banco Centroamericano de
Integracion Econdmica 39,864,003 12% 2014

Notas de renta fija

Certificados inversion especial

Banco Central de la Republica
Dominicana

Banco Central de la Repiblica
Dominicana

1,907,475,387

B,571,394,546

12.96% 2014 a 2018
13.63% 2014 a 2020

Cenrtificados de daposito a

plazo, corresponde a .

UsS$351,078 Citibank, N. A., Miami 14,981,324 0.1% 2014
Centificados de depdsito a

ptazo, corresponde a Citibank, N. A, (Sucursal en

USs$2,850,000 Replblica Dominicana) 121,616,055 2.01% 2014
Cerlificados de deposito a Banco de Reservas da la

plazo, incluye Republica Dominicana, Banco

US$3,000,000 de Servicios Mdltiples 790,017,712 7.14% 2014
Certificados de depdsito a

plazo Banesco Banco Muoltiple, S. A, 60,000,000 9.5% 2014
Cenificados de depdsito a Banco Poputar Dominigano, S. A,

plazo - Banco Matiple 150,000,000 9.1% 2014
Certificados de deposito a

plazo Banco Multiple Santa Cruz, S. A 250,000,000 9.5% 2014

17,228,802,671

Rendimientos por cobrar, incluye US52,422 672,927,335
Provisién para inversiones, incluye US$$32,016 (14,296,997)

17,687,433,009

Las inversiones incluyen valores restringidos por US$3,834,380 (2013: US$3,201,078) por
garantia con entidades emisoras de tarjetas de crédito.

Cartera de Créditos

a) El desglose de la modalidad de la cartera por tipo de crédito consiste de:

Créditos comerciales

Préstamos

Créditos de consumo

Tarjetas de crédito personales, incluye
US$2,623,840 (2013; US$1,837,203)
Préstamos de consumo

24

4,401,777 353

4,211,348,517

1,388,897 892
8,152,330,927

1,123,749,736
6,902,40°,794

10,541,228.819

8,026,151,530
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Créditos hipotecarios
Adquisicion de viviendas

Construccion, remodelacion, reparacién,
ampliacion y otros

Rendimientos por cobrar, incluye US$81,711
(2013, US$71,008 )

Provisién para créditos y rendimientos por cabrar,
incluye US$82,198 (2013; US$82,758)

b) La condicién de la cartera de créditos es:

Vigente, incluye US$2,515,122
{2013: US$1,736,117)
Reestructurada
Vencida
De 31 a 90 dias
FPor més de 90 dias, incluye USE108,717
(2013: US$101,087)
£n cobranza judicial

Rendimiento por cobrar

Vigente, incluye US$67,355 (2013: US$51,509)

Reestructurada

Vencida
De 31 a 90 dias
Por més de 90 dias, incluye U$3%14,356
(2013: US$19,499)

En cobranza judicial

Provisién para créditos y rendimientos por
cobrar, incluye US$82,198 (2013: US$82,758)

25

2014
RD$

15,114,169,196

383,544,810

2013
RD$

13,863,689,676

428,502,170

15,507,714,006

14,292,191,846

30,450,720,178
347,504,973

(694,798,621}

26,529,691,893
341,216,495

(671,567,108)

30,103,426,530

26,199,341,282

2014
RD$%

29,853,193,878
2,509,192
8,745,908

350,960,808
135,220,392

2013
RD$

25,784,133,055
255,124,475
7,635,097

388,479,399
94,419,867

30,450,720,178

26,529,691,893

298,121,782 286,445,066
36,088 3,019,892
12,837,270 13,077,309
29,899,359 34,265,103
5,810,584 4,409,125
347,604,873 341,216,495

{694,798,621)

(671,567,106)

30,103,426,530

26,199,341,282
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c) Por tipo de garantias:

Con garantias polivalentes {i)

Con garantias ne polivalentes (i)

Sin garantias, incluye US$2,623,840
(2013: US$1,837,203) (iii)

Rendimientos por cobrar, incluye US$81,711
(2013: US$71,008)

Provisidn para créditos y rendimientos por cobrar,
incluye LUS$82,198 (2013, US$82,758)

2014
RD$

22,905,568,253

512,938,284

7,032,212,641

2013
RD$

22,058,061,961
421,416,856

4,052,213,076

30,450,720,178

347,504,973

(694,798,621)

26,529,691,893
341,216,485

(671,567,106)

30,103,426,530

26,199,341,282

i} Las garantias polivalentes son las garantias reales que por su naturaleza se consideran
de miltiples usos, de facil realizacién en el mercado, sin gue existan limitaciones legales
o administrativas que restrinjan apreciablemente su uso o la postbilidad de venta.

it) Las garantias no polivalentes son las garantias reales que por su naturaleza se
consideran de uso Gnico y, por lo tanto, presentan caracteristicas que las hacen de dificil

realizacién dado su origen especializado.

iii) Los créditos sin garantia incluyen los saldos de tarjetas de crédito, asi como
préstamos con garantfas solidarias, y otros titulos que no son considerados come

garantias por las normas vigentes.

d) Por origen de los fondos:

Propios, incluye US$2,623,840
(2013: US$1,837,203)
Rendimientos por cobrar, incluye US$81,711
(2013: US$71,008)
Provision para créditos y rendimientos por cobrar,
incluye US382,188 (2013; US$82,758)

e) Por plazos:

Corto plaze (hasta un afio), incluye US$2,623,840
(2013: US$1,837,203)

Medianc plazo (mas de un afio y hasta tres afios)

Largo plazo (mas de tres ailos)

26

2014
RD$

30,450,720,178
347,504,973

{604,798,621)

2013
RD$

26,529,691,803
341,216,495

(671,567,108)

30,103,426,530  26,199,341,282
2014 2013
RD$ RD$
3,398,365,874 2,180,769,536

2,065,454,461
24,996,899 843

2,285,087,135
22,063,835,222

30,450,720,178

26,529,891,893



Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos

Notas a los Estados Financieros
31 de Dictembre de 2014

2014 2013
RD% RD$
Rendimientos por cobrar, incluye US$81,711
(2013: US$71,008) 347,504,973 341,218,495
Provision para créditos y rendimientos por cobrar,
incluye US$82,198 (2013: US$82,758) (694,798,621) {671,567,106)

Por sectores econdmicos:

30,103,426,530

26,199,341,282

2014 2013
RD$ RD$
Agricultura, ganaderia, caza y silvicuitura 437,908,429 15,269,307
Explotacion de minas y canteras 11,241,378 11,642,407
Industrias manufactureras 325,202,344 79,816,316
Suministro de electricidad, gas y agua 2,785,711 3,258,547
Construccion 842,217,252 666,591,387
Comercio al por mayor y al por menor 317,765,018 969,366,540
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 172,468,541 15,949,405
Actividades inmobiliarias, empresariales y de
alquiler 663,817,883 1,374,194,643
Intermediacioén financiera 1,380,266,272 876,163,047
Servicios soclales y de salud 5,787,863 4,459,741
Otras actividades de servicios comunitarios,
sociales y personales 2,610,807 10,236,743
Ensefanza 6,829,300 7,657,341
Microempresas 8,454,919 11,200,813
Resto de hogares 214,421,536 165,442,280

Créditos de consumo US$2,623,840
(2013; US$1,837,203)
Créditos hipotecarios

Rendimientos por cobrar US$81,710

10,541,228,819
15,507,714,006

8,026,151,530
14,292,191,846

30,450,720,178

26,528,691,893

{(2013: US$71,008) 347,504,973 341,216,495
Provisién para creditos y rendimientos por cobrar
US$82,198 (2013: US$82,758) (694,798,621) (671,567,106)
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8. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar congisten en;

2014 2013
RD$ RD$
Comisiones por cobrar 11,374,442 15,088,867
Cargos por cobrar por tarjetas de crédito, inciuye
US$31,230 (2013: US$12,655) 60,532,218 23,668,828
Cuentas a recibir diversas
Cuentas por cobrar al personal (Nota 29) 62,883,510 57,634,513
Cuotas de seguros avanzadas por cuenta de clientes 40,133,045 37,517,607
Depésitos judiciales y administrativos, incluye US$25,932
(2013: US$11,199) 5,189,258 4,426,745
Cheques devueltos 4,020,000
QOfras 22,045,984 28,194,401
206,178,456 166,530,961
9. Bienes Recibidos en Recuperacidn de Créditos
Los bienes recibidos en recuperacidn de créditos consisten en:
2014 2013
RD$% RD$
Mobiliario y equipo 165,322
Bienes recibidos en recuperacion de créditos (a)
Hasta 40 meses de adjudicados 884,169,145 756,657,085
Méas de 40 meses de adjudicados 391,767,419 372,185,508

Provision para bienes recibidos en recuperacidn de créditos

Hasta 40 meses de adjudicados
Mas de 40 meses de adjudicados

1,275,936,564

1,129,008,815

(545,639,142)
(402,925,801)

(410,448,711)
(380,374,020)

(948,564,943) (790,820,731)
327,371,621 338,188,084

(a) Los bienes con hasta 40 meses de adjudicados y mis de 4o meses de adjudicados se
presentan netos de deterioro por RD$2,499,928 (2013: RD$2,820,402} y RD$11,158 382
(2013: RD§8,188,512), respectivamente.
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10, Inversiones en Acciones
Las inversiones en acciones en sociedades juridicas consisten en:

31 de diciembre de 2014

Monto de la  Porcentaje Valor Cantidad
Inversion de Tipode  Nominal Valor de de
RD$ Participacién Acciones RD$ Mercado  Acciones
1,500,000 12.50% Comunes 100.00 (a) 15,000
1,842,482 2.37% Comunes  1,000.00 {a) 1,486
1,047,762 1.74% Comunes 50.49 (&) 18,012
1,184,000 29.80% Comunes 100.00 (@) 11,840
5,574,244
(65,742) (b)
5,518,502

31 de diciembre de 2013

Monto dela Porcentaje Valor Cantidad
Inversion de Tlpode  Nominal Valor de de
RD% Participacion Acciones RD$ Mercado  Acclones
1,500,000 12.50% Comunes 100.00 (a) 15,000
1,842,482 2.37% Comunes  1.000.00 (a) 1,486
2,530 0.01% Comunes 30.49 (a) 83
1,047,762 1.25% Comunes 50.49 (a) 18,012
1,184,000 29.60% Comunes 100.00 (@) 11,840
5,576,774
{65,768) (b)
5,621,006

(a) En la Republica Dominicana no existe un mercado activo de valores donde APAP pueda
obtener el valor de mercado de estas inversiones.

(b) Corresponde ala provision para inversiones en acciones.
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11, Propiedades, Muebles y Equipos

Las propiedades, muebles y equipos consisten en;

Meloras a Diversos y
Mobliarioy  Propiedades Construcclon
Terrenos Ediflcaciones Equipo Arrondadas en Proceso Total
RD$ RD$ RD$ RO% RD$ RO%
M de diciembre de 2014
Costo
Balance al 1 de enero de 2014 432,880,151 343,249,285 708,859,783 25,542,878 62,509,183 1,570,821,280
Adquisiciones 82,800 1,424,431 43,714,850 105,447,153 150,666,034
Retiros {351,235,320)  (10,265,248) {630,131) (362,130,699)
Transterencias 38,970,397 14,488,804 16,041,249 (69,501450)
Balance al 31 de diciembre de 2014 432,942,751 383,641,113 413,629,117 31,318,879 a7 B24 755 1,359,366 615
Depreciacién acumulada
Balance al 1 de enero de 2014 (168,026,54%) (470,711,498} (13,555,877} (650,293,917)
Gasto por depreciacion (21,297,256) {102,008 968) {¥,632,170) (131,028 394)
Reclasificacion (8,722,039} 8,722,038
Reliros 351,149,084 10,265,248 361,414,332
Balance al 31 de diciembre de 2014 {195,045.837) (212,939,343} _(10.922,799) {419,907 979
Balance neto al 31 de diciembre de
2014 432,942,751 187,595,276 200,688,774 20,396,080 97,824 755 939,448,636
Mojoras a Diversos y
Mobiliarloy  Propledades  Construccibn
Torrenos Edificaclones Equipo Arrendadas en Procsso Total
RDS RO% RD$ RD$ RD$ RDS

31 de diciemiire de 2013
Costo
Balance al 1 de enere de 2013

438,194,208 233,249,480 570,788,143 15,949,069 191,006,188 1,449,190,279

Aduuisiciones 1,358,808 35,044,781 75,085,165 142,368,624
Retiros (5,334,248) (4,689,084) {7,724,930) {205,908) (2.782,853) {20,737,823)
Transferencias 113,326,084 77,551,809 8,800,717 {200,782,617)

Balance al 31 de diciembre de 2013 432,860.184 343,249,285 706,859,783 25,542,878 62,509,183

1,570,821,280

Depreclacion acumulada

Balance al 1 de enero de 2013 {152,187.,576) (377,157,380} (8,219,072)
Gasto por depreciacién (16,681,841)  {100,851,405) {5,336,805)
Retiros 2.842.975 7,297 287

{537,564,028)
{122,870,151)
10,140,262

Balance al 31 de diciembre de 2013 (166,026 542) {470,711,498) _{13,555,877)

{650.293.917)

8alance neto al 31 de diciembre de

2013 432,860,151 1??,222‘743 235,848 285 11,987 001 62,509,183 920,527,363
12, Otros Activos
Los otros activos consisten en;
2014 2013
RD$ RD$
Cargos diferidos
Impuesto sobre la renta diferido (Nota 18) 514,475,585 438,538,762
Otros cargos diferidos
Seguros pagados por anlicipado 15,072,766 13,273,472
Impuestos pagados por anticipado (a) 134,224,865 136,669,085
Otros 5,783,334 5677884
669,556,550 594,160,103
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Activos diversos
Bienes diversos (b)
Papeleria, Otiles y ofros materiales
Inventario de plasticos de tarjetas de crédito
Bibliotecas y obras de arte
Otros

Partidas por imputar

=

2014 2013

RD$ RD$
325,978,360 250,340,597
6,858,974 5610,075
3,532,889 4,934,948
1,494,020 1,494,020
1,882,857 1,017,423
339,847,100 263,397,083
1,065,311 §,301,153
340,912,411 268,698,218
1,310,468,961 862,858,319

(a) Corresponde un pago Unico voluntario de anticipo adicional del impuesto sobre la renta
RD$129,420,150, que pueden compensar en partes iguales en un plazo de 15 afios a partir

de la declaracibn jurada del afio 2014.

(b) Incluye RD$318,551,710 (20131 RD$240,464,476) correspondiente a adquisicién de
licencias y costos de software que se encuentran en proceso de imstalacién y puesta en
produccion.

13. Resumen de Provisiones para Activos Riesgosos

El movimiento de las provisiones para activos riesgosos es:

31 de diclembre de 2014
Saldo al 1 de enero de 2014
Constitucton de provisianes
Castigos contra provisiones
Otros

Reclasiicaciones

Saldes at 31 de diciembre de
2014

Provisiones minimas
requeridas al 31 de
diciembre de 2014 (¢}

Exceso de provisiones

Cartara de Rendimientos Otros Cperacionas
Créditos por Cobrar Inversiones  Actives {a)  Contingentes (b} Total
RD% RD$ RD$ RDS$ RD$ RDS
626,528,072 45,038,034 14,352,765 790,820,731 3,785,097  1,480,525,6599
459,445 544 57,705,166 2,050,400 52,841,576 596,042,686
(357,854,470) (58,823,458} {3,142,987) {(419,820,915)
72,908 38,944 51,301 163,153
(84,765,329) (2,587.780) (17, 607.508) 101.045,623 3.915,004
653,426,725 41,371,896 5,846,958 948,564,943 7,700,101  1,658,910,623
648311,673 41,371,896 5,846,958 948,564,843 7,700,101 1,651,795,571

5,115,052

5,115,052
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Cartera de Rendimisntos Otros Operaciones
Créditos por Cobrar Inverslones Activos {a)  Contingentes (b) Total
RD% RO$ RD$ RD% RD$ RD$
31 de diciembre de 2013
Saldo at 1 de enero de
2013 22,428,449 63,874,424 3,431,751 635,859,526 2,492,152 1,528,086,302
Constitucién de
provisiones 344,972,588 34,692,495 17,174,621 38,007,238 434,846,940
Castigos conlra
provisiones (411,454,939) (71,140,330} {482,505,269)
Otros 115,817 3,287 68,622 187,726
Reclasificaciones {129,533,843) 17,609,158 (6,322,229) 118,853,969 1,292,945
Saldos al 31 de diciembre
de 2013 626,528,072 45,039,034 14,352,766 790,820,731 3,785,097 1,480.525,699
Provisiongs minimas
requeridas al 31 de
diciembre de 2013 (¢) 626,528,072 45,039,034 14,352,766 790,820,731 3,785,087 1,480,525,699

Exceso de provisiones

(a) Corresponde a la provisidn para bienes recibidos en recuperacion de créditos.

(b) Esta provisién se incluye en el rubro de Otros Pasivos en Nota 17, y el gasto por constitucion se
incluye en el rubro de Gastos Operativos del Estado de Resultados.

(c) Basados en las autoevaluaciones remitidas a la Superintengdencia de Bancos a esas fechas.

i4. Obligaciones con el Pablico

Las obligaciones con el piblico consisten en:

a) Por tipo
De ahorro
A plazo
Intereses por pagar

b) Por seclor
Publico no financiero
Privado no financiero
Intereses por pagar

Moneda Nacional

Tasa Promedio
Ponderada Anual

2014
RD$

11,500,874,135
443,310,811
21,377

2013
RD$

0,647,462,329
743,834,510
20,138

11,944 ,206,323

10,391,316,977

27,568,684
11,918,616,262
21,377

33,733,732
10,357.563,107
20,138

11,944,208,323

10,381,316,977
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Moneda Nacional
2014 2013
RD$ RD%

¢} Por plazo de vencimiento

De 0 & 15 dias 11,500,874,135 0,647,462,329

De 16 a 30 dias 14,494,760 21,182,197
De 31 a 60 dias 1,787,847 2,302,020
De 61 a 90 dias 54,553,680 67,700,912
De 91 a 180 dias 06,429,366 140,767,232
De 181 a 360 dias 167,765,435 314,426,686
Mas de 1 afio 108,269,713 197,445,453
Intereses por pagar 21,377 20,138

11,044,206,323  10,391,316,977

APAP mantenia obligaciones con el pablico por RD$875,713,998 (2013: RD$940,235,415), gue
estan restringidas por embargos, pignoradas, inactivas, abandonadas o de clientes fallecidos.

Fl estatus de las cuentas inactivas y/o abandonadas de las obligaciones con el piblico es ¢l

siguiente:
2014 2013
RD$ RD$
Plazo de tres (3) afios o més 263,365,116 237,811,054
Plazo de mas de diez (10) afios 21,550,160 30,702,972
284,915,276 268,614,026
15. Depésitos de Instituciones Financieras del Pais y del Exterior

Un resumen de los deposites de instituciones financieras del pais y del exterior consisten en:

Tasa Promedio

Moneda Naclonal Ponderada Anual

2014 2013 2014 2013
RD$ RD$
a} Portipo
De ahorro 20,622,078 14,423,233 1.35% 1.35%
Aplazo 2,880,899 61,567,830 5.48% 7.65%
23,502,975 75,981,163
b Por plazo de vencimiento
De 0 a 15 dias 20,622,076 14,423,233
De 16 a 30 dias 62,474 59,719
De 61 a 90 dias 2,818,425 28,738,183
De 91 2 180 dias 32,770,028
23,602,875 75,891,163
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16, Valores en Circulacion
Los valores en circulacién consisten en:

Tasa Promedio

Moneda Nacional Ponderada Anual

2014 2013 2014 2013
RD$ RD$
a) Portipo
Certificados financieros 28,058,116,025 26,619,688,611 7.45% 8.12%
Contratos de participacion 28,748,721 33,642,061 4.37% 5.82%
Bonos (i} 1,500,000,000 1,500,000,000  10.890% 10.90%
Intereses por pagar 52,048,304 52,081,560

28,639,914,050  28,205,412,232

i) Al 31 de diciembre de 2014, APAP habfa completado la emisién de bonos ordinarios por
RD$1,500 millones a una tasa de interés fija anual del 10.9%, con cupones semestrales y
capital pagadero al vencimiento en el afio 2018. Esta emisién conté con la debida
autorizacién de la Superintendencia de Bancos y de la Superintendencia de Valores.

Moneda Nacional

b} Por sector

Privade no financiero
Financiero

Publico no financiero
Intereses por pagar

¢} Por plazo de vencimiento

De 16 a 30 dlas

De 31 a0 dlas

De 61 a 80 dias

De 91 a 180 dias
De 181 a 380 dias
Mas de 1 afio
Intereses por pagar

2014
RD$

22,871,723,671

2013
RD$

20,719,242,033

6,444,164,487 7,256,836,895
171,678,588 177,251,943
52,049,304 52,081,560
29,639,914,0560  28,205,412,232

1,463,341,250
392,873,148
1,420,883,143
5,806,016,796
9,723,543,575
10,781,206,834
52,049,304

1,250,166,620
508,065,532
1,942,772,216
5,507,666,826
7,742,984,838
11,111,684,840
52,081,560

29,639,914,050

28,205,412,232

APAP mantenfa valores en circulaciéon por RD$3,220,250,186 (2013: RD$2,741,919,240) que
estan restringidos por embargos, pignorados o de clientes fallecidos.
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17.

18.

Otros Pasivos

Los otros pasivos consisten en:

2014 2013
RD$ RD$
Obligaciones financieras a la vista, incluye US$84,668
(2013: US$84,412) (a) 105,851,280 110,594,116
Acreedores diversos, incluye US$1,155,668
(2013: US$202,267) 408,555,231 255,968,516
Provision para operaciones contingentes 7,700,101 3,785,097
Partidas no reclamadas 960,924 1,468,375
Bonificacion y donaciones por pagar 386,114,848 424,609,793
Prestaciones laborales (b) 118,322,659 96,540,055
QOtras provisiones 89,038,083 73,401,046
Partidas por imputar 12,122 663 20,344 566
Otros pasivos, incluye US$4,400 194,495 187,758
1,128,960,292 986,898,722

(a} Corresponde principalmente a chegues de administracién emitidos por APAP.

(b} APAP provisiona en base a calculos actuariales, considerando los derechos adquiridos por los
empleados, segiin lo establece el Codigo Laboral. El gasto reconocido en el afio ascendié a
RD$44,097,456 (2013: RD$33,097,307).

Impuesto sobre la Renta

Segun las disposiciones del Cédigo Tributario Dominicano (en lo adelante “Codigo Tributario”) y
sus modificaciones, el impuesto sobre la renta corporativo aplicable al periodo 2014 se determina
en base al 28% de la renta neta imponible siguiendo las reglas de deducibilidad de gastos que
indica la propia ley. Para el periodo 2015 la tasa aplicable serd 27%.

El Cédigo Tributario establece ademés un impuesto anual sobre activos del 1% que, en ¢l caso de
las instituciones financieras, aplica sobre el valor en libros de las propiedades, muebles y equipos
como se presentan en el Balance General, excluyendo las revaluaciones. El impuesto sobre activos
es un impuesto alternativo o minimo, co-existente con el impuesto sobre la renta, debiendo los
contribuyentes liquidar y pagar anualmente el que resuite mayor,

El gasto de impuesto sobre la renta mostrado en el estado de resultados estd compuesto de:

2014 2013
RD$ RD$
Corriente 310,029,670 331,999.008
Diferido {75,936,823)  (55,421,568)
Otros 1,436,007
235,528,854 276,577 440
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Impuesto Corriente

La conciliacién del resultado antes de impuesto sobre la renta a la tasa impositiva del 28%

(2013:20%), con la ganancia imponible es:

Resultado antes de Impuesto sobre la renta
Diferencias permanentes
Pérdida por robo, asaltos y fraudes
Impuestos no deducibles
Otros gastos no deducibles
Otros ingresos no deducibles
Ingresos exentos provenientes de bonos

Diferencias temporales
Exceso (defecto) en provisidn cartera, neto
Provision para contingencias
Provisién para litigios
Provisién para programa de lealtad
Provision para bienes recibidos en recuperacion de créditos
Provision para prestaciones laborales
Otras provisiones
Ajuste que refleja la depreciacion fiscal
Ajuste por inflacion actives no monetarios
Otros ajustes

Ganancia imponible
Gasto de impuesto sobre la renta corriente

Impuesto Diferido

2014
RD$

1,446,283,849

2013
RD$%

1,570,645,018

8,036,954 5432,840
13,668,289 9,667,982
76,027,033 53,921,019

(376,332) (5,924,227)
(682,659,878) (627,686,523)
{584,303,934) (564,588,809)

5,115,058 (73,208,281)

3,815,004 1,202,045
11.794,000 (3,912,340)

5,091,660 3,842,029

157,744,212 154,861,205
21,782,604 15,425,281
84,734,579 72,941,545

(2,491,229) 976,485
(34,683,140) (30,715,959)
12,258,160 (2,633,855)

245,258,908 138,768,055
1,107,248,823 1,144,624,164
310,029,670 331,999,008

Las diferencias temporales generaron impuesto diferido, segiin el siguiente movimiento:

2014 Saldo al Efecto en Saldoal
Inicio Resultados Final
RD$ RD$ RD$
Exceso en gasto de depreciacion fiscal 99,004,788 6,050,004 105,145692
Bienes recibidos en recuperacion de créditos 227,220,912 38,754,459 265,975,371
Provisién para conlingencias 1,021,976 1,057,050 2,079,028
Provisién para cartera de créditos 1,381,083 1,381,083
Provisién para litigios 6,223,095 3,184,380 8407475
Provision para programa de lealtad 7,607,892 1,425,665 8,033857
Provisién para prestaciones laborales 19,395,312 5,881,303 25276615
Otras provisiones 77,447,714 18,099,180 95,546,904
Otros 526,873 102,808 629,782
438,538,762 75,836,823 514,475,585
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20.

2013 Saldo al Efecto en Saldo af
Inlcio Resultados Final
RD$ RD$ RD$
Exceso en gasto de depreciacion fiscal 93,211,538 5,883,250 98,094,788
Bienes recibidos en recuperacion de créditos 180,719,578 46,501,333 227,220,912
Provision para contingencias 672,881 349,095 1,021,976
Provisidn para cartera de créditos 19,766,506 {19,7686,506)
Provision para litigios 7,279,427 {1,056,332) 6,223,095
Provision para programa de lealtad 6,823,518 784,474 7,607,992
Provision para prestaciones laborales 15,230,486 4,164,826 19,385,312
Otras provisiones 59,003,600 18,444,114 77,447,714
Otros 409,659 117,314 526,873
383,117,194 55,421,568 438,538,762
Patrimonio

Otras Reservas Patrimoniales

Consiste en los importes no distribuidos de las utilidades, y que han sido destinados a la
constitucion e incremento de reservas establecidas voluntariamente, adicionalmente a la reserva
legal y a las otras reservas obligatorias.

Reserva Legal

El articulo 15 de la Ley No. 5897 sobre Asociaciones de Ahorros y Préstamos (modificada por la
Ley No. 257), establece que las asociaciones deberan constituir un fondo de reserva legal mediante
el traspaso de utilicades acummuladas. Para crear dicha reserva, las asociaciones traspasarin no
menos de la décima parte de las utilidades liquidas, hasta que el fondo alcance la quinta parte de
total de los ahomos captados. La reserva acumulada es de RD$1,412,790,514 (2013:
RD$1,291,714,014).

Limites Legales y Relaciones Técnicas

El detalle de los limites y relaciones técnicas requeridas por las regulaciones bancarias vigentes, en
el contexto de los estados financieros tomados en su conjunto, es el siguiente:

Segun Seglin
Concepto de Limite Normativa ta Entidad
Solvencia 10% 32.30%
Créditos individuales
Con garantias reales 2,176,731,045 628,292,135
Sin garantias reales 1,088,365,522 253,719,305
Partes vinculadas (a) 5,441,827 612 1,105,141,427
Inversiones en entidad de apoyo y servicios conexos 2,176,731,045 5,674,244
Propiedades, muebles y equipos 10,883,655,224 930,448,636
Contingencias 32,650,965,672 3,163,358,553
Reserva legal 1,412,790,514 1,412,790,5 14

(a) Incluye cartera de créditos, intereses y contingencias, exceptuando préstamos hipotecarios
para viviendas de uso familiar que reciban los funcionarios o empleados, siempre gue éstos
no tengan otrog créditos vigentes para los mismos fines,
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23.

Compromisos y Contingencias

En el curso normal de los negocios, APAP adquiere distintos compromisos y contingencias, cuyos
saldos son:

2014 2013
RD$ RD$
Limites autorizados disponibles de tarjetas de crédito 3,163,358,553 1,892,548,856

Demandas

APAP ha sido demandada en procedimientos surgidos en el curso normal de los negocios. Aungue
el resultado final no puede ser estimado con certeza, APAP basado en la revisién de los hechos y
representacién de sus asesores legales, ha incorporado en sus estados financieros una provision
por este concepto de RD$49.8 millones (2013: RD$38 millones).

Cuentas de Orden

Las cuentas de orden consisten en:

2014 2013

RDS$ RD$
Garantlas recibidas 60,458,001,562  57,208,440,131
Créditos otorgados pendientes de utilizacion 1,009,629,980 455,445,966
Cuentas castigadas 3,631,507,434 2,972,469,238
Rendimigntos en suspenso 5,195,026,892 3,094,038,111
Ofras cuentas de registro 20,556,611,710  19,282,121,604

90,840,777 578  83,102,515,0560

Ingresos y Gastos Financieros

Los ingresos y gastos financieros consisten de:

2014 2013
RD% RD$
Ingresos Financieros
Por carlera de crédifos
Créditos comerciales 454,258,567 464,328,404
Créditos de consumo 1,759,972,286 1,720,387,5600
Créditos hipotecarios para la vivienda 1,880,841,803 1,833,844,085
4,085,172,756 4,018,658,989
Por inversiones
Otras inversiones en instrumentos de deuda 2,226,321,076 1,873,748,037
Geanancia por inversiones
Ganancia por otras inversiones en instrumentos de deuda 340,352,487 360,578,222
Total ingresos financieros 8,661,846,329 6,352,086,248
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Gastos Financieros

Por captaciones
Depésitos del piblico
Valores en poader del plblico

Por inversiones
Pérdida por amortizacidn de primas sobre inversiones
Pérdida por venta de inversiones

Por financiamientos
Financiamientos obtenidos

Total gastos financieros
Margen financiero brute

24. Remuneraciones y Beneficios Sociales

2014 2013

RD$ RDS%
(162,201,544)  (174,219,374)
(2,271,758,657)  (2,063,000,706)
(2,433,960,201)  (2,237,220,080)
(217,409,327} (150,375,382)
(404) (722,091)

(217,409,731)

(151,097,473)

(1,184,726)

(2,652,554,658)

(2,388,317,553)

4,009,291 671

3,964,668,8985

Los gastos por remuneraciones y beneficios sociales incluyen lo signiente:

Sueldos, salarios y participaciones en beneficios
Seguros sociales (Nota 30)

Contribuciones a planes de pensiones

Otros gastos de personal

De este importe, RD$137,386,262 (2013 RD$116,859,934) corresponde a retribuciones y

beneficios del personal directivo.

2014
RD$

1,147,380,491
20,210,167
69,593,034
268,039,527

2013
RD$

1,063,994,116
17,667,110
63,686,383
213,672,884

1,5056,223,219

1,358,820,493

El niimero promedie de empleados durante el afio fue de 952 (2013: 913).

25. Otros Ingresos (Gastos) Operacionales

Los otros ingresos (gastos) operacionales consisten de:

Otros Ingresos operacionales

Comisiones por servicios
Comisiones por tarjetas de crédito y débito
Comisiones por venta de cheques de administracién
Comisiones por cobranzas
Otras comisiones por cobrar

39

2014 2013
RDS$ RD$
598,418,740 370,068,258

502,584 517,426
126,065,898 143,225,639
98,941,286 84,096,693
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Comisiones por cambio
Ganancia por cambio de divisas al contado

ingresos diversos
Ingresos por disponibilidades
Otros ingresos operaciones diversos

Total otros ingresos operacionales

Ctros gastos operacionales
Comisiones por servicios
Por giros y transferencias
Por camara de compensacion
Por tarjetas de crédito y débito
Por servicio bursatil
Otros servicios

Gastos diversos
Otros gastos operacionales diversos

Total ofros gastos operacionales
Otros Ingresos (Gastos)

Los otros ingresos (gastos) consisten de:

Otros ingresos
Recuperacion de activos castigados
Ganancia por venta de bienes
Ganancia por venta y redencién de acciones
Otros ingresos no operacionales
Otros ingresos

Otros gastos
Gastos de bienes recibidos en recuperacion de créditos
Pérdida en venta de bienes
Ofros gastos no operacicnales
Otros gastos

40

2014 2013
RDS RDS$
36,225,848 39,012,649
7,602,253 5,106,601
39,197,100 33,131,523
46,799,353 38,238,124
906,053,508 675,158,789

(19,990) (20,355)
(9,517,234)  (8.236,183)
(60,033,655)  (58,509,735)
(5,525.277)  (2,288,753)
(66,991,621)  (53,688,542)

(142,087,777) (122,743,568)
(82,828,738)  (59,299,063)
(224,916,515) (182,042,631)

2014 2013

RD$ RD$
133,213,082 132,293,378
27,550,176 40,464,672

256,444 118,808
08,900,446 82,749,123
1,359,024 14,869,408
261,207,172 270,495,389
(52,163,901)  (59,806,439)
(27,950,625)  (8,600,348)
(27,565,656)  (17,971,502)
(65,950,743) _ (55,374,772)
(173,630,924) (141,753,061)
87,866,248 128,742,328




Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre de 2014

27, Evaluacién de Riesgos

Los riesgos a los que est4 expuesta la APAP son los siguientes:

Riesgo de tasa de interés

En Moneda Nacional

En Moneda Extranjera

2014

Activos sensibles a tasas

Pasivos sensibles atasas

Posicion neta

Exposicion a tasa de interés

47,856,926,618
40,735,458,775

2013

43,747,254,432
37,787,375,965

2014

2013

852,985,107 637,013,413

7,121,487,843

5,9569,878,467

652,985,107 637,013,413

879,016,101

1,100,901,686

996,909

854,045

Las tasas de interés de los activos productivos de la APAP en su mayoria pueden ser revisadas
periddicamente de acuerdo a coniratos establecidos entre las partes.

Riesgo de liquidez

Los activos y pasivos mas importantes agrupados segiin su fecha de vencimiento son:

31 de diciembre de 2014

De 81 dlas
Hasta 30 dias 31 a 90 dias hasta 1 afio De 1 a b afios Mas de 5 afos Total
RD$ RD$ RD$ RD% ROS% RD$

Activos
Fondos

disponibles 4.610,862,417 4.610,862,417
Inversiones 1,326,379,505 1,255,649,074 1,881,974,036 8,172,313,860 4,147,780,501 16,885,096,976
Cartera de

creditos 1,516,181,696 478,033,479 2,180,845,110 ©,.878,489,900  16,397,066,993 30,450,720178
Inversiones en

acgiones 5,574,244 5,574,244
Rendimientos por

cobrar 876,290,050 64,796,309 31,372,790 3,574,885 658,797 976,603,931
Cuenias por

cobrar (a) 51,382,266 11,170,470 8,585,101 137,030,619 206,178,456

Total Actives §,381.095.934 1,810,648,332 4,200,890,037  18,191,409,364  20,551,081,535 53,135,126,202
Pasivos
Obligaciones con

&l publice 11,512,574,020 59,177,604 264,235,888 108.218,811 11,944,206,323
Depbsitos en

instituciones

financieras del

pais 23,502 975 23,502,975
Valores en

circulacion 1,515,623,601 1,814,092,140  15,423,833,349 0,386,324 927 1,500,040,033 29,638,914,050
Oiros pasivos () 522,237 648 487,438,062 960,923 118,322,659 1,128,960,252

Total Pasivos

13,573,938,244

1,873,269,744

16,175,508,299

8,495,504,661

1,618,362,602

42,736,583,640
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31de diciembre de 2013
De 91 dias
Hasta 30 dias 31 a 80 dias hasta 1 afio De 1 a5 afos Mds de 5 afos Total
RD$ RDS ROD% RD§ RD$ RDS$

Activos
Fondos

disponibles 4,043,641,276 4,043,841,276
Inversiones 808,016,900 403,598,175 1,892,299,140 7,652,157.260 6,372,730,196 17,228,802,671
Cartera ds

crégitos 1,211,447 468 346,461,835 1,735,273,868 7.456,270,866 15,780,237 856  26,520,691.883
Inversiones en

acciones 5,576,774 5,576,774
Rendimientos por

cobrar 226,344 478 766,750,473 15,870,655 4,658,067 520,157 1,014,143,830
Cuentas por

cobrar (a) 45,013,422 10,522,108 110,995,431 166,530,861

Total Activos 6,334,463 544  1,527,333,591 3,854,430,084  15,113,085,193 22,159,064 883  48.988,357,405
Pasivos
Obligaciones con

el publico 9,668,731,480 98,742,034 425,496,058 198,347,405 10,391,316,977
Depdsitos en

instituciones

financieras del

pais 75,891,163 75,991,163
Valores en

cirgutacion 1,302,254,583  2,440,845,760 13,331,304,484 9,630,967,733 1,500,038,672 28,205,412,232
Otros pasivos () 371,248,599 518,582,314 518,754 96,540,055 986,899,722

Total Pasivos  11,418,225826  2,539,587,784 14,275,392 856 9,820,833,892 1,586,579,727 39.659,620,094

(a) Corresponden alas operaciones gue representan un derecho de cobro para la APAP,

(b) Corresponden alas operaciones que representan una obligacién de pago para la APAP.

La razdn de liguidez consiste en:

Razdn de liquidez
A 15 dias ajustada
A 30 dias ajustada
A 60 dias ajustada
A 90 dias ajustada

Poslclén

A 15 dias gjustada
A 30 dlas ajustada
A 60 dlas ajustada
A 80 dlas ajusiada
Globat (meses)

En Moneda Nacional

En Moneda Extranjera

2014

261%
196%
232%
241%

1,625,686,226
1,487,614,401
2,780,040,272
3,672,171,684
14.57

42

2013

112%
162%
206%
206%

122,851,029
861,686,330
1,930,382,587
2,397,185,561
i7.64

2014

100%
12,022%
12,022%
12,022%

10,081,210
10,084,082
10,084,082
10,094,082
N/A

2013

100%
13,510%
13,510%
13,510%

8,358,303
11,319,353
11,319,353
11,319,353

N/A
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28.

29.

El Reglamento de Riesgo de Liguidez establece que los vencimienios de pasivos para el periodo de
30 dias deben estar cubiertos por vencimientos de activos ajustados en por lo menos un 80% de
ese monto para ambas monedas. APAP cerré con una cobertura en moneda nacional de 196%
{(2013: 162%). Para el plazo 90 dias se requiere un 70% del vencimiento de los pasivos ajustados,
esta razon arrojd an232% (2013: 206%).

La posicion global consolidada en moneda nacional de los activos y pasivos vence en 14.57 meses
después que los pasivos (2013: 17.64 meses). En moneda extranjera, APAP cerrd con una
cobertura de 12,022% (2013: 13,510%) para ¢l periodo de 30 dias. Para el plazo 90 dias se exige
un 70% del vencimiento de los pasivos ajustados, esta razén arrojd un 12,022% (2013: 13,510%).

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

El valor de los instrumentos financieros es como sigue:

2014 2013
Valor en Valor de Valor en Valor de
Libros Mercado Libros Mercado
RD$ RD% RDS$ RD$

Activos financierocs

Fondos disponibles 4,610,862,417  4,610,862,417 4,043,641,276  4,043,641,278

Inversiones (a) 17,508,494,718 N/D 17,887,433,009 N/D
Cartera de créditos {a) 30,108,426,530 N/D 26,199,341,282 N/D
Inversiones en acciones (a) 5,518,502 N/D 5,521,006 N/D
52,233,302,167 48,135,838,573

Pasivos financleros
Obligaciones con el plblica

y depdsitos de instituciones

financieras (a) 11,987,708,268 N/D 10,467,308,140 N/D
Valores en circulacion {a) 29,639,914,080 N/D 28,205,412,232 N/D

41,607,623,348

\ 38,672,720,372

N/D:  No disponible

(a) En la Repiiblica Dominicana no existe un mercado activo de valores donde se pueda obtener
el valor de mercado de estos activos y pasivos financieros. Asimismo APAP no ha realizado un
analisis del valor de mercado de su cartera de créditos, obligaciones con el pablico, depdsitos
en instituciones financieras del pais y del exterior y valores en circulacion cuyos valores de
mercado pueden ser afectados por cambios en la tasa de interés, debido a que no es practico o
no existe informacién de mercado. Las obligaciones con el pablico incluyen cuentas de
ahorros por RD$11,500,874,135 (2013:RD$9,647,462,329) que se aproximan a su valor de
mercado, debido a su corto vencimiento.

Operaciones con Partes Vinculadas

La Primera Resolucién del 18 de marzo de 2004 de la Junta Monetaria aprobé el Reglamento
sobre Limites de Créditos a Partes Vinculadas que establece los criterios para la determinacién de
los entes vinculados a las entidades de intermediacion financiera.
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Las operaciones y saldos mds importantes con partes vinculadas segfin el criterio establecido en el
Reglamento sobre Limites de Créditos a Partes Vinculadas son:

Créditos Créditos Garantias
Vinculados a la Vigentes Vencidos Total Reales
administracién RD$ RD$ RD$ RD$
31 de diciembre de 2014 1,832,226,701 598,657 1,932,825,358  1,539,169,842

31 de diciembre de 2013 2,131,019,453 5,723,864 2,136,743,317  1,825,674,608

APAP mantiene el monto de créditos otorgados a partes vinculadas dentro de los montos
establecidos por las regulaciones bancarias.

Los créditos vinculados a 1a administracién al 31 de diciembre de 2014 incluyen RD$1,664,891,304
(2013: RD$1,914,708,353) que han sido concedidos a empleados a tasas de interés mas favorables
de aquellas con partes no vinculadas, de conformidad con la politica de incentivos al personal.

Los saldos y operaciones con partes vinculadas identificables realizadas al 31 de diciembre
incluyen:

2014 2013
RD$ RO$
Balances
Cartera de créditos 1,932,825,358 2,136,743,317
Depositos de ahorro 20,511,169 125,726,896
Certificados financieros 789,367,471 009,485,432
Cuentas por cobrar 62,883,510 57,634,513
Efecto en
Tipo de Monto Ingresos Gastos
Transacciones efectuadas durante el afio 2014 RD$ RD$ RD$
Intereses pagados por depdsitos y valores 82,196,468 82,196,468
Intereses cobrados sobre préstamos 140,641,343 140,641,343
Efecto en
Tipo de Monto Ingresos Gastos
Transacciones efectuadas durante el afio 2013 RD% RD$ RD$
Intereses pagados por depositos y valores 66,121,802 66,121,992
Intereses cobrados sobre préstamos 222,889,037 222,889,937

Fondo de Pensiones y Jubilaciones

El Sistema Dominicano de Seguridad Social, c¢reado mediante la Ley No.87-01, incluye un
Régimen Contributivo que abarca a los trabajadores publicos y privados y a los empleadores,
financiado por estos Gltimos, incluyendo al Estado Dominicane como empleador. El Sistetna
Dominicano de Seguridad Social incluye la afiliacion obligatoria del trabzjador asalariado y del
empleador al régimen previsional a través de las Administradoras de Fondos de Pensiones (AFF)y
a las Administradoras de Riesgos de Salud (ARS). Los funcionarios y empleados de APAP estén
afiliados a Administradoras de Pensiones.

Durante el afio, APAP realizb aportes al Sistema Dominicano de Seguridad Socizl por
RD$69,593,034 (2013: RD$63,686,383).
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32,

33.

Transacciones no Monetarias

Las transacciones no monetarias mas significativas consisten de:

2014 2013
RD$ RD$

Castigo de carteras de créditos contra provision 357,854,470 411,454,939
Castigo de rendimientos contra provision 58,823,458 71,140,330
Transferencia de provision de cartera de créditos a

provision de rendimientos por cobrar 17,609,158
Transferencia de provision de cartera de créditos a

provision de operaciones contingentes 3,915,004 1,292,845
Transferencia de provisién de cartera de creditos a

provision de otros activos 80,850,325 110,831,740
Transferencia de provision de rendimientos por cobrar a

provisidn de otros activos 2,587,790
Transferencia de provision de inversiones a provision

de ofros activos 17,607,508 6,322,229
Bienes adjudicados en recuperacién de créditos 146,351,240 211,435,861
Bienes recibidos en dacién de pago 242,594,215 38,411,714
Venta de bienes recibidos en recuperacion de crédito

con prestamos 87,771,391 89,789,235
Castigo de hienes adjudicados contra provision 3,142,987
Transferencia de resultado del ejercicio a reserva legal 121,076,500 129,406,758

Hechos Posteriores al Cierre

Modificacién del Encaje Legal

El g de febrero de 2015 el Banco Central emitié una resolucion en la cual incrementa en un 2% el
coeficiente de encaje legal, pasando de 8.1% a 10.1%, aplicable para las Asociaciones de Ahorros y
Préstamos, vigente a partir del 12 de febrero de 2015.

Otras Revelaciones

Contrato con Visa

APAP mantiene un conirato para la licencia no exclusiva del uso de las marca Visa, crédito ¢
déhito. APAP no paga derechos por la concesion de este derecho. La licencia tiene duracidn
ilimitada, sujeta a las estipulaciones de terminacién establecidas en el contrato. APAP mantiene
inversiones restringidas como garantia de este contrato por US$2,350,000 (2013:US$1,950,000).

Contrato con Master Card

APAP mantiene un contrato para la licencia no exclusiva del uso de las marca Mastercard, erédito
o débito. APAP no paga derechos por la concesién de este derecho. La licencia tiene duracién
ilimitada, sujeta a las estipulaciones de terminacion establecidas en el contrato, APAP mantiene
inversiones restringidas como garantia de este contrato por U3$1,484,380 (2013: US$1,251,078).

Contrato de Procesamiento

APAP mantiene un contrato para los servicios de procesamiento de tarjetas de crédito y tarjetas
déhito del Programa Solidaridad de la marcas Visa y Mastercard con vencimientos en 2019 v 2017,
respectivamente, de renovacidon automaitica en periodos de cinco afios y con cargos mensuzles en
funcién al volumen de cuentas procesadas.
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Contratos de Arrendamiento

APAFP mantiene contratos para operar varias sucursales y centros de servicios en localidades
arrendadas a terceros, con diversos vencimientos. Durante el afio se incurrieron gastos por
arrendamiento de RD$35,431,693 (2013: RD$31,295,807).

Circular 8B No. 12/14

El 18 de diciembre de 2014 la Superintendencia de Bancos emiti6 la Circular SB No.o12/14 en la
que modifiea los Capitulos If y III del Manual de Contabilidad de Instituciones Financieras, para
incorporar cambios en apertura y clasificaciones de cuentas contables establecidos por la
normativa vigente. Ademés modifica el capitulo V de dicho manual para establecer cambios en la
forma de presentacitn de los estados financieros, con vigencia el 2 de febrero 2015.

Notas Requeridas por la Superintendencia de Bancos de la Repiiblica Dominicana

La Resolucién No. 13-94 del 9 de diciembre de 1994 de la Superiniendencia de Bancos, y sus
modificaciones, que incluyen la Resolucién 9-2002 del 15 de noviembre de 2002, establece las
notas minimas que os estados financieros deben incluir. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 las
siguientes notas no se incluyen, porgue no aplican;

- Cambios en las politicas contables
- Aceptaciones bancarias
- Fondos tomados a préstamos
- Obligaciones subordinadas
- Reservas técnicas
- Responsabilidades
- Reaseguros
- Utilidad por accibn
- Informacién financiera por segmentos
- Otras revelaciones
- Operaciones importantes descontinuadas
- Cambios en la propiedad accionaria
- Pérdidas originadas por siniestros
- Reclasificacién de pasivos de regular significacién
- Ganancias o pérdidas por venta de activos fijos u otros activos en subsidiarias, sucursales
u oficinas del exterior
- FEfectos de cambio en el valor del mercado sobre el valor en libro de las inversiones en
titulos valores.
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Informe de los Auditores Independientes

Alos Asociados y
Miembros de la Junta de Directores de la
Asociacién Popular de Ahorros y Préstamos

Hemos auditado los estados financieros gue se acompafian de la Asociacion Popular de Ahorros y
Préstamos, los cuales comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2013 y los estados de
resultados, de flujos de efectivo y de cambios en el patrimonio neto, que les son relativos por el afio
terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas,

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La administracién es responsable por la preparacién y presentacién razonable de estos estados financieros
de conformidad coxn las pricticas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos de la
Repitblica Dominicana, la cual es una base integral de contabilidad diferente a las Normas Internacionales
de Informacién Financiera, promulgadas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad, y del
control interno que la administracién determind necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de errores significativos, debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditorfa, la cual fue realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditorfa. Dichas
normas exigen que cumplamos con requerimientos éticos, asi como gue planifiqguemos y llevemos a cabo
la auditorfa para obtener seguridad razonable sobre si los estades financieros estén libres de errores
significativos.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros, Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo 1a evaluacion de los riesgos de errores significativos de los estados financieros, ya sea por
fraude o error. Al hacer esta evaluacién de riesgos, el auditor considera el control interno relevante para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por la entidad, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no para expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye una evalnacién de lo
apropiado de las politicas contables utilizadas y de las estimaciones contables hechas por la
administracién, asi cono la evaluacion de 1a presentacion general de los estados financieros en su
conjunto.

Consideramos que nuestra auditeria contiene evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para
proporcionar una base razonable para sustentar nuestra opinidn.

" PwC Republica Dominicana, PricewaterhouseCoopers, Ave. Lope de Vega #2¢, Edificio Novo-Centro, Piso PwC,
Apartado Postal 1286, Santo Domingo, Republica Dominicana.
T: (809) 567-7741, F: (B09) 541-1210, RNC 1-01-015162
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Alos Asociados y

Miembros de la Junta de Directores de la
Asociacién Popular de Ahorros y Préstamos
Pagina 2

Opinidén

En nuestra opinidn, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes,
la sitvacion financiera de la Asociacién Popular de Ahorros y Préstamos al 31 de diciembre de 2013y su
desempefic financiero y sus fujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las
pricticas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Repitblica Dominicana,
comao se describe en la Nota 2 a los estados financieros que se acompatfian.

Otro Asunto

Los estados financieros que se acompafian no estan destinados a presentar la posicién financiera y los
resultados de las operaciones y los flujos de efectivo de acuerdo con los principios contables de
jurisdicciones distintas a la Repiblica Dominicana. Por lo tanto, el balance general y los estados de
resuliados, de flujos de efectivo y de cambios en el patrimonio neto y su utilizacién no estan disefiados
para aquellos que no estén informados acerca de las practicas de contabilidad y procedimientos
establecidos por la Superintendencia de Bancos de la Reptiblica Dominicana.

%‘Ceus:\'%ouse&%r;

21 de febrero de 2014
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(Valores en RD$)
Al 31 de Biciembre de
2013 2012
ACTIVOS
Fondos disponibles {Nota 4)
Caja 232,918,280 187,202,680
Banco Central 3,035,614,851 3,325,846,502
Bancos del pais 451,423,036 258,937,921
Bancos de! extranjero 268,770,110 49,435,368
Ctras disponibiidades 54,914,999 57,276,936
4,043,641,276 3.888,699,408

tnversiones (Notas 6 y 13)
Otras inversiones en instrumentos de deuda
Rendimientas por cobrar
Provisidn para inversiones

Cartera de créditos{Notas 7 y13)
Vigente
Reestructurada
Vencida
Cobranza judicial
Rendimigntos por cobrar
Provision para crédilos

Cuentas por cobrar (Nota 8)

Bienes recibidos en recuperacidn de créditos (Notas 8y 13)
Bienes recibidos en recuperacion de créditos
Provision por bienes recibidos en recuperacion de créditos

Inverslones en acciones (Notas 10y 13)
Inversiones en acciones
Provision por inversiones en acciones

Propiedades, muebles y equipos (Nota 11}
Propiedades, muebles y equipos
Depreciacién acumulada

Otros activos (Nota 12)
Cargos diferidos
Activos diversos

TOTAL DE ACTIVOS
Cuentas contingentes (Nota 21)
Cuentas de orden (Nota 22)

17,228,802 671 11,894,509,889
672,927,335 543,108,742
(14,296,997} (3,375,983}

17,887,433,009 12,434,242 648

25,784,133,055

24,217, 164,348

255,124,475 392,202,454
398,014,498 604,457,545
94,419,867 112,566,106
341,218,495 384,839,353
(671,567,108) ___ (886,302,873)
26,199,341,282 24,824,926,934

168,530,961

141,458,135

1,129,008,815

1,080,127,225

(790,820,731) _(835,859,5286)
338,188,084 454,267,699
5,576,774 5,576,774
55,768 55,768
5,521,006 5,621,008

1,570,821,280

1,449,190,279

(650,293,917) __(537,564,028)
920,527,363 991,626,261
584,160,103 480,061,540
268,698,216 192,070,069
862,858,319 673,031,609

50,424,041,3C0 43,333,773,680
1,892,548,856 1,246,074,322
83,102,515,050 80,318,996,854




Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos

Balance General
{(Valores en RD$)

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO
PASIVOS
Obligaciones con el publico {Nota 14)
De ahorro
A plazo
Intereses por pagar

Depdsitos de instituciones financieras del pais
(Nota 15)
De instituciones financieras det pais
Intereses por pagar

Valores en clrculacion {(Nota 186)
Titulos y valores
Intereses por pagar

Otros pasivos (Nota 17}
TOTAL DE PASIVOS

PATRIMONIO NETO (Nota 19)
(Qtras reservas patrimoniales
Reserva legal
Resultados acumulados de gjercicios anteriores
Resultado del gjercicio

TOTAL DE PATRIMONIO NETO
TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO NETO
Cuentas contingentes (Nota 21)
Cuentas de orden (Nota 22)

Vicepresidente de
Administracién y Finanzas

idente de la Junta de
Directores

4

Al 31 de Diciembre de

2013

8,647,462,329
743,834,510
20,138

10,391,316,977

2012

8,709,107,883
1,187,939,088
12,078

9,897,059,048

8,308,046,372
1,291,714,014

1,164,660,820

75,991,163 94,243,699

- 431

75,991,163 94,244,130
28,153,330,672  23,026,628,383
52,081,560 95,312
28,205,412,232  23,026,723,695
986,899,722 845,393,188
30,650,620,004 33,863,420,062

7,483,567,199
1,162,307,256
37,293,871
787,185,302

10,764,421,206

9,470,353,628

50,424,041,300

43,333,773,690

1,892,548,856

1,246,074,322

83,102,5615,050

80,318,995,854

Directora de

Control Financiero
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Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos

Estado de Resultados
(Valores en RD$)

Ingresos financiercs (Nota 23)
intereses y comisiones por ¢réditos
Intereses por inversiones
Gananclas por inversiones

Gastos financleros {Nota 23)
Intereses par captacionss
Pardida por inversiones

Margen financierd bruto

Provisiones para carlera de crédites {(Mota 13}
Provisiones para lnversiongs {Nota 13

Margen flnanciere neto
Ingresos por diferencla de cambio

Otros lngresos operacionales (Nota 24}
Cormisiones por servicios
Comisiones por cambio
Ingresos diversos

Otros gastos operacionales {Nota 24)
Comislones por servicios
Gaslos diversos

Gastos operativos
Sueldos y compensaciones at personal (Nota
Servicios de terceros
Depreciacion y amorizacion
Otras provisiones
Oiros gastos

Resultade operacional
Otros ingresos (gastos) {Nota 26)

Otros ingresos
Otros gastos

Reswtado antes de Impuesto solwe la renta
imguesto sobre Ya renta {Nota 18)

Resuitado del ejercicio

Lidente de la Junta de
Directores

25)

Vicejpresidente de
Administracidon y Finanzas

5

Afio Terminado ot 31 Diclembre de

2013 2012
4,018.659,989 4,206,643.779
1,973.748,037 1,663,980,075

360,578,222 251,051,740
5,352,086,248 6,111,675,594
(2,237,220.080)  {2,374,671,770)
(154,007,473} {46,983,629)
(2.388,317,553)  _ (2,421,655,399)
3.964,668,695 3,690,020,195
(344,972,568) (778,737.159)
(17,174,621) -
{362,147,209) (778,737.159)

3.802.521,486

2.911.283,036

17,330,681 11,884,719
507,908,016 636,063,070
39,012,649 23,539,418
38.238.124 38,843,154
675,158,789 508,445,642
{122,743,568) (98,761.978)
{59,209,063) (53.789,291}
(182,042 631) (152,551,269}
(1,358.820,493)  (1,161,213,776)
(304,002,520) {236,874.543)
(122,870,151} {121,391,076)
{72.699,731) {13,095,512)
(812,672,740) {854,360.773)
 (2671,065,635) _ (2.386,935,780)
1,441,902,890 982,126,348
270,495,389 216,969,028
(141,753,061) (141,051,898)
128,742,328 75,917,133
1,670,645,018 1,058,043,481
{276,577.440) (183,393,146}
1,204,067,578 §74,650,335

Directora de

Control Finaneiero
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I

I

Afo Terminado el 31 de Diciembre de

2013

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Intereses y comisiones cobradas por créditos
Otros ingresas financieros cobrados
Otros ingresos operacionales cobrados
Intereses pagados por captaciones
Gastos generales y administralivos pagados

3,991,142,616
2,053,410,193
602,677,196
(2,185,226,204)
(2,473,196,402)

Otros gastos operacionales pagados (182,042,631)
impuesto sobre la renta pagado (462,496,328)
Cobros diversos por actividades de operacion 214,019,839

2012

4,150,824,361
1,787,491,519
610,356,306
(2,374,608,704)
(2,252,449,194)
{152,551,268)
(389,767,822)
68,561,744

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 1,648,288,181

1,447 856,942

EFECTIVO POR ACTIVIDADES POR INVERSION
Aumento en inversiones
Interbancarios otorgados
interbancarios cobrados
Créditos otargados

(5,334,292,782)
(3,554,000,000)
3,554,000,000
(11,422,984,710)

(1,456,375,164)
(1,893,000,000)
1,893,000,000
{9,756,223,392)

Créditos cobrados 9,648,750,490 7.512,192,227
Adquisicion de propiedades, muebles y equipos (142,368,824) (146,702,370}
Producto de la venta de propiedades, muebles y equipos 21,942 695 1,426,128
Producto de la venia de bienes recibidos en recuperacion de
crédito 132,907,196 66,767,437
Efectivo neto usado en las actlvidades de inversién _ (7,096,045,935) (3,778,815,134)

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Captaciones recibidas
Devolucidén de captaciones
interbancarios recibidos
Interbancarios pagados

91,750,056,790
(86,147,357,168)
1,915,000,000
{1,915,000,000)

104,325,269,887
(102,113,617,917)

210,000,000
(210,000,000)

Efectivo neio provisto por las actividades de

financiamiento 5,6802,699,622

2,211,651,970

154,941,868
3,888,699,408

AUMENTO (DISMINUCION) NETO EN EL EFECTIVO
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO

(119,406,222)
4,008,105,630

EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 4,043,641,276

3,888,699,408




Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos

Estado de Flujos de Efectivo
(Valores en RD$)

Afio Terminado el 31 de Diciembre de
2013 2012

Concillacién entre el resultado del ejercicio y el efectivo

neto provisto por las actividades de operacidn

| Resultado del ejercicio 1,294,067,578 874,650,335
|
Ajustes para concillar el resultado del ejercicio con el
| efectlvo neto provisto por las actividades de operacion:
1 Provisiones;
Cartera de créditos 344 972,588 778,737,159
[ Inversiones 17,174,621 -
Rendimientos por cobrar 34,692,495 2,404,954
Bienes recibidos en recuperacién de créditos 38,007,235 10,690,558
P Depreciacion y amaortizacién 122,870,151 121,391,076
! Impuesto sobre la renta diferido (55,421,568) (92,833,446)
- Gasto por incobrabilidad de cuentas por cobrar 15,365,599 8,869,664
. Ganancia en venta de propiedades, muebles y equipos (14,127,788) (150,862)
IE Ganancia en venta de bienes recibidos en recuperacion de
L creditos (17,736,536) (4,728,16%)
Efecto fluctuacién cambiaria, neta 187,725 25,945
3 Otros ingresos 7,724,945 2,585,129
C Cambios netos en activos y pasivos:
Rendimientos por cobrar {157,336,068) {126,376,084)
i Cuentas por cobrar {38,855,124) {1,665,949)
Ll ' Cargos diferidos (57,776,995} (66,378,441)
=¥ Activos diversos (76,628,145) {41,263,324)
_ Intereses por pagar 51,993,876 63,066
i Otros pasivos 140,213,589 (18,164,673)
*' Total de ajustes 354,220,603 573,206,607

1,648,288,181

1,447,856,942

[ Efectivo neto provisto por las actividades de operacidn

Revelacion de las transacciones no monetarias (Nota 31)

Vicepresidente de
Administraciéon y Finanzas

- resfdente de la Junta de
' Directores

ara ser le conjuniartiefite fon Jas notas a los estados financierps.
N a— §

Direttora de
Control Financiero
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Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
(Valores en RD%)
Resultados
Otras Acumulados Resuitado
Reservas Reserva Superavlt per de Ejercicios del Total
Patrimoniales Legal Revaluacién  Anteriores Ejercicio Patrimonlo

Saldos al 1 de enero de 2012 6,807,967,392 1,074,842,223 44,601,930 - 675,599,807 8,603,011,352
Transferencia a resultados

acumulados . : - 675599807  (675,599,807) -
Transferencia a otras reseqvas 675,599,807 - {675,589.807) - -
Reverso de {a revaluacion de

actives (Nota 19) . - {44,601930) 37,293,811 - {7.308,059)
Resultado del ejergicio - - - E 874,650,335 874,650,335
Transferencia a reserva legal - 87,465,033 - - {87.465,033) c
Saldas al 31 de diciembre de

2012 7.483 867,182 1,162,207,258 - 37,293,871 787,185,302 9,470,353,628
Transferengia a resultados

acumulados 37,293,871 - - 749891431  (787,185,302) -

Transferencia a olras reservas 787,185,302
Resultago del gjercicio -

Transferencia a reserva legal -

Saldos 21 31 de diciembre de
2013 8,308,046,372

129,406,758

{787,185,302)

1,294,067,578
(129,408,758}

1,294,067 578

1,291,714,014

1,164.660,820

10,764,421,206

re31dente de la Junta de

Vicepresidente de
Directores Administracidon y Finanzas

Diredtora de
Control Financiero
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La Asociacién Pepular de Ahorros y Préstamos (en adelante APAP) fue organizada en la ciudad de
Santo Domingo, el 29 de julio de 1962 de acuerdo a los términos de la Ley No. 5897 del 14 de
mayo de 1962 sobre Asociaciones de Ahorros y Préstamos. APAP se rige por la Ley Monetaria y
Financiera (183-02) del 21 de noviembre de 2002 y sus reglamentos, las resoluciones de la Junta
Monetaria de la Repiblica Dominicana, asi como por las resoluciones y circulares emitidas por la
Superintendencia de Bancos de la Repiblica Dominicana.

APAP es una institucidn de cardcter mutualista, cuyo objeto principal es promover y fomentar los
ahorros destinados inicialmente al otorgamiento de préstamos para la construccién, adquisicién y
mejoramiento de la vivienda con las limitaciones indicadas en la Ley y sus Reglamentos.

La administracién general de APAP tiene su sede en la Avenida Maximo Gémez esquina Avenida
27 de Febrero, Santo Domingo, Distrito Nacional, Repiblica Dominicana.

Un resumen de Jos principales directores y funcionarios se presenta a continuacion:

Nombre Posicién
Hipolito Herrera Presidente de la Junta de Directores
Gustave Ariza Vicepresidente Fjecutivo
Rut Garcia Vicepresidente de Administracién y Finanzas
Jesiis Cornejo Vicepresidente de Riesgos
José Frank Almeyda Vicepresidente de Operaciones y Tecnologia
Linda Valette Vicepresidente de Negocios
Adalgisa De Jes(s Vicepresidente de Auditoria Interna
Jinny Alba Vicepresidente de Tesorerfa

Un resumen de la cantidad de oficinas y cajeros automadticos al 31 de diciembre es:

2013 2012
Oficlnas Cajeros Oficinas Cajeros
Ubicacién " Automiticos ) Autométicos
Zona metropolitana 39 40 39 41
Interior del pais i1 11 11 10
50 51 50 51

(*) Corvesponde a sucursales, agencias y centros de seivicios.
APAP mantiene sus registros y prepara sus estados financieras en pesos dominicanos (RD$).

Los estados financieros fueron aprobados por la Junta de Directores para ser emitidos el 18 de
febrero de 2014.
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Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre de 2013

2,

2.1

Resumen de las Principales Politicas de Contabilidad
Bases Contables y de Preparacién de los Estados Financieros

APAP prepara sus estados financieros de acuerdo con las priciicas de contabilidad establecidas
por la Superintendencia de Bancos de la Repiiblica Dominicana en su Manual de Contabilidad
para Instituciones Financieras vigentes, los reglamentos, resoluciones, instructivos, circulares y
otras disposiciones especificas emitidas por la Superintendencia de Bancos y la Junta Monetaria
de la Republica Dominicana, dentro del marco de la Ley Monetaria y Financiera. Las Normas
Internacionales de Informacién Financiera son usadas como normas supletorias, en ciertas
situaciones no previstas en el referido marco contable. Las practicas de contabilidad para
instituciones financieras difieren en algunos aspectos de las Normas Internacionales de
Informaci6n Financiera, aplicables para instituciones financieras, por consiguiente los estados
financieros no pretenden presentar la situacién financiera, resultados de operaciones y flujos de
efectivo de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera.

Diferencias con Normas Internacionales de Informacién Financiera

Las practicas contables establecidas por la Superintendencia de Bancos, difieren de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera en algunos aspectos. Un resumen de las
diferencias mds importantes se presenta a continuacién;

i) De acuerdo con las regulaciones bancarias vigentes, las inversiones en valores se clasifican
en: (i) a negociar; (ii) disponibles para la venta; (iii) mantenidas hasta el vencimiento y (iv)
otras inversiones en instrumentos de deudas. En esta niltima categoria se clasifican aquellas
inversiones que no cotizan en un mercado activo u organizado y que no pueden ser
clasificadas en las tres categorias anteriores. Las inversiones a negociar y disponibles para
la venta se valGan a su valor razonable y tienen un tratamiento contable similar al de las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera; las inversiones mantenidas a
vencimiento y otras inversiones en instrumentos de deuda se valian a su costo amortizado.
Las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIC 39) no establecen la categoria
de otras inversiones en instrumentos de deuda y la clasificacién dependera de la intencién
de la gerencia. La NIIF ¢ (sin fecha determinada de entrada en vigencia) requiere que los
activos financieros sean clasificados segiin se midan posteriormente a su costo amortizado o
al valor razonable sobre la base de: (a) el modelo de negocio de 1a entidad para gestionar los
activos financieros y (b) las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo
financiero.

i}  Las regulaciones bancarias requieren que las inversiones en acciones se registren al costo o
valor de mercado, el menor. De no existir mercado, se valiian al costo menos deterioro,
debiéndose evaluar la calidad y solvencia de!l emisor, utilizando los lineamientos del
Reglamento de Evaluacion de Activos (REA) y el Instructivo para el Proceso de Evaluacion de
Activos en Régimen Permanente. De acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera debe determinarse si existe control o influencia significativa. De
existir control deben prepararse estados financieros consolidados. De existir influencia
significativa, las inversiones se valfian bajo el método patrimonial.

10
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i)

v)

La cartera de inversiones se clasifica de acuerdo a categorifas de riesgo determinadas por la
Superintendencia de Bancos gue reguieren provisiones especificas, siguiendo los
lineamientos del Reglamento de Evaluacion de Activos y el Instructivo para el Proceso de
Evaluacion de Activos en Régimen Permanente. Las Normas Internacionales de Informacion
Financiera requieren determinar el deterioro considerado la evaluacidn de los riesgos
existentes basado en un modelo de pérdidas incurridas en lugar de un modelo de pérdidas
esperadas,

La provisién para la cartera de créditos corresponde al monto determinado en base a una
evaluacion de riesgos v niveles de provisiones de conformidad con la clasificacién asignada a
cada crédito (para los mayores deudores de créditos comerciales), los dias de atraso (para los
menores deudores de créditos comerciales, créditos de consumao ¢ hipotecarios) y
resoluciones especificas de la Superintendencia de Bancos de la Repiiblica Dominicana. Esta
evaluacion incluye Ia documentacion de los expedientes de créditos, considerando las cifras
de los estados financieros del prestatario, su comportamiento de pagos y los niveles de
garantias, siguiendo los lineamientos del Reglamento de Evaluacién de Activos v el
Instructivo para el Proceso de Evaluacion de Activos en Régimen Permanente. De
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, para la evaluacién
de la cartera de crédito se separan los préstamos en individual y colectivamente evaluados a
fin de evaluarsi existe o no deterioro. El andlisis de los préstamos individualmente
evaluados se realiza préstamo por préstamo y considera el valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados descontados a la tasa de interés efectiva original. En el caso de los
créditos colectivamente evaluados para determinar si existe un deterioro se considera la
estimaci6n delos flujos de efectivo contractuales de los activos en el grupo, el andlisis de
experiencia de pérdida historica y las opiniones de la Gerencia sobre si la situacion
econdmica actual y las condiciones de los créditos puedan cambiar el nivel real de las
pérdidas inherentes histéricas. El deterioro se reconoce, si existe evidencia objetiva de que se
ha incurrido en una pérdida por deterioro, la cual resultaria ser el monto de la diferencia
entre el valor en libros de los préstamos y el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados de dichos créditos, descontados a la tasa de interés efectiva original.

Las practicas locales bancarias requieren que se reconozean provisiones para los bienes |
recibidos en recuperaciom de créditos una vez transcurridos los 120 dias subsiguientes a la
adjudicacion, de la manera siguiente:

= Bienes muebles: en un plazo de 2 afios, en forma lineal a partir del sexto mes, a razdn de
1/18avos mensual.

»  Bienes immuebles: en un plazo de 3 afios, en forma lineal a partir del primer afio, a razén
de 1/24avos mensual.

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren ¢ne estos activos sean

provisionados solo cvando exista deterioro en su valor, ¢ cuando el valor del mercado del
bien sea inferior al valor en libros.

11
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vi)  La Superintendencia de Bancos de la Repiiblica Dominicana requiere que las entidades de
intermediacién financiera registren una provisién para operaciones contingentes, las cuales
incluyen garanifas otorgadas, cartas de créditos emitidas no negociadas y lineas de créditos
de utilizacién automética, en base a una clasificacion por categorias de riesgo siguiendo los
lineamientos del Reglamento de Evaluacién de Activos (REA). Las Normas Internacionales
de Informacién Financiera requieren registrar una provisién cuando exista una obligacién
presente como resultado de un suceso pasado, es decir que sea probable que la entidad tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos para cancelar tal
obligacion, y pueda hacerse una estimacién fiable del importe de 1a obligacion.

vii} Los rendimientos por cobrar con una antigiiedad menor a 90 dias son provisionados
conforme a la clasificacién otorgada a la cartera de créditos correlativa, provisionandose
100% a los 9o dias de vencidos, excepto para las operaciones de tarjetas de crédito, las cuales
se provisionan al 100% con una antigiiedad de 60 dias. A partir de ese plazo se suspende su
devengo y se contabilizan en cuentas de orden. Las Normas Internacionales de Informacién
Financiera establecen gue las reservas para rendimientos por cobrar se determinen en hase a
los riesgos existentes en la cartera {en base al modelo de pérdidas incurridas en vez del
modelo de pérdidas esperadas). Si hubiese deterioro los préstamos son ajustados y
posteriormente se continda el devengo de interés sobre la base del saldo ajustado, utilizando
la tasa de interés efectiva,

viii) Las entidades de intermediacion financiera traducen todas las partidas en moneda exiranjera
a la tasa de cambio oficial establecida por el Banco Central de la Repiiblica Dominicana a la
fecha del balance general, Las Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren
que todos los saldos en moneda extranjera sean traducidos a la tasa de cambio a la cual APAP
tuvo acceso a la fecha del balance general.

ix)  La Superintendencia de Bancos antoriza a las entidades de intermediacién financiera a
castigar un crédito irrecuperable con o sin garantia cuando ingresa a cartera vencida, excepto
los créditos a vinculados, gue deben ser castigados cuando se hayan agotado todos los
procesos legales de cobro y los funcionarios y/o directores relacionados hayan sido retirados
de sus funciones. Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren estos
castigos inmediatamente cuando se determina que los préstamos son irrecuperables.

x)  La Superintendencia de Bancos requiere que las provisiones mantenidas para un préstamo al
momento de ser adjudicado sean transferidas y aplicadas al bien adjudicado. Las Normas
Internacionales de Informacién Financiera sélo requieren de provisién, cuando el valor de
mercado del bien sea inferior a su valor en libros o existe deterioro del mismo.

xi)  La presentacién de ciertas revelaciones de los estados financieros segan las Normas
Internacionales de Informacién Financiera difiere de las requeridas por la Superintendencia
de Bancos.

xii)  De conformidad con las pricticas bancarias, los otros ingresos operacionales, tales como
comisiones por tarjetas de crédito y manejo de cuentas de ahorro son reconocidos como
ingresos inmediatamente cuando la transaccidn se realiza, en lugar de reconocerse durante el
periodo que se brinda el servicio como requieren las Normas Internacionales de Informacitn
Financiera.
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2.3

2.4

Uso de Estimados

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia haga uso de estimaciones y
supuestos que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacién de activos y
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, y los montos reportados de ingresos
y gastos durante el periodo. Los estimados se usan principalmente para contabilizar las
provisiones para activos riesgosos, compensaciones a empleados y personal ejecutivo,
depreciacion y amortizacion de activos a largo plazo, deterioro de los activos de largo plazo,
impuestos sobre la renta y contingencias. Los resultados reales podrian diferir de dichos
estimados.

Inversiones en Valores

El Instructivo para la Clasificacién, Valoracion y Medicion de las Inversiones en Instrumentos de
Deuda, requiere que las inversiones en valores se clasifiquen en a negociar, disponibles para la
venta, mantenidas hasta el vencimiento y otras inversiones en instrumentos de deuda, segin se
resume a continuacion:

- A negociar: Son aquellas inversiones que las entidades tienen en posicién propia, con la
intencién de obtener ganancias derivadas de las fiuctuaciones en sus precios como
participantes de! mercado, que se cotizan en una bolsa de valores u otro mercado organizado.
Estos valores no pueden permanecer en esta categoria méas de 120 dias de su fecha de
adquisicién, plazo durante el cual deben ser vendidos. Se registran originalmente a su valor
razonable y la prima o descuento con gue se haya adquirido se amortiza durante la vigencia
del instrumento, utilizando 1a tasa de interés efectiva. Los cambios en el valor razonable se
reconocen en el estado de resultados como una ganancia o pérdida por fluctuacién de valores.

- Disponibles para la venta: Comprenden las inversiones en valores mantenidas
intencionalimente para obtener una adecuada rentabilidad por sus excedentes temporales de
liquides o inversiones que la entidad est4 dispuesta a vender en cualquier momento, y que
estén cotizadas en un mercado activo u organizado. Se registran originalmente a su valor
razonable y la prima o el descuento con que se haya adguirido se amortiza durante la vigencia
del instrumento, utilizando la tasa de interés efectiva. Los cambios en el valor razonable son
reconocidos en el patrimonio,

- Mantenidas hasta el vencimiento: Son aquellas inversiones que la entidad tiene la intencion y
la habilidad de mantener hasta su vencimiento, se cotizan en un mercado activo u organizado
y & registran a su costo amortizado usando el método de interés efectivo. La prima o el
descuento con que se haya adquirido se amortiza durante la vigencia del titulo. Las
inversiones mantenidas a vencimiento netas no exceden sus valores realizables.

- Otras inversiones en instrumentos de deuda: En esta categoria se incluyen los instramentos
de deuda adquiridos que por sus caracteristicas no califican para ser incluidos en las
categorias anteriores y para los que no existe un mercado activo de negociacién. Se registran a
su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

14



o=

‘F’“—P"_

Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre de 2013

2.6

2.7

Los titules emitidos por el Banco Centiral de la Repiblica Dominicana y bonos del Ministerio de
Hacienda se clasifican como otras inversiones en instrumentos de deuda.

El tipo de valor ¢ instrumento financiero y su monto se presentan en la Nota 6.

Inversiones en Acciones

Las inversiones en acciones se registran al costo o valor de mercado, el menor. De no existir
mercado, se registran al costo menos cualquier deterioro, para lo cual se evalta la calidad y

solvencia del emisor, utilizando lineamientos del Reglamento de Evaluacion de Activos y el

Instructivo para el Proceso de Evaluacion de Activos en Régimen Permanente.

Las caracteristicas, restricciones, valor nominal, valor de mercado y cantidad de acciones en
circulacién de las inversiones en acciones se presentan en la Nota 10.

Cartera de Créditos
Los créditos estdn registrados al monto del capital pendiente, menos la correspondiente provision.

Determinacion de las Provisiones para Cubrir Riesgos de Incobrabilidad de la

Cartera de Créditos, Inversiones, Otros Activos y Contingencias

El Reglamento de Evaluacién de Activos (REA), aprobado por la Junta Monetaria en su Primera

Resolucién del 2g de diciembre de 2004 y sus reformas, y el Instructivo para el Proceso de

Evaluacién de Activos en Régimen Permanente, emitido por la Superintendencia de Bancos el 7 de '
marzo de 2008, establecen los procedimientos gue deben seguir las entidades de intermediacion |
financiera para evaluar, provisionar y castigar los riesgos de su cartera de crédito, contingencias,
inversiones y bienes recibidos en recuperacion de crédito,

a) Provisién para Cartera de Créditos

De acuerdo con el REA la estimaci6én para cubrir riesgos de incobrabilidad de la cartera de
créditos depende del tipo de crédito. Los créditos se subdividen en mayores deudores comerciales,
menores deudores comerciales, créditos de consumo e hipotecarios.

Tipos de Proyisiones

Las provisiones por los riesgos que se determinen para la cartera de créditos de una entidad de ’
intermediacién financiera, conforme a las normas de clasificacion de riesgo de la cartera,
distinguen ires tipos de provisiones: especificas, genéricas y prociclicas. Las provisiones
especificas son aquellas requeridas para créditos especificos segiin sea su clasificacién de acuerdo
con la normativa vigente (créditos B, C, Dy E). Las genéricas son aquellas provisiones que
provienen de créditos con riesgos potenciales o implicitos. Todas aquellas provisiones que
provienen de créditos clasificados en “A” se consideran genéricas {estas provisiones soun las
minimas establecidas por la Superintendencia de Bancos). Las provisiones prociclicas son
aguellas que podran constituir las entidades de intermediacidn financiera para hacer frente al
riesgo potencial de los activos y contingencias ligadoe a las variaciones en el ciclo econdmico, de
hasta un 2% de los activos y contingencias ponderadas por riesgo. Al 31 de diciembre de 2013,
APAP no tiene provisiones prociclicas.
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Prouvision especifica
La estimacion de la provision especifica se determina segin la clasificacién del deudor, como
sigue:

1) Mayores deudores comerciales: Se basa en un analisis categorizado de cada deudor en funcién
de su capacidad y comportamiento de pago v riesgo pafs, a ser efectuado por APAP de forma
trimestral para el 100% de su cartera de mayores deudores comerciales (sujeta a revisién por parte
de la Superintendencia de Bancos), y en porcentajes especificos segin la clasificacién del deudor,
excepto por los créditos a instituciones del Gobierno Central y otras instituciones piblicas que se
clasifican de acuerdo a lo establecido por el Instructivo para la Evaluacion de Créditos,

Inversiones y Operaciones Contingentes del Sector Pliblico. Las garantias, como factor de
seguridad en la recuperacién de operaciones de créditos, son consideradas como un elemento
secundario y no son fomadas en consideracidn en la clasificacion del dendor, aunque si en e}
computo de la cobertura de las provisiones necesarias.

2) Menores deudores comerciales, créditos de consume e hipotecarios: Se determina en base a los
dfas de atraso.

La Segunda Resolucion No. 130321-02 de Ja Junta Monetaria del 21 de marzo de 2013 redefine la
categorizacion de mayores y menores deudores comerciales seglin se detalla en la Nota 32.

Otfras consideraciones

Cartera vencida para préstamos en cuotas: Se aplica un mecanismo de arrastre mediante el cual
después de go dias se considera el {otal del capital como vencido.

Créditos reestructurados: APAP asigna a los reestructurados comerciales una clasificacién inicial
no mejor de “C” independientemente de su capacidad y comportamiento de pago y riesgo pais, que
podré ser modificada a una categoria de riesgo mejor dependiendo de la evolucién de su pago. En
el caso de los créditos reestructurados de consumo € hipotecarios, APAP les asigna una
clasificacion de riesgo inicial “D” para fines de la constitucion de las provisiones correspondientes,
debiendo mantenerse en esa categoria dependiendo de su evolucién de pago, pero en ningtin caso
su clasificacion serd mejor que “B”.

Castigos de préstamos: Los castigos estdn constituidos por las operaciones mediante las cuales las
partidas irrecuperables son eliminadas del balance, quedando s6lo en cuentas de orden. En el caso
de que APAP no tenga constituido el 100% de la provisién de un activo, debera constituir el monto
faitante antes de efectuar el castigo, de manera gue no afecte el nivel de provisiones requeridas de
los demés créditos. Un crédito puede ser castigado, con o sin garantia, desde el primer dia que
ingrese a cartera vencida, excepto los créditos con vinculados que sblo se podrdn castigar cuando
se demuestre que se han agotado los procesos legales de cobro y los funcionarios y/o directores
directamente relacionados han sido retirados de sus funciones. Los créditos castigados
permanecen en cuentas de orden hasta tanto no sean superados los motivos que dieron lugar a su
castigo.

Excesos de provisién; Los excesos en provision para cartera de créditos no pueden ser Yiberados
sin previa autorizacién de la Superintendencia de Bancos, excepto 1as provisiones para
rendimientos por cobrar a mas de 9o dias y los créditos D y E en moneda extranjera; sin embargo,
pueden transferirse a otros activos riesgosos sin previa autorizacion.
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se demuestre que se han agotado los procesos legales de cobro y los funcionarios y/o directores
directamente relacionados han sido retirados de sus funciones. Los créditos castigados
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Garantias

Las garantias que respaldan las operaciones de créditos son clasificadas, segin el REA, en funcion
de sus mdltiples usos y facilidades de realizacién. Cada tipificacidn de garantia es considerada
como un elemento secundario para el cdmputo de la cobertura de las provisiones en base a un
monto admisible establecido para los deudores comerciales, Las garantias admisibles son
aceptadas en base a los porcentajes de descuento establecidos en dicho reglamento, sobre su valor
de mercado. Estas se clasifican en:

- Polivalentes, son las garantias reales que por su naturaleza se consideran de uso miltiple, de
facil realizacidn en el mercado, sin que existan limitaciones legales o administrativas que
restrinjan apreciablemente su uso o la posibilidad de venta.

- No polivalentes, son las garantias reales que por su naturaleza se consideran de uso tnico y, por
lo tanto, de dificil realizacién dado su origen especializado.

Las garantias se valtan al valor de mercado, es decir, su valor neto de realizacidon, mediante
tasaciones o certificaciones preparadas por profesionales calificados e independientes, con una
antigiiedad no superior de 12 meses para los bienes muebles, excluyendo los titulos de renta fija, y
un plazo no mayor de 18 meses para los bienes inmuebles.

Prouisién para Rendimientos por Cobrar

La provisién para rendimientos vigenies por cobrar es calculada uwsando porcentajes
especificos conforme a la clasificacién otorgada a la respectiva cartera de créditos correlativa.
La provisién para los rendimientos por cobrar de créditos comerciales, de consumo
hipotecarios, se basa en porcentajes especificos establecidos en el Reglamento de Evaluacion
de Activos, en funcién de la antigiiedad de saldos.

Los rendimientos por cobrar se provisionan 100% a los go dfas de vencidos para los créditos
comerciales, de consumo e hipotecarios y a los 60 dias para las tarjetas de crédito, a partir de
ese plazo se suspende su devengo y se contabilizan en cuentas de orden, reconociéndose como
ingresos sdlo cuando se cobran.

Provision para Inversiones en Valores

Para las inversiones en titulos valores en instrumentos de deuda locales e inversiones en acciones,
el importe de las pérdidas esperadas por deterioro o irrecuperabilidad se determina tomando
como base los criterios utilizados para la evaluacién de los mayores dendores comerciales, acorde
con lo establecido por el REA.

Para las inversiones en titulos valores en instrumentos de deuda internacionales, el imiporte de las
pérdidas esperadas por deterioro o irrecuperabilidad, se determina tomando como base las
calificaciones de riesgos otorgadas por las firmas calificadoras internacionales reconocidas por la
Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana, o cualquier otra firma calificadora de
reconactmiento internacional, aplicAndole los porcentajes de provisidn que corresponda de
acuerdo a las categorfas de riesgo establecidas en el REA. Las inversiones en el Banco Central dela
Repiiblica Dominicana y en bonos del Ministerio de Hacienda se consideran sin riesgo, por lo
tanto no estdn sujetas a provision.

Las inversiones en titulos, bonos y otras obligaciones financieras emitidas por empresas piiblicas,
mixtas o privadas que cuenten con la garantia explicita del Estado Dominicano, son clasificadas en
la categoria de riesgo “A”, que requiere un nivel de provisién del 1% del monto invertido.
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2.8

Los excesos en provisién para inversiones no pueden ser liberados sin previa autorizacidn de la
Superintendencia de Bancos; sin embargo, pueden transferirse a otros activos riesgosos sin previa
autorizacion,

Provision para Otros Activos

El Regiamento de Evaluacién de Activos establece un plazo maximo de enajenacién de los bienes
recibidos en recuperacion de créditos de tres afios contados a partir de 120 dias de la fecha de
adjudicacion del bien u obtencién de la sentencia definitiva del bien, constituyéndose provisidén de
acuerdo con los siguientes criterios:

Bienes muebles: En un plazo de 2 afios, en forma lineal a partir del sexto mes, a razon de
1/18avos mensual.

Bienes inmuebles:  En un plazo de 3 aiios, en forma lineal a partir del primer afio, a razén
de 1/24avos mensual,

La provisidn correspondiente a la cartera de créditos para dendores, cuyas garantias han sido
adjudicadas a favor de APAP, debera transferirse a provision para bienes adjudicados. La
provision de bienes adjudicados que hayan sido vendidos no puede liberarse sin previa
autorizacion de la Superintendencia de Bancos; sin embargo, puede transferirse a otros activos
riesgosos sin previa autorizacion.

El deterioro en el valor de los bienes adjudicados determinado por la diferencia entre el valor
contabilizado y el valor de mercado, segin tasaciones independientes, se registra cuando se
conoce.

Proutsion para Contingencias

La provisibn para operaciones contingentes, que se clasifica como otros pasivos, comprende
fondos para lineas de crédito de utilizacién automatica, entre otros. Esta provision se determina
conjuntamente con el resto de las obligaciones de los deudores de la cartera de créditos, conforme
a la clasificacidn de riesgo otorgada a la cartera de créditos correlativa y a la garantia admisible
deducible a los fines del cdleulo de la provisidn. Los excesos en provisidn para contingencias no
pueden ser liberados sin previa autorizacion de la Superintendencia de Bancos; sin embargo,
puede transferirse a otros activos riesgosos sin previa autorizacién,

Valuacién de las Propiedades, Muebles y Equipos y Método de Depreciacién
Utitizado

Las propiedades, muebles y equipos se registran al costo. Los costos de mantenimiento y Jas
reparaciones que no mejoran ¢ aumentan la vida (til del activo se llevan a gas{os segin se
incurren. Los costos de renovaciones y mejoras se capitalizan. Cuando los activos son retirados,
sus costos y la correspondiente depreciacidn acumulada se eliminan de las cuentas
correspondientes y cualquier ganancia o pérdida se incluye en los resuliados.

La depreciacién se calcula en base al método de linea recta sobre la vida atil estimada de los
activos. El estimado de vida util de los activos es el siguiente:

Tipo de Activo Vida Util Estimada
Edificaciones (a) 20 a 40 afios
Mobiliario y equipo 4 afios
Equipo de transporte 4 afios
Otros equipos 4 afos
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(a) Enjulio de 2013, la Superintendencia de Bancos aprobd extender por 20 afios adicionales la
vida util del edificio de la oficina principal de APAP en la ciudad de Santo Domingo, que habia
alcanzado el fin de su vida iiil, por tanto el efecto en los estados {inancieros de este cambio en
la estimacion es cero, y sblo afecta prospectivamente a las mejoras realizadas, segfin se
describe en la Nota 11,

Por resolucién de ia Junta Monetaria el exceso del limite del 100% del capital téenico permitido
[ para la inversion en activos fijos debe ser provisionado en el afio,

2,9 Valuacién de los Bienes Recibidos en Recuperacion de Créditos
Los bienes recibidos en recuperacion de créditos se registran al menor costo de:

a) Elvalor acordado en la transferencia en pago o el de la adjudicacién en remate judicial, segin
corresponda,

b} Elvalor de mercado a la fecha de incorporacion del bien,

¢} Elsaldo contable correspondiente al capital del crédito y/o cuentas por cobrar que se
cancelan.

2.10 Otros Activos

Cargos Diferidos

Los cargos diferidos incluyen principalmente anticipos de impuesto sobre la renta, impuesto sobre
la renta diferido y seguros pagados por anticipado, en concepto de gastos gue ain no se han
devengado. Seimputan a resultados a medida que se devenga el gasto.

Activos Intangibles y Método de Amortizacién Utilizado
Los activos intangibles corresponden a erogaciones no reconocidas totalmente como gastos del

I hl

E _ periodo en que se incurren, sino que su reconocimiento como tal se disiribuye en periodos fufuros,
debido a que los beneficios que se recibirdn de los mismos se extienden més all del periodo en el

: cual se efectuaron. Los activos intangibles se valian al costo, neto de su amortizacién acumulada

k mediante el método de linea recta,

Activos Diversos
Los activos diversos comprenden principalmente programas informaticos que han sido adquiridos

por APAP que ailn no estén en uso y para los que se requiere la autorizacion por parte de la
Superintendencia de Bancos para ser incorporados como activos intangibles.

g,

2.11 Activos y Pasivos en Monedas Extranjeras
Los activos y pasivos en monedas extranjeras se expresan a la tasa de cambio de cierre establecida
por el Banco Central de la Repiiblica Dominicana para las instituciones financieras a la fecha de
los estados financieros (Nota 3). Las diferencias entre las tasas de cambio de Jas fechas en que las

I transacciones se originan y aquellas en que se liquidan, y las resultantes de las posiciones

L mantenidas por APAP, se incluyen en los resultados del afio en que incurren.

= =N

_ 2.12 Obligaciones con el Publico y Valores en Circulacién
E Comprenden a las obligaciones derivadas de la captacién de recursos del piiblico a través de
E cuentas de ahorros, depdsitos a plazo, certificados financieros, certificados de participacién y
honos ordinarios que se encuentran en poder del pablico. El saldo incluye los cargos devengados
por estas ohligaciones que se encuentran pendientes de pago.
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2.14

Costos de beneficios de empleados

Bonificacién

APAP concede bonificaciones a sus funcionarios y empleados, en base a un porcentaje sobre las
ganancias obtenidas antes de dichas compensaciones, contabilizandose el pasivo resultante con
cargo a resultados del ejercicio.

Plan de Pensiones

Los funcionarios y empleados, con el propdsito de acogerse a lo establecido en la Ley No.87-01 del
9 de mayo de 2001 del Sistema Dominicano de Seguridad Social, estan afiliados en su mayorfa a la
Administradora de Fondos de Pension AFP Siembra. Los aportes realizados por APAP se
reconocen como gastos cuando se incurren.

Indemnizacién por Cesantia

APAP constituye provisiones para cubrir la totalidad de la indemnizacidén por cesantia que la ley
requiere solamente en determinadas circunstancias, Estas provisiones son creadas tomando como
base célculos actuariales, considerando los derechos adquiridos por los empleados, segiin lo
establece el Cédigo Laboral.

Otros Beneficios

APAP otorga otros beneficios a sus empleados, tales como vacaciones y regalia pascual de acuerdo
aJo estipulado por las leyes laborales del pais; asf como también otros beneficios de acuerdo a sus
politicas de incentivos al personat.

Reconocimiento de los Ingresos y Gastos mas Significativos

Ingresos y Gastos Financieros

Los ingresos por intereses sobre cartera de créditos y los gastos por intereses sobre captaciones se
registran sobre la base de acumulacion de interés simple, excepto los correspondientes a cuentas
de ahorros y certificados financieros coun intereses capitalizables, las cuales se acumulan utilizando
el método del interés compuesto. La acumulacion de ingresos por intereses se suspende cuando
cualguier cuota de capital o intereses de cartera de créditos complete go dias de estar en mora
para los créditos comerciales, de consumo e hipotecarios y 60 dias para las tarjetas de crédito. A
partir de entonces se contabilizan en cuentas de orden y solamente se reconocen coma ingreso los
intereses registrados en cuenta de orden cuando estos son efectivamente cobrados.

Para fines de la determinacién del cdlculo de intereses de créditos a tarjetahabientes, APAP
considera como base del caloulo sdlo la parte del capital.

Los gastos financieros correspondientes a interés, comisiones y otros cargos financieros
originados en las obligaciones con el publico, se registran en el periodo que se devengan.

Los ingresos por intereses sobre inversiones en valores se registran bajo el método de lo
devengado utilizando la tasa de interés efectiva.
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3. Transacciones en Moneda Extranjera y Exposicién al Riesgo Cambiario

En el balance general se incluyen derechos y compromisos en moneda extranjera cuyos saldos
incluyen el importe de la conversién a moneda nacional por los montos que se resumen a

continuacion:
31 de diclembre de 2013 31 de diciembre de 2012
Importe en importe en
Moneda Moneda
Extranjera Total en Extranjera Total en
Uss$ RD% Us$ RD%
Activos
Fondos disponibles, equivalente a
US%$8,233,361 (US$2,806,538 en
2012} y EUR$%586,219 8,310,848 354,642,883 2,908,538 117,020,686
Inversiones 6,171,484 263,351,401 5,820,434 234,337,665
Cartera de créditos 1,825,453 77,896,271 1,555,047 62,644,306
Cuentas por cobrar 23,854 1,017 908 13,252 533,554
Total de activos 16,331,639 606,908,563 10,298,171 414,536,221
Pasivos
QOtros pasivos 281,079 12,420,891 118,565 4,773,551
Tatal de pasivos 281,079 12,420,291 118,565 4 773,551
Posicidn larga de moeneda
extranjera 16,040,560 684,487,572 10,177,606 409,762,670

La tasa de cambio utilizada para convertir a moneda nacional la moneda extranjera al 31 de
diciembre de 2013 fue RD$42.6723 por US$1.00 (RD$$40.2612 en 2012) y RD$E58.8152 por

EUR%1.00
4. Fondos Disponibles

Un resumen de los fondos disponibles se presenta a continuacion:

2013 2012

RDS RD$
Caja, incluye US$967,000 en 2013 y 2012 232,918,280 197,202,680
Banco Central de la Republica Dominicana 3,035614,851  3,325,846,502
Bancos del pafs, incluye US$1,045,379 (US$711,672 en 2012) 451,423,036 258,937 921

Bancos del extranjero, incluye US$6,220,982 y

EUR$56,219 (US$1,227,865 en 2012) 268,770,110 49,435,369
Otras disponibilidades 54,914,999 57,276,936
4,043,641,276 3,888,609,408

Los fondos depositados en el Banco Central exceden el valor minimo requerido para encaje legal

{Nota 20).
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5. Fondos Interbancarios

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 APAP no tiene saldos de fondos interbancarios. Los
movimientos de los fondos interbancarios colocados y captados se presentan a continuacion:

Afic que terminé el 31 de diciembre de 2013
Fondos Interbancarios Activos

Tasa
Monto No. Promedla Balance
Entidad Cantldad RD$ Dias Ponderada RDS%
Citibank, N. A. (Sucursal en
Republica Dominicana) 8 609,000,000 4] 6.01% -
Banesco (Sucursal en Republica
Dominicana) 8 380,000,000 43 5.55% -
Banco Multiple Promerica de fa
Repuiblica Dominicana 2 75,000,000 2] 8.18% -
Banco Multipte Santa Cruz, S. A 24 2,275,000,000 81 65.21% -
Banco Multiple Le6n, S, A 2 215,000,000 4 5.36% -
3,554,000,000 -
Fondos Interbancarios Pasivos
Tasa
Monto No. Promedio Balance
Entidad Cantidad RDS% Dias Ponderada RD%
Citibank, N. A. (Sucursal en
Replblica Dominicana) 18 1,630,000,000 49 5.37% -
Banco BHD, S A, Banco Mukiple 1 100,000,000 1 7.5% -
Banco Dominicane del Progreso
5. A., Banco Muiltiple 1 50,000,000 1 B.75% -
Banco Mulliple Ledn, S. A 1 135,000,000 5 4.50% -
1,815,000,000 -
Afio gue termind el 31 de diciembre de 2012
Fondos Interbancarios Activos
Tasa
Monto No. Promedio Balance
Entidad Cantidad RD$% Dfas Ponderada RD%
Citibank, N. A. (Sucursal en
Replblica Dominicana) 3 250,000,000 5 8.00% -
Banesco {(Sucursal en Republica
Dorminicana) 2 75,000,000 3 8.10% -
Banco Maltiple Santa Cruz, S. A, 14 1,668,000,000 45 711% -

1,893,000,000 -

o TEm ST
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Fondos interbancarios Pasivos

Tasa
Monto No. Promedio Balance
Entidad Cantidad RD$ Dias Ponderada RD%
Citibank, N. A (Sucursal en
Republica Dominicana) 2 210,000,000 5 £.50% -

Durante el 2013 y 2012, APAP otorgd y tomé fondos interbancarios con diferentes instituciones
financieras; no obstante al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no mantiene saldos pendientes por
este concepto.

6. Inversiones

Un resumen de las inversiones se presenta a continuacion:
31 de Diclembre de 2013

Monto en Tasa de
Tipe de Inverslon Emisor RD$ Interés  Vencimiento
Otras Inversiones en
Instrumentos de Deuda
11.70% ai
Bonos Ministario de Bacienda 5,323,453,644 18.50% 2014 a 2028
Banco Centroamericano de
Bonos Integracion Econdmica 39,864,003 12% 2014
Banco Central de la Repuiblica
Notas de renta fija Dominicana 1,907,475,387 8% al 14% 2014 a 2018
Banco Central de la Repiblica
Certificados inversion especial Dominicana B,571,394,545 8% al 16% 2014 a 2020
Certificados de deposilo a
plazo, incluye US$351,078 Citibank, N. A,, Miami 14,981,324 0.1% 2014
Cenificades de depdsito a
plazo, incluye Citibank, M. A, {Sucursal en
U5$2,850,000 Repiblica Deminicana) 121,616,055 1.9% a1 2.25% 2014
Cerlificados de deposito &
plazo, incluys Banco ¢e Reservas de Ja Republica
LS$3,000,000 Dominicana 128,016,900 1% 2014
Cerificados de depisito a
plazo Banco Multiple Banesco, S. A 60,000,000 8.50% 2014
Cerlificados de depdsito a Banco Popular Dominicano 8. A.,
plazo Banco Multiple 150,000,000 9.1% 2014
Ceriificados de depésito a Banco de Reservas de la
plazo Republica Dominicana 662,000,812 62% al 9.8% 2014
Cerlificados de depdsito a
plazo Banco Multiple Santa Cruz, 5. A 250,000,000 9.5% 2014
17,228,802 671
Rendimientos por cobrar,
incluye US$2,422 872,927,335
Provision para inversiones,
incluye US$32,016 {14,296,997)

17.887,433,009
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Las inversiones incluyen valores restringidos por RD$136,597,379 por concepto de garantia con
entidades emisoras de tarjetas de crédito.

Tipo de Inversidn

Otras Inversiones en
Instrumentos de Deuda

Bonos
Bonos
Notas de renta fija

Certificados inversion especial
Depdsitos remunerados a
corto plazo

Letras
Certificados de depdsito a
plazo, incluye US$350,000

Certificados de depdsilo a
plazo, incluye US$2 492 564

Cerlificados de depdsite a
plazo, incluye US$3,000,000

Certificados de depésito &
plazo

Rendimientos por cobrar,
incluye US$6,175

Provisidn para inversiones
incluye US$28,306

Emisor

Ministerio de Hacienda

Banco Centroamericano de
Integraciéon Econémica

Banco Central de la Repiblica
Dominicana

Banco Central de la Repiblica
Dominicana

Banco Central de la Republica
Dominicana

Banco Central de la Republica
Dominicana

Citibank, N. A., Miami

Citibank, N. A., (Sucursal en
Republica Deminicana)

Banco de Reservas dela
Repiblica Dominicana

Bance Miltipte Caribe
Internacional, 8. A.

31 de Diclembre de 2012

Monte en RDS

2,786,439,013
38,719,781
2,379,817 700

Tasa de
Interés Vencimisnto
10.50% al
16.95% 2013 a 2022
12% 2014
10.75% al
14.50% 2014 a 2018

8,320,648,876 10% 2l 20% 2013 a 2019
58,000,000 5% 2013
14,655,881 12.75% 2013
14,091 420 0.20% 2013

1.90% al
100,353,618 2.15% 2013
120,783.600 1.50% 2013
80,000,000 8.75% y 7% 2013
11,894,509,889
543,108,742
(3,375,983)
12,434,242,648

Las inversiones incluyen valores restringidos por RD$114,445,038 por concepto de garantia con
entidades emisoras de tarjetas de crédito.

Cartera de Créditos

Un resumen de la cartera de créditos se presenta a continuacion:

al Por tipo de crédito:

Créditos comerciales

Préstamos

Créditos de consumo

Tarjetas de crédito personales, incluye
US$1,837,203 (US$1,531,147 en 2012)
Préstamos de consumo

25

2013 2012

RDS$ RD$
4211348517 4,795,626,447
1,123,749,736 965,481,385
6,902,401,794  6,247,750,017

8,026,151,530

7.213,231,402
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b)

c}

Creditos hipotecarios
Adquisicion de viviendas
Construccion, remodelacin, reparacion y
ampliacian

Rendimientos por cobrar, incluye US$71,008
{US$95,792 en 2012)

Provisidn para créditos y rendimientos por cobrar,
incluye US$82,758 (US$70,901 en 2012)

Por condicion:

Vigente
Vencida
De 31 a 90 dias
Por mas de 90 dias
Reestructurada
En cobranza judicial

Rendimiento por cobrar
Vigente
Vencida
De 31 290 dias
Por mas de 80 dias
Reestructurada
En cobranza judicial
Rendimientos por cobrar
Provisién para créditos y rendimientos por cobrar

Por fipo de garantias:

Con garantias pofivalentes (1)
Con garantias no polivatentes (2)
Sin garantias (3)

Rendintentos por cobrar
Provisién para créditos y rendimientos por cobrar

26

2013 2012
RD$ RD$
13,863,689,676  12,912,520,782

428,502,170 405,011,823
14,292,191,846 _13,317,532,605
26,529,601,893  25,326,390,454

341,216,495 384,839,353

(671,567,1068) _ (886,302,873)

26,199,341,282

24,824,826,934

2013
RD$

25,784,133,055

7,535,097
388,479,388
255,124,475

94,419,867

26,529,691,893

2012
RD$

24,217,164,349

7,951,225
596,508,320
392,202,454
112,566,106

25,326,390,454

286,445,066 305,226,681
13,077,309 15,168,040
34,265,103 51,863,562

3,019,892 6,954,696

4,409,125 5,626,374

341,216,495 384,839,353
(871,567,106) _ (886,302,873)

26,199,341,282

24,824,926,934

2013 2012

RD$ RD$
22,056,061,961 21,281,567,722
421,416,856 491,810,498
4,052,213,076 3,553,012,233
26,529,691,893 25,326,390,454
341,216,495 384,839,353

(671,587,108) (886,302,873)

26,199,341,282

24,824,926 934
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Propiedades, Muebles y Equipos

Un resumen de las propiedades, muebles y equipos se presenta a continuacion;

31 de diciembre de 2013
Costo
Balance al 1 da enero de 2013
Adquisiciones
Retiros
Translerencias

Batance al 31 de diclembre de 2013

Depraciacion acumulada
Balance at 1 de enero de 2013
Gasto por depreciacion
Retiros

Balance al 31 de diciembre de 2013
Balance neto al 31 de diciembre de
2013

31 de diciembre de 2012
Cosfo
Balance al | de enero de 2012
Adquisiciones
Retiros
Transferencias
Balance al 31 de diciembre de 2012

Depreciacién acumulada
Balance al 1 de enero de 2012
Gasto por depreciacion
Retiros

Balance al 31 de dicierbre de 2012

Balance neto al 31 de diciembes de
2012

Construccién
Mobiliario  y Adquisicién
Terranos Edlficaciones  y Equipo on Proceso Total
RD% RDS$ {a) RD$ RO$ {a) RDS
438,194 399 233,249,480 586,737 212 191,009,188  1,449,190,279
- 1,358,898 65,944 761 75,065,165 142,368,824
(5,334,248} {4,682.084) {7,831,838) (2.782,653) {20,737,823)
- 113,328,821 87,452,526 (200,782,517) o
432,860,151 343,249,285 732,202,681 62,508,183  1,570,821.280
- (152187.576) (385,376.452) - {537.564,028)
- {15,681,941) (106,188,210) - (122,870,151}
- 2,842,975 7,287,287 - 10,140,282
- (166,026,542) (484,267,375) - {650,283.847)
432.860,151 177,222,743 247,935,286 82,509,183 920,527,383
Construccion
Mobhiliario y Adquisicidn
Terrenos Edificaciones y Equipo en Proceso Total
RD$ RO$ RO$ RO$ {a) RDS$
442 555,076 235,681,226 485,293,388 173,560,125 1,337.089.815
- 8,475,442 26,104,625 112,122,303 146,702,370
(7,081.045)  (16,572,987) (8,026,352} {2.241.522y  {34,601,906)
2,700,368 5,665.798 83,365,551 (91,731,718} -
438,194,399 233,249,480 586,737,212 191,009,188 1,449,190,278
- {141,585,082) (298,743,149) < (440,328,231)
- {26,928,467) (94,462,609) - {121,391,076}
- 16,325,873 7,829,308 - 24,155,279
- _{152,187,576) (385.376,4582) - {537,664,028)
438,194,399 81,061,804 201,360,760 161,009,188 911,626,251

{(a) Elrenglon de construceion y adquisicién en proceso al 31 de diciembre de 2012 incluye
RD$108 millones relativos a mejoras realizadas al edificio de la Oficina Principal eu la ciudad
de Santo Domingo, cuya vida Gtil estimada de 20 afios finalizd en 2012, habiendo alcanzado
un valor contable de cero. En base a un estudio realizado por un experto independiente, fue
determinado que las mejoras realizadas extienden en 20 aifios adicionales la vida 0til del
edificio, por lo que se solicit6 a la Superintendencia de Bancos autorizacién para aplicar dicho
cambic de manera prospectiva, Esta solicitud fue aprobada por e} regulador en el 2013. En
ese sentido, APAP realizd la transferencia definitiva del costo de 1a mejora al renglén de

edificaciones.
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Otros Activos

Un resumen de los olros activos se presenta a continuacién:

Cargos diferidos

Impuesto sobre la renta diferido (Nota 18)

Otros cargos diferidos
Seguros pagados por anficipado
Impuestos pagados por anticipado (&)
Otros gastos pagados por anticipado

Activos diversos
Bienes diversos (b)
Papeleria, Otites vy otros materiales
inventario de plasticos de tarjetas de crédito
Milas Advaniage
Bibliotecas y obras de arte

Partidas por impular

(a}

(b}

2013 2012

RD% RD$%
438,538,762 383,117,194
13,273,472 0,478,866
136,669,985 82,192,813
5,677 884 8,172,667
155,621,341 97,844,346
594,160,103 480,961,540
250,340,587 179,639,322
5,610,075 7,709,755
4,934,948 2,337,272
1,017,423 487,986
1,494,020 1,494,020
263,397,083 181,668,355
5,301,163 401,714
268,698,216 192,070,089
862,858,319 673,031,609

El 8 de febrero de 2013 las entidades de intermediacién firmaron un acuerdo con el
Ministerio de Hacienda y la Direceién General de Impuestos Internos, en el cual se
comprometen a realizar voluntariamente un pago Gnico de anticipo adicional del impuesto
sobre la renta, que podran compensar en partes iguales en un plazo de 15 afios a partir de

2014.

Corresponde a adquisicion de licencias y costos de software que se encuentran en proceso de

instalacion y puesta en produccion.
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13. Resumen de Provisiones para Activos Riesgosos

El movimiento de las provisiones para activos riesgosos es:

Inversionas,
Rendimientos
Rendimientos por [nversiones

Cartera de por Cobrar o Inversiones Cperaciones Otros
Créditos Cartera en Acciones Contingentes Activos * Total
RDS§ RD$ RDS RDS RD$ RDS$
31 de diciembre de 2013
Saldo al 1 de enero de 2013 822,428,449 63,874,424 3,431,751 2492152 635859526 1,528,006,302
Constitucion de provisiones 344572 588 34,682,495 17,174,621 . 38,007,236 434,845,940
Castigos contra provisiones  (411,454,933) {71 140,330} - - . {482,595,269)
Diferencia cambiaria 115,817 3,287 68,622 - . 187,726
Reclasificaciones {129,533,843) 17,609,158 (6,322,229} 1,292,845 116,853,969 .
Saldos al 31 de diciembre de
2013 826,528,072 45,039,034 14,352,765 3,785,097 790,820,731 1,480,525,699
Provisiones minimas
exigidas al 31 de diciembre
de 2013 526,528,072 45,038,034 14,352,765 3,785,097 790,820,731 1,480,525,699
Exceso sobre provisiones
minimas al 31 de diciemnbre
de 2013 - - - . - -
Inversiones,
Rendimientos
Rendimientos  por Inversionss
Cartera de por Cobrar o Inversiones Operacicnes Otros
Créditos Cartera en Acclones Cantingentes Activos * Total
RO$ RO% RD$ RDS$ RD% RD$
31 de diciembre de 2012
Saldo al 1 de enero de 2012 808,534,022 62,187,974 5,398,087 1,853,108 516,277,122 1,394.250,313
Constitucion de provisiones 778,737,159 2,404,954 . - 10,690,558 791,832,671
Castigos contra provisiones  (564,358,242) (87,163,293} - - - {651,521,535)
Retiro de provision de bienes
adjudicados - - : {6.501,093) {6.501,093)
Diferencia cambiaria - - 25946 ; - 25,946
Reclasificaciones {200,484.,490) 86,444,789 {1,992,282) 639,044 115,392,839 -
Saldos a) 31 de diciembre de
2012 822,428,449 63,874 424 3,431,751 2,492,152 635859526 1.528,086.302
Provisiones minimas
exigidas at 31 de diciembre
de 2012 749,218,168 63,874,424 3,431,751 2,482,152 635,858,526 1,454,877.021

Exceso sobre provisiones
minimas al 31 de diciembre
de 2012 73,209,281 - -

73,209,281

(*)  La provisién para otros activos corresponde a los bienes recibidos en recuperacién de

créditos.
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14. Obligaciones con el Piblico

Un resumen de las obligaciones con el piiblico se presenta a continuacion:

a) Por tipo
Oe ahorro
A plazo
Intereses por pagar

b) Por sector
Publico no
financiero
Privado no
financiero
intereses por pagar

¢} Por plazo de vencimiento
De 03 156 dias
De 16 a 30 dias
De 31 a 60 dias
De 61 g 90 dias
De 91 a 180 dias
De 181 a 360 dias
Mas de 1 afic
Intereses por pagar

Moneda Nacional

Tasa Promedio
Ponderada Anual

2013
RD$

8,647,462,329
743,834,510
20,138

2012
RD$

8,70%,107,883
1,187,939,088
12,078

10,391,316,977

2,807,059,049

Moneda Nacional

2013
RD$

33,738,732

10,357,563,107
20,138

2012
RD$

11,983,213

8,885,0563,758
12,078

10,391,318,977

9,897,059,049

9,647,462,329

8,708,107,883

21,192,197 44,786,238
2,302,020 6,322,003
67,700,912 99,670,296
140,767,232 262,801,505
314,426,696 561,236,386
187,445,453 213,122,660

_ 20,138 12,078
10,391,316,877  9,897,059,049

2013 2012
1.25% 1.18%
6.98% 7.56%

El estatus de las cuentas inactivas y/o abandonadas de las obligaciones con el piblico es el

siguiente:

Plaze de tres (3) afios 0 mas

Plazo de mas de diez (10) afios

2013 2012
Monto Monto
RD$ RD$
237,811,054 238,470,887
30,702,972 29,272,589
268,514,026 265,743,476
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De acuerdo al Reglamento de Cuentas Inactivas y/o Abandonadas y su instructivo, de fecha 3 de
septiembre de 2009, se consideran inactivas aquellas cuentas que cumplen con la condicién de
tres afios de inactividad desde la Gltima operacién efectuada por el titular, y se consideran
abandonadas, cuando alcanzan mas de 10 afios de inactividad.

Al 31 de diciembre de 2013 APAPY mantenia obligaciones con el piiblico por RD$671,721,389
(RD$507,742,799 en 2012), que se encuentran restringidas por embargos de ferceros,

pignoraciones de préstamos y/o de clientes fallecidos.

15. Depésitos de Instituciones Financieras del Pais

Un resumen de los depositos de instituciones financieras del pais se presenta a continuacion:

Moneda Nacional

Tasa Promedio
Ponderada Anual

2013 2012
RD$% RD$
a) Portipo
De ahorro 14,423,233 12,692,653
A plazo 61,567,930 81,551,046
intereses por pagar - 431
75,891,163 94,244,130
b} Porplazo de vencimiento
De 0 a 15 dias 14,423,233 12,692,653
De 16 a 30 dias 59,719 57,083
De 81 5 90 dias 28,738,183 38,281,966
Ce 91 a2 180 dias 32,770,028 30,595,006
De 181 a 360 dias - 12,616,891
Intereses por pagar - 431
75,891,183 94,244,130

16. Valores en Circulaciéon

Un resumen de los valores en circulacidén se presenta a continuacion:

Moneda Naclonal

2013 2012

1.35% 119%
7.65% 7.37%

Tasa Promedio
Ponderada Anual

2013 2012
RD$ RDS$
&) Portipo

Certificados financieros 26,619,688,811 22,974,044,838
Contratos de participacidn 33,642,061 52,583,545
Bonos {a) 1,500,000,000 -
intereses por pagar 52,081,560 95,312
28,2056,412,232  23,026,723,685

2013 2012

8.12% 8.38%
5.82% 5.09%
10.90%

a) Al 31 de diciembre de 2013, APAP habia completado la emisién de bonos ordinarios por
RD$1,500 millones a una tasa de interés fija anual del 10.9%, con cupones semestrales y capital
pagadero al vencimiento en el afio 2018. Esta emisién contb con la debida autorizacién de la
Superintendencia de Bancos y de la Superintendencia de Valores de la Reptblica Dominicana.
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b) Por sector
Privado no financiero
Financiero
Publico no financiero
Interases por pagar

¢} Por plazo de vencimiento

De 16 a 30 dias

De 31 a 80 dias

De 61 a 30 dias
De 91 a 180 dias
De 181 a 360 dias
Mas de 1 afio
Intereses por pagar

Moneda Nacional

2013
RD$

20,719,242,033

2012
RD$

18,077,897,912

7,256,836,696 4,948,565,386
177,251,943 65,085
52,081,560 95,312
28,205,412,232  23,026,723,695

1,250,166,620
508,055,632
1,942,772,216
5,697,666,826
7,742,084 838
11,111,684,640
52,081,560

1,193,600,321
433,096,791
1.5563,949,980
3,614,266,005
8,205,577,643
8,026,137,643
95,312

28,205,412,232

23,026,723,695

Del total de valores en circulacion al 31 de diciembre de 2013, RD$2,741,919,240
(RD$2,451,609,010 en 2012) estan restringidos debido gue se encuentran embargados,
pignorados por préstamos, o pertenecen a clientes fallecidos.

Otros Pasivos

Un resumen de los otros pasivos se presenta a continuacion:

Obligaciones financieras a la vista (2) incluye US$84,412

{US$45,979 en 2012)

Acreedores diverses, incluye US$202,267 {US$72,586 en 2012)

Provisiones para contingencias

Partidas no reciamadas
Oftras provisiones (b)
Partidas por imputar

Otros pasivos, incluye US$4,400

2013 2012

RD$ RD$
110,594,116 122,205,978
255,868,516 261,526,394
3,785,097 2,492,152
1,468,375 706,445
594,650,894 446,503,467
20,344,986 11,786,798
187,758 171,953
986,899,722 845,393,188

(a) Corresponde principalmente a cheques de administracién emitidos por APAP gue a la fecha no

han side cobrados.

(b) Incluye principalmente provisiones de bonificaciones a empleados, Junta de Directores y

litigios.
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Impuesto sobre la Renta

Segun se establece en el Cédigo Tributario Dominicano, modificado por la Ley de Reforma Fiscal
No. 253-12, promulgada el 9 de noviembre de 2012, el impuesto sobre la renta corporativo
aphicable a los periodos 2013 y 2012 se determina en base al 29% de la renta neta imponible
signiendo las reglas de deducibilidad de gastos que indica la propia ley, Para los periodos futuros
aplica una tasa del 28% en 2014 y 27% a partir del 2015.

Asimismo, la Reforma Fiscal modifié la Ley 139-11 para que el impuesto del 1% sobre los activos
financieros netos (1AFN) se continuara aplicando hasta diciembre de 2013, en vez de junio 2013
como fue inicialmente definido. Sin embargo, posteriormente la Ley 109-2013 dejé sin efecto esta
disposicién. El IAFN se determina segln el procedimiento establecido en la Norma General
No.0g-2011 de fecha 4 de agosto de 2011, “Norma General sobre Procedimiento y Liguidacion del
Impuesto a los Activos Financieros Productivos Netos”,

Para el periodo 2013 y siguientes las entidades financieras estan sujetas ademas a un impuesto
alternative (Impuesto sobre Activos) de 1% sobre el valor en libros de la propiedad, planta y
equipaos, en caso de gue el impuesto sobre la renta anual resulte un valor menor.

El gasto de impuesto sobre la renta mostrado en el estado de resuitados estd compuesto de;

2013 2012

RD$ RD$
Corriente 331,899,008 276,226,592
Diferida (55,421,568) (92,833,446)
276,577,440 183,393,146

Impuesto corriente
La conciliacién del resultado antes de impuesto sobre Ia renta, con la ganancia imponible y el
gasto de impuesto corriente es:

2013 2012
RD$% RD$
Resultado antes de impuesto sobre la renta 1,670,645,018 1,058,043,481
Diferencias permanentes:
Pérdida por robo, asaltos y fraudes 5,432,840 8,631,116
Impuestos retribuciones complementarias 5,568,176 4,668,320
Gastos otros impuestos no deducibles 4,109,806 3,759,704
Ajuste por inflacion activos no monetarios (757,605) (1,025,092}
Otros gastos no deducibles/ingresos no gravables 53,921,019 59,824,876
Ajuste fiscal/contable venta de terrenos {5,166,622) -
Ingresos por bonos exentos {627.686,523) (369,024,381)

(564,588,90%) (293,064,457)

Diferencias temporales:

Defecto/Exceso en provision carlera, neto (73,209,281) (9,479,222)
Provision contingencias 1,292,045 538,043
Provision litigios {(3,912,340) 8,057,340
Provision programa de lealtad 3,642,029 10,269,864
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Provision bienes recibidos en recuperacion de créditos
Provision prestaciones laborales

Otras provisiones

Ajuste que refleja la depreciacion fiscal

Ajuste por inflacidn activos no monetarios

Pérdida en retiros de activos fijos

Otros ajustes

Ganancia imponible
impuesto sobre 1a renta corriente a tasa establecida

Impuesto Diferido

2013 2012
RD$ RDS
164,961,205 119,582,404
15,425,281 15,309,977
72,041,545 8,471,139
976,485 17,563,268
(30,715,959) (13,617,451)
(3,103,284) (47,747)
469,429 30,777,849
138,768,055 187,526,464
1,144,824,164 952,505,488
331,999,008 276,226,592

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las diferencias temporales generaron impuesto diferido, segtin

el siguiente movimiento:

2013 Saldo al Ajuste del Saldo al
Iniclo Periodo Final
RDS RD$ RD$
Exceso en gasto de depreciacion fiscal 93,211,538 5,883,250 99,094,788
Bienes recibidos en recuperacion de créditos 180,719,579 46,501,333 227,220,912
Provisién contingencias 672,881 349,005 1,021,876
Provisién cartera de ¢réditos 19,766,506 {19,766,508) -
Provision litigios 7,279,427 (1,056,332) 6,223,095
Provisidn programa de |ealtad 6,823,518 784,474 7,607,992
Provision prestaciones laborales 15,230,486 4,164,826 19,385,312
Otras provisiones §9,003,600 18,444,114 77,447,714
Otros 409,659 117,314 526,873
383,117,194 55,421,568 438,538,762
2012 Saldo al Ajuste del Saido al
Inicio Periodo Final
RDS$ RD$ RD$
Exceso en gasto de depreciacion fiscal 73,505,826 19,705,712 03,211,538
Bienes recibidos en recuperacién de créditos 129,734,873 50,984,706 180,719,57¢%
Frovision contingencias 463,277 209,604 672,881
Provisidn cartera de créditos 21,610,589 {1,844,083) 19,766,506
Provisién litigios 4,725,875 2,553,552 7,279,427
Provisidn programa de lealtad 2,837,729 3,985,789 6,823,518
Provisidn prestaciones laborales 10,274,808 4,955 678 15,230,486
QOtras provisiones 52,426,671 6,576,029 59,003,600
Ingresos recibidos en acciones (5,618,585) 5,618,585 -
Otros 322,695 86,984 408,659
290,283,748 82,833,446 383,117,184
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19. Patrimonio

Reserva Legal

El articulo 15 de la Ley No. 5897 sobre Asociaciones de Ahorros y Préstamos (modificada por la
Ley No. 257), establece gue las asociaciones deberin constituir un fondo de reserva legal mediante
el traspaso de utilidades acumuladas. Para crear dicha reserva, las asociaciones traspasarén no
menos de la décima parte de las utilidades liguidas, hasta que el fondo alcance la quinta parte de
total de los ahorros captados. La reserva acumulada al 31 de diciembre de 2013 es de
RD$1,261,714,014 (RD$1,162,307,256 en 2012).

Superavit por Revaluacion

Durante el afio 2012, el superavit por revaluacidén de inmuebles por RD$44,601,930, fue reversado
con autorizacion de la Superintendencia de Bancos, disminuyendo las correspondientes partidas
de propiedades, muebles y eguipos y resultados acumulados. Fl efecto se presenta en el estado de
cambios en el patrimonio neto.

20,  Limites Legales y Relaciones Técnicas

El detalle de los limites y relaciones técnicas requeridas por las regulaciones bancarias vigentes, en
el contexto de los esiados financieros tomados en su conjunto, es el siguiente:

2013
Concepto de Limite Segln Normativa  Segln 1a Entidad

Reguerimiento minimo de solvencia (1) 10% 29.32%
Créditos individuales

Con garantias reales 1,919,583,581 922,033,319

Sin garantias reales 956,791,720 49,250,104
Partes vinculadas {2) 4,798,858,952 1,405,478,056
Inversiones en entidad de apoyo y servicios

cOnexos 1,919,583,581 5,576,774
Propiedades, muebles y equipos 9,5697.817,903 920,527,363
Contingencias 28,793,753,709 1,892,548,856
Reserva legal bancaria 1,281,714,014 1,281,714,014
Depdsitc requerido para encaje legal 3,086,199,329 3,200,511,800

(1) El patrimonio técnico, base para la determinacién del indice de solvencia, asciende a
RD$9,597,917,903.

(2) Incluye cartera de créditos, intereses y contingencias, exceptunando préstamos hipotecarios
para viviendas de uso familiar que reciban los funcionarios o0 empleados, siempre gue éstos
1o tengan otros créditos vigentes para los mismos fines.

21, Compromisos y Contingencias

En el curso normal de los negocios, APAP adquiere distintos compromisos y contingencias, cuyo
saldo mas importante incluye:

2013 2012
RDS RD$
Limites autorizados disponibles de tarjetas de crédito 1,882,548,856 1,246,074,322
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23.

Demandas Legales

APAP ha sido demandada en procedimientos surgidos en el curso normal de los negocios. Aungue

el resultado final no puede ser estimado con certeza, APAP basado en la revisidn de los hechos y
representacion de sus asesores legales, ha incorporado en sus estados financieros al 31 de
diciembre de 2013 una provisién por este concepto de RD$38 millones (RD$41.9 millones en

2012).
Cuentas de Orden

Un resumen de las cuentas de orden se presenta a continuacion:

2013

RD$
Garantias recibidas 57,298,440,131
Creditos otorgados pendientes de utilizacion 455,445,968
Cuentas castigadas 2,972,469,238

Rendimientos en suspenso 3,094,038,111

Ofras cuentas de registro

19,282,121,604

2012
RD$

58,566,414,045
350,445,986
2,368,225,697
2,497,965,490
16,535,944,656

83,102,515,050 80,318,995 854
Ingresos y Gastos Financieros
Un resumen de los ingresos y gastos financieros se presenta a continuacion:
2013 2012
RD$ RD$%
Ingresos financieros por cartera de créditos e
inversiones
For cartera de créditos
Creditos comerciales 464,328,404 587,330,358

1,720,387,500
1,833,944,085

4,018,659,989

Creéditos de consumo
Créditos hipotecarios para Ia vivienda

1,809,408,080
1,809,907,301

4,206,643,779

Por carfara de inversion
Otras inversiones en instrumentos de deuda
Ganancias por inversiones

1,973,748,087
360,578,222

1,653,980,075
251,081,749

2,334,326,259

1,806,031.815

Total ingresos financieros 6,352,966,248

6,111,675,594

Gastos financieros por captaciones y financiamiento
Por captaciones

Depbsitos del publico

Valores en poder del piblico

{174,219,374)

(2,063,000,706)
(2,237,220,080)

(315,669,175)
(2,059,002 ,595)
(2,374,671,770)

Por cartera de inversion

Pérdida por inversiones {151,087,473)

(46,983 ,629)

Total gastos financieros (2,388,317,553)

(2,421,655,399)

Margen financiero bruto 3,964,668,695

3,690,020,195
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25.

(Otros Ingresos (Gastos) Operacionales

Un resumen de los otros ingresos {gastos) operacionales se presenta a continuacion:

2013 2012
RD$ RD$%
Otros ingresos operacionales
Comisiones por servicios
Comisiones por tarjetas de crédito y débito 370,068,258 309,500,269
Comisiones por venta de cheques de administracion 517,426 492,299
Otras comisionas 227,322,332 225,070,502
587,808,016 536,083,070
Comisionss por cambio
(Ganancias por cambio de divisas al contado 39,012,840 23,538,418
Ingresos diversos
Ingresos por disponibilidades 5,106,601 3,415,086
Otros ingresos operaciones diversos 33,131,523 35,428,068
38,238,124 38,843,154
Total otros ingresos operacionales 875,158,789 598,445,642
Otros gastos operacionales
Comisiones por $ervicios
Por giros y transferencias {20,355) (B,485)
Par cdmara de compensacién {8,236,183) {7,749,719)
Por tarjetas de credito y débito {58,509,735) (43,970,202)
Por servicio bursatil (2,268,753} (820,000}
Otros servicios (53,688,542) (46,115,672}
{122,743,568) {98,761,978)
Gastos diversos
QOtros gastos operacionales diversos (59,298,063) (53,789,291)
Total otros gastos operacionales {182,042,631)  {152,551,268}

Remuneraciones y Beneficios Sociales

Un resumen de los gastos por remuneraciones y beneficios sociales se presenta a continuacién:

2013

RD$
Sueldos, salarios y participaciones en beneficios {a) 1,.063,984,1186
Sequros sociales 17,567,110
Coniribuciones a planes de pensiones 63,686,383
Otros gastos de personal 213,672,884

2012
RD$

880,151,131
22,878,312
59,802,846

198,381,487

1,358,820,493

1,161.213,776

(a) Incluye RD$116,859,934 (RD$106,501,464 en 2012) correspondiente a retribuciones y

beneficios del personal directivo.
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El nimero promedio de empleados durante el 2013 fue de 913 (873 en 2012).

Otros Ingresos (Gastos)

Un resumen de los otros ingresos (gastos) se presenta a continuacion:

Otros ingresos
Recuperacion de activos castigados
Ganancia por venta de bienes
Ganancia por venta y redencién de acciones
Otros ingresos no aperacionales
Otros ingresos

Ctros gastos

Gastos de bienes recibidos en recuperacion de créditos
Perdida en venia de bienes
Otros gastos no operacionales

QOtros gastos

Evaluacién de Riesgos
Los riesgos a los que estd expuesta la APAP son los siguientes:

Riesgo de tasa de interés

2013 2012
RDS$ RD$
132,293,378 96,676,308
40,464,672 8,671,189
118,808 40,750,611
82,749,123 66,292,065
14,869,408 4,578,856
270,495,389 216,969,029
(59,808,439) (47,942,850)
(8,600,348) (3,943,024)

(17,971,502)
(55,374,772)

{15,125,060)
(74,040,962)

141,753,061

128,742,328

{141,051,896)

75,917,133

Activos sensibles atasas
Pasivos sensibles a tasas

Posicidn neta

Exposicién 2 tasa de interés

En Moneda Nacional

43,747,254,432
37,787,375,965

37,041,745,001
32,381,648,067

En Moneda Extranjera

2013

2012

637,013,413 374,962,525

5,959,878,467 4,660,096,933

1.22%

637,013,413 374,962,525
0.13%

0.12%

Las tasas de interés de Jos activos productivos de la APAP en su mayoria pueden ser revisadas
periddicamente de acuerde a contratos establecidos entre las partes.
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Riesgo de liguidez

Los activos y pasivos més importantes agrupados segin su fecha de vencimiento son:
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31 de diciembre de 2013

De 91 dias
Hasta 30 dias 31 a 90 dias hasta 1 afio De 1a5afos Més de 5 afios Total
RD$ RD$% RD% RD$ RD% RDS$
Activos
Fondos disponibles  4,043,641,276 - - - - 4,043,641,276
inversiones 808,016,900 403,599,175  1,992,299,140 7.652.157,260 6,372,730,186  17,228,802,671
Cariera de créditos 1,211,447 468 346,461,835  1,735,273,868 7.456,270,666 15,780,237.856  26529,601.893
lnversiones en
actiones - - . - 5,576,774 5576774
Rendimientos por
cabrar 226,344 478 766,750,473 15,870,655 4,658,067 520,157 1,014,143.830
Cuentas por
cobrar(a) 45,013,422 10,522,108 110,995,431 - - 168,530,961
Total Activos 6,334 463,544  1,527,333,581  3,854,439,094 15113,0856,193 22,159,064,983 48 988,387,405
De 81 dias
Hasta 30 dias 31 3 90 dlas hasta 1 afo Da 1 a5 afios Mas de 5 afios Total
RO$ RDS$ RD$ RD$ RD% RDS$
Pasivos
Obligaciones con
&l publico $,668,731,480 88,742,034 425 496,058 188,347,405 10,391.316,977
Depésitos en
instituciones
financieras del
pais 75,991,163 - - - - 75,991,163
Valores en
girculacidn 1,302,254,583  2,440,845760  13,331,304,484 2.630,967,733 1,500,039,672 28,205,412,232
Otros pasivos (b} 371,248,580 96,491,305 518,592 314 567,504 - 996,899,722
Total Paslvos  11,418,225825 2636079099  14,275392,856 9,829,882 642 1,500,039,672 39.658,620,094
e diciemb e 2012
Do 91 dias
Hasta 30 dias 31 a 90 dias hasta 4 afio De1abafios  Mas de 5 afios Total
RD% RO% RD$ RD% RD$ RD$
Activos
Fondos
disponibles 3,888,699,408 - - - - 3,868.699,408
Inversiones 398,360, 164 21,844,278 443,168,113 5,212,768,235 5,818,368,089 11,894,509,889
Cartera de
créditos 1,03%,208,129 331,451,253 1,694,493,369 7,295 885,260  14,965352,443 25,326,390,454
Inversiones en
accionas - - - : 5,576,774 5,576,774
Rendimienios por
cobrar 314,662,434 576,373,492 30,739,628 5,857,419 5122 927.948.095
Cuentas por
cobrar{a) 43,579,728 8,807 716 89,070,690 - - 141,458,135
Total Activos  5,684,500,864 938,476,739 2,257,471,800  12,514,511,914  20,789.612,438  42,184,582,755
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Da 94 dias
Hasta 30 dias 31 a 90 dias hasta 1 afo Do 1 a6 afos t1as de § afios Total
RD$% RO% RO% RDS$ RD§
Pasivos
Obligaciones con
el pablico 8,753,963,589 143,913,766 785,041,545 214,138,116 2,033 9,897,059,048
Depbsitos en
instituciones
financieras det
pais 94244 130 - - - 94,244,130
Valores en
circulacién 1,193,603,082  1,880,687.615 11,806,737 620 8,045,658,048 38,320 23.026.,723,695
Otros pasivos {b} 386,499,668 81,114,774 377,347 445 431,301 $45,393,185
Total Paslvos  10,428,310,478  2.205,716,155  12,969,128,610 §,260,225,455 41,353 33,863,420,062

(a) Corresponden a las operaciones que representan un derecho de cobro para la APAP.
(b} Corresponden alas operaciones que representan una obligacién de pago para la APAP.

La razém de liquidez ajustada mide la capacidad que tiene la entidad para cumplir con los retiros
imprevistos que se pueden presentar en las cuentas de ahorros y otras obligaciones a vencimiento
dentro de los plazos establecidos, excluyendo los fondos comprometidos para cumplir con los
requerimientos de encaje legal vigente. La razdn de liquidez consiste en:

En Moneda Nacional En Moneda Extran/era
2013 2012 2013 2012
Razén de liquidez
A 15 dias ajustada 112% 80% 100% 100%
A 30 dias ajustada 162% 74% 13,510% 13,124%
A 80 dias ajustada 206% 103% 13,510% 13,124%
A 90 dias ajustada 206% 114% 13,510% 13,124%
Posicion
A 15 dias ajustada 122,851,029 (213,680,176} 8,358,303 5,896,862
A 30 dias ajustada 881,686,330 (428,518,277) 11,319,353 5,955,185
A 60 dias ajustada 1,930,382,587 54,410,000 11,319,353 5,855,185
A 90 dias ajustada 2.397,185,561 309,618,522 11,319,353 5,955,185
Global (meses) 17.64 20.28 N/A NIA

El Reglamento de Riesgo de Liquidez establece que los vencimientos de pasivos para el perfodo de
30 dias deben estar cubiertos por vencimientos de activos ajustados en por lo menos un 80% de
ese monto para ambas monedas. Al 31 de diciembre de 2013 APAP cerrd con una cobertura de
162% (74% en 2012). Para el plazo 90 dfas se requiere un 70% del vencimiento de los pasivos
ajustados, al 31 de diciembre de 2013 esta razon arrojd un 206% (114% en 2012}. La posicidn
global consolidada de los activos y pasivos ¢én moneda nacional, vence en 17.64 meses después que
los pasivos (20.26 meses en 2012).

En moneda extranjera, al 31 de diciembre de 2013 APAP cerrd con una cobertura de 13,510%
(13,124% en 2012) para el periodo de 30 dfas. Para el plazo 9o dias se exige un 70% del
vencimiento de los pasivos ajustados, al 31 de diciembre de 2013 esta razén arrojé un 13,510%
(13,124% en 2012).
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28, Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

Un resumen de la informacién del valor de mercado de los activos y pasivos més importantes es

como sigue:
31 de diciembre de 2013 31 de diciembre de 2012
Valor en Valor de Valor en Valor de
Libros Mercado Libros Mercado
RD% RD$ RD$ RD$
Activos financieros
Fondos disponibles 4043641276  4,043,641,276 3,868,699,408 3,888,899,408
Inversiones (a) 17.887,433,008 N/D 12,434,242 648 N/D
Carlera de créditos (b} 28,199,341,282 N/D 24,824 626,934 N/D
Inversiones en acciones (a) 5,521,006 N/D 5,621,006 N/D
48,135,836,573 41,153,389,956
Pasivos financieros
Obligaciones con g piblico ¥
depdsitos de instiluciones
financieras (b) 10,467,308,140 N/D 9,991,303179 N/D
Valores en circulacion {b) 28,205,412,232 N/D 23,(26,723,695 N/D
38,672,720,372 33,018,026,874

N/D: No disponible

(a) Enla Republica Dominicana no existe un mercado activo de valores donde se pueda obtener el
valor de mercado de estos activos financieros.

(b) APAP no ha realizado un andlisis del valor de mercado de su cartera de créditos, depositos a
plazo y valores en circulacion, cuyos valores de mercado pueden ser afectados por cambios en
la tasa de interés, debido a que no es practico 0 no existe informacién de mercado.

29, Operaciones con Partes Vinculadas

La Primera Resolucion del 18 de marzo de 2004 de la Junta Monetaria aprobd el Reglamento
sobre Limites de Créditos a Partes Vinculadas que establece los criterios para la determinacién de
las entes vinculados a las entidades de intermediacidn financiera,

Las operaciones y saldos més imporiantes con partes vinculadas segin el criterio establecido en el
Reglamento sobre Limites de Créditos a Partes Vinculadas son:

Créditos Créditos Garantias
Vigentes Vencidos Total Reales
Vinculadoes RD$ RD$ RDS% RDS
31 de diciembre de 2013 2,131,019,453 5,723,864 2,136,743,317  1,825,674,808
31 de diciembre de 2012 1,910,161,705 136,481 1,910,208,188 1,711,798,282

Los créditos a partes vinculadas estin sujetos a los limites establecidos por las regulaciones
bancarias.

Los créditos vinculados a la administracion al 31 de diciembre de 2013 incluyen RD$1,914,708,353
(RD$1,168,998,139 en 2012) que han sido concedidos a empleados a tasas de interés més favorables
de aquellas con partes no vinculadas, de conformidad con la politica de incentivos al personal.
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Los saldos y operaciones con partes vinculadas identificables realizadas al 31 de diciembre y en el
ejercicio finalizado en esa fecha incluyen:

2013 2012
RD$% RD$%
Balances
Canlera de créditos 2,136,743,317 1,910,298,186
Depositos de ahorro 125,726,696 77,816,512
Certificados financieros 809,485,432 762,740,282
Cuentas por cobrar 54,866,025 56,045,310
Efecfo en
Monto ingresos Gastos
Transacciones efectuadas durante el afio 2013 RD$ RD$ RD$
Intereses pagados por depositos vy valores 66,121,992 - 66,121,992
Intereses cobrados sobre préstamos 222,889,937 222,889,937 -
Efacto en
Monto Ingresos Gastos
Transacciones efectuadas durante el afio 2012 RD$ RD$ RD$
Intereses pagados por depositos y valores 133,565,319 - 133,665,319
Intereses cobrados sobre préstamos 181,680,574 181,680,574 -

Fondo de Pensiones y Jubilaciones

El Sistema Dominicano de Seguridad Social, creado mediante la Ley No.87-01 del ¢ de mayo de
2001, incluye un Régimen Contributive que abarca a los trabajadores publicos y privados y a los
empleadores, financiado por estos Gltimos, incluyendo al Estado Dominicano como empleador. El
Sistema Dominicano de Seguridad Social incluye la afiliacién obligatoria del trabajador asalariado
y del empleador al régimen previsional a través de las Administradoras de Fondos de Pensiones
(AFP) y a las Administradoras de Riesgos de Salud (ARS). Los funcionarios y empleados de APAP
estan afiliados a Administradoras de Pensiones.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2013, APAP realiz6 aportes al Sistema Dominicano
de Seguridad Social por RD$63,686,383 (RD$59,802,846 en 2012).

Transacciones no Monetarias

Las transacciones no monetarias mas significativas fueron;

2013 2012
RD$ RD$
Castigo de carteras de créditos contra provision 411,454,939 564,358,240
Castigo de rendimientos contra provision 71,140,330 87,163,294
Transferencia de provision de cartera de créditos a provisidn
de rendimientos por cobrar 17,609,158 86,444,789
Transferencia de provision de cartera de créditos a provision
de operaciones contingentes 1,292,945 639,043
Transferencia de provisién de cariera de créditos a provision
de otros activos 110,631,740 115,392,839
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2013 2012
RD$ RD%
Transferencia de provision de inversiones a provision de otros
activos 6,322,229 1,892,281
Bienes adjudicados en recuperaciéon de créditos 211,435,861 211,216,960
Bienes recibidos en dacién de pago 38,411,714 52,697,745
Venta de bienes recibidos en recuperacion de crédito con
préstamos 88,799,235 25,354,107
Liberacidn de provisidn de bienes adjudicados - 6,501,083
Transferencia de propiedades, muebles y equipos a activos
diversos - 1,863,300
Transferencia de resuitado del ejercicio a reserva legal 129,406,758 87,465,033
Retiro de edificaciones revaluadas contra depreciacién
acumulada - 11,218,758
Retiro de terrenos y edificaciones revaluados contra resuitados
de periodos anteriores - 7,308,061
Reverso de superavit por revaluacién contra resultados de
periodos anteriores . 37,293,869

Otras Revelaciones

Segunda Resolucion de la Junta Monetaria del 21 de marzo de 2013

Bl 21 de marzo de 2013 la Junta Monetaria emitié la Segunda Resolucién No. 130321-02 )a cual
redefine como mayores deudores comerciales aquellos cuyas obligaciones consolidadas, tanto en
una entidad como en el sistema financiero, igualen o excedan de RD$25 millones, sin importar el
tipo de entidad que haya concedido el crédito, con entrada en vigencia al corte del 31 de mayo de
20143, Las entidades de intermediacion financiera gue presenten a esa fecha deudores que,
producto de la consolidacion de sus obligaciones en el sistema financiero pasen a ser evaluados
por capacidad de pago en vez de evaluarse por morosidad o historial de pago, dispondran de un
plazo improrrogable hasta el 31 de diciembre de 2013 para su adecuacién. El efecto en los niveles
de provisidén requerida por RD$2,923,565 derivado de los resultados de la evaluacién de esos
deudores deberdn constituirse a mas tardar al cierre del mes a que corresponda la primera
evaluacién de actives que se realice en el 2014. Al 31 de diciembre de 2013, los efectos en la
provisién por los deudores que se convirtieron o dejaron de ser mayores deudores comerciales por
el cambio en la definicidn, no son materiales.

Circular SB No.oos/13

El 12 de junio de 2013 la Superintendencia de Bancos emitid la Circular SB No.005/13 que
aprueba la adecuacion del Instructivo para €l Céleulo de los Intereses y Comisiones Aplicablesa
las Tarjetas de Crédito al Reglamento de Tarjetas de Crédito, aprobado por la Junta Monetariael 7
de febrero de 2013. A la fecha de los presentes estados financieros, se encuentra en proceso de
actualizacidn el Instructivo Operativo para la Aplicacion del Reglamento de Tarjetas de Crédito,
conforme al nuevo modelo de negocio de tarjeta de crédito acordado con las entidades de
intermediacion finatciera.
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Notas Requeridas por la Superintendencia de Bancos de 1a Repablica Dominicana

La Resolucidn No. 13-94 del 9 de diciembre de 1994 de la Superintendencia de Bancos, y sus
madificaciones, que incluyen la Resolucidon 9-2002 del 15 de noviembre de 2002, establece las
notas minimas que los estados financieros deben incluir. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 las
sigunientes notas no se incluyen, porque no aplican:

Aceptaciones bancarias

Fondos tomados a préstamos

Utilidad por accién

Operaciones descontinuadas

Cambios en la propiedad accionaria

Reclasificacién de pasivos de regular significacién

Efectos de cambio en el valor del mercado sobre el valor en libro de las inversiones en titulos
valores

Efectos de coniratos

Reservas técnicas

Responsabilidades

Reaseguros

Pérdidas originadas por siniestros

Ganancias o pérdidas por venta de activos fijos u otros activos en subsidiarias, sucursales u
oficinas del exterior

Informacidn financiera por segmentos

Obligaciones subordinadas

Cuentas de orden (administracién de fondos)

Bechos posteriores al cierre
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ASQCIACION POPULAR DE AHORROS Y PRESTAMOS
ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVOS

Fondos disponibles
Caja
Banco Central
Bancos del pais
Bancos def extraniero
Qtras disponibilidades

Inversiones
Otyas inversiones en instrumentos de deuda
Rendimientos por cobrar
Provisidn para inversiongs

Cartera de créditos
Yigente
Reestructurada
Vencida
Cobranza judicial
Rendimientos por cobrar
Provisiones para créditos

Cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar

Bieaes recihidos en recuperacion de créditos
Bienes recibidos en recuperacién de crédiios
Provision por bienes recibidos en recuperacion de crédilos

Inversiones en acciones
Inversiones en acciones
Provisidn por inversiones en acciones

Propiedad, muebles v equipos
Propiedad, mugbles y equipos
Depreciacion acumulada

Ctros activos
Cargos diferidos

Activos diversos S

Total da activas /// o,

Cuentas contingentes
Cuentas de orden

\:#J

Supsrintendencia de Valores
Dapartamento de Registro

Comunicaciones de Ertradas
220472016 2:689 PM g martin

I

|
5863

Valores en RD%

31 de diciembre de 2015 31 de marzo de 2015

446,573,708 352 752,915

4.411,577.279 4,400,853,131

359,533,478 570,354,546

166,644,175 162,358,279

15,164,523 33,120,810

5.389,493,123 5,519,439,681

18,345,152, 766 18,110,425,795

544,088,652 473,443,767
(22,417 463) (9.077,069)

15,466,823,955 18,514,792,493

33,575,388,717 34,848,786.553

16,944,819 16,085,929

630,045,010 528.410,881

93,915,458 115,058,259

387,709,481 421,853,625
866,335,473) (854 486,509)

33,337,668,012 35,075,708, 733
193.017,253 104,973 8723
193,017,253 194,973,823

497,963,709 995,125,059
(720,891,127) (720,936,560

777,072,502 774,188,430

4,074,244 4,074,244
{40,742) {40,742}

3,033,502 3,003,502

1431,975,106 1,456,505,550
{452,512,404) (166,293,130)

379,462,702 990,212,460

842,645,382 992,159,289

536,043,203 519,345 450

e 1,378,688,505 1,511,504,739
N 61,536,555,713 §2,144 853,935
2\ 3,802,290,323 4244,193.276
\ 89,011,820.757 95,750,864,736
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ASOCIACION POPULAR DE AHORROS Y PRESTAMOS
ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA
Valores en RD$
31 de diclembre de 2015 3 de marzo de 2016
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos
Obligaciones con el pitbiico
Oe ahomo 12,313,917,989 12,860,698,844
A plazo 320,231,552 300,081,157
Intereses por pagar 43 960 20,051,883
12,624,193,511 13,180,841,384
Depdsites de instituciones financieras del Pais y del Exterior
De instiiuciones finangieras del pais 644 443,418 78,803,041
Intereses par pagar 2,286 11,075
644,445 704 78,814,116
Valores en circulagidn
Titulos y valores 33,454 460,448 33,780,117,893
Intereses por pagar 103,579,701 74,319,710
33,558,040,149 33,854,437 603
Otros pasivos 1,538,635,178 1,588,075,274
Total pasivos 48,375,314,542 48,712,168,877
Patrimonic Neto
Qlras reservas pafrimoniales 12,097,322,108 13,060,945,175
Resuttatos de eiercicios anteriores {35,600,076) 140,000,000
Resultados del periodo 1,089,223 142 271,739,383
Total patrimenio 13,160,945,172 13,432,685,058
Total pasives y patrimonic 61,536.258,714 62,144,853 935
Cuentas confingentes 3,802,290,323 4.211,113,276
Cuentas de orden 89,011,820,757 85,750,864,736
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In'll.'.l__:;' y . II. ./_I
1 1 ey, £
l b 3 &Y ;ﬁ /“" =3 e (’/I
erenia Betances < [. ~Ysra&l Fabian’—
Directora de Control Financiero MmN Ger_grhie de Contabjiidad
.'/.
Vi

Nola: A requerimiento de la Superiniendencia de Bancoes. la cuenta de Reserva Legal se ¢onsolida para preseniacion en EEFF en o

cuenla Olras Reservas Patrimenioles



Supsrintendencia ds Valoras
Departamento de Reglistro

Camuricacionss da Ent
radax
2210472016 2:59 PN

ASDGIAGION POPULAR DE AHORROS Y PRESTAMOS *.martinez
ESTADO DE RESULTADDS m ’IIII ,” "' ”I” ” m
Valores en RDS _ 46663
Trimestre Diciemnbre 2016 Trimastra Marzo 2048
Ingreses financieros
Inerses y Comisiones por credilos 1,106.729,048 1.261.175.876
Infereses pof nversionies 50053295 518,486,458
Ganancias por inversiones 34,504,597 101.17€,436
1,714,169,228 1,880,741,408
Gaslos financieros
Inlgreses. por eapiae ones 651 442.270) {716,828, 237)
Pardita por inversinnes {1,358.265) {39.141.9754
(662,801,535} {754,578,212]
Margen financiero bruto 1,078,367 894 1,424,769,192
Provisiones 0ara canesz de credilos 57,207 7ad) (128.360,557)
Prvisiones para Iversonas @.011,158) 0
181,808,842 128,360,267}
Margen financiero neto 986,556,752 998,502,925
Ingresos {gastos) par diferoncia de cambio 20857 604 . 164,202
Giros ingresos operationaies
Comisiones por servicios 261,936,944 263.766,639
Comisiones pof cambi 10,450,806 12,858,003
Ingresas diversos 18225717 11265 393
278,821,467 277,989,935
Otros gastos operacionales
Comisines por senicios (48,413,968} {48,472 £25)
Gestos diversos (70.949,234) 26,833,937
{119,383,222) {76,408,772)
Gastos gperatives
Sueidos y compensaciones al personal {425.175.285) {426.672.626)
Servicias de terceros {155,745,808) (89,841,219
(eprecizcitn y amedizaciones (36.420.308) (84,551,659}
Otras provisiones 27.325.463 £3.485.251)
Dlios gaslos [331,408,565) (263,650,297)
{921.486.033) 848,184,252}
Resultado oparacional 245,028,958 360.799.128
Owrns ingresos (gasios)
Qtros ingresos 60,022 803 56,704.510
QUsos gasies {95, 164,8241 (35.228.125)
{2E.341.43] 1,476,386
Resultsdo antes de impuesto 210,887,807 472275513
IMpugSto sobre I fent 157,105,426 (100,535,630
Resullado del ejerciclo 370,987,563 271,739,083
]
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Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos
Estados de Flujos de Efectivo

RDS
Trirestre Diciemkre 2315 Trimestre Marzo 2016

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Intereses y comisiones cobrados por creditos 1.186,056,611 1,213,282 685
Ohres ingresos fingncieros cobrados 357,936,694 751,068,488
Otos ingresos operadionales cobrados 309,388,613 27R. 233645
Intereses pagados scbre captaciones (609,649,258) (726,079,516}
Gastos administratvos y genersles pagados {922,329 187) {803,774 B82B)
Olros gastos aperacionales pagados (119.563.222) (76.408.772)
Impuesto sobre la renta pagado (100.300.058) (48,502, 595)
Cobros diversos por acuvidades de aperacion {211,057 ,475) (105.439.093)
Efeclivo neto provisto {usado] por 1as actlvidades

de operacion {103,337,880) 482,282,024
EFECTIVC POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Disminucion {aumanio) en inversiones 1.242.916,636) 734725972
Interbancarios colocados {1,250,000,000) (450.000,000)
Intarbancarios cohrados 1,250,000,000 450,000,000
Créditos otorgados {1.680,511,274) (8,182 823.6863)
Crédilos cobrados 990,368,640 5,835,198 320
Adguisicion de activos fijos (35.995,482) (51,830,932}
Ventas de aclives fijos {producte de |a venta) 5493653 {0}
Vienta de Dienes recibidos &n recuperacion de créditos 62 A%0, 570 15,836,523
Efectivo neto provista {usado) par las actividadea

de inversion (1,909,449,529) (648,992 985)
EFECTIVO PCR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTOS
Captaciones recibidas 38.635.768,832 24,922 875813
Oevolucion de capiaciones (36,743,458 002) (24.635.218.293)
Efattivo neto provista (Usado) por las actividades

de fingnciamiante 1,882,269,320 286,657,520
AUMENTO NETC DEL EFECTIVO (126,517,579} 149,945 555
EFECTIVO AL INICIO DEL ARG 5,526,010,702 £,399,493,123
EFECTIVO AL FINAL DEL AN 5,399,493,123 5,519,439 631
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Asociacién Popular de Ahorros y Préstamoes
Estados de Flujos de Efectivo

RD3

Conciliacién entre el resultado del ejercicio v of efectivo neto provisio
por las actividades de aparacion

Trmestra Diciembre 2015

Trimestre Marzo 2016

Rasultado dei ejorcicio 374,893,963 271,739,883
Ajustes para conclllar el resultado del ejercicia con
ol efectivo nete provisto por las actividades da operacidn:
Praviziones constituidas:
Carlgra de créditos 60,474,281 128,360,267
Inversiones 4.011,198 -
Rendimienos por coprar - 3,495,251
Qtrag provisiones conbingenoas
Deprectacion y amortizacién 6480308 41,081,174
Impuesto difenda 40,237,001 -
Gasto por incabrebilidad de cuentas por cobrar 15,549 461 331,286
Pérdida (Ganancia) en venla de propliedad, mugbles y equipes {547 1.082) -
Perdida ((Ganancia) an venta de ienes recibidos en recuperacidn de créditas 1625481 620,877
Efecto de Auctuacidn cambiania. neta 49,352 (920.582)
Otros ingresos (gas(os) 12.471.485 496,877
Cambios netos en activos y pasivos:
Rendimiantos par cobrar {185,817 464) 122,751,754
Cuentas por cobrar 17,183,007 (2,287 976)
Cargos diferidos 3,510,340 {149,513,907)
ACtivos diversos (30,541,327 16,697,753
Intereses per pagar 41,783,019 {9,243.27%)
Olros pasivos (503,792,913 98,672,726
Total 2justes {480,331,833) 210,542,141
el
Ay
Efectc_r neto praviste par las actividades de operacion ’J//,:"\E e \ {108.337,820) 492,282,024
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Saldos al 1 de enero de 2015

Transferencia a resultados acumulados
Resultado del ejercicio

Transferencia a otras reservas

Transferencia a otras reservas patrimoniales

Perdida Actuarlal por Provision para Benelicios a Empleados

Impuesto Diferido Sobre Perdida Actuarial
Saldos al 31 de diciembre de 2015
Transferencia a resultados acumuiados
Resultados Acumulados Ejercicios Anteriores
Resultade del ejercicio

Diros Ajusies

Saldos al 31 de Marzo de 2016

| .Y
25 8

Jerenla Belances

ASOCIACION POPULAR DE AHORROS Y PRESTAMOS
ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO NETO
Valores RDS

Dtras Reservas
Patrimanlales

Resultados Acumulados
Ejercicios Anterlores

Suptriniendencla de Nalores
Departamento dr Registro
Comun|cacianes de Ertradas
Z2I0ARGIE 259 PM s.martinez

Resultados del Ejerclcic

46663

Total Patrimonio

10,885,497,706 - 1,089,688,495 11,975,186,201
1,089,688,495 {1,089,688,495) - .

- . 1,221,359,047 1,221.359,047
1,089,688,495 {1,089,688,495) -
122,135,905 {122,135,905) -

(48,767,228) {48,767,228)

13,167,152 - 13,167,152

12,097,322,106 {35,600,076) 1,099,223,142 13,160,945,172
999,223,142 100,000,000 {1,099,223,142) .
{35,600,076) 35,600,076 -

. - 271,739,883 271,739,883

3 - - 3

13,060,945,175 100,000,000 271,739,883 13,432,685,058
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Calificadora
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Resumen financiers
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Actvos tolales sl 51.536 B4.334
Calocaciones toiales netas 29608 33114 35556
Invarsicnas {7.544 1947 19.145
Pasivos exigibles 41608 48,827 48.879
Patrimonlo nele 11.975 13,169 13.751
Margen fin, 1otal (MF T 4705 5157 2737
Gasto en grovisienas 4% 515 3
Gastos operstives (GO) 2868 3326 1677
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Fundamentos

La calificacién asignada a la solvencia de
Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos
{APAP) se fundamenta en una capacidad de
generacién y un respalde patrimonial fuerte v,
en un peril de negocios y de resgo
adecuado. También incorpora un fondeo v
liquidez moderado.

APAP estd posicionada en el segmento de
personas de ingresos medios y bajos,
manteniendo &l fiderazgo en la industria de
asociaciones, con una participacién  de
mercado medida en términos de colocacionas
brutes de 411% a mayo de 2016 Al
incorporas los  bancos  mdltiples,  ésta
alcanzaba un 4,4% (5% lugar en el ranking}. Su
plan estraégico contempla continuar con la
expansién  geogréfica y con una oferta
diversificada de productos, que incluye
créditos  hipotecarios, comerciales y de
consumo, taretas de crédito y  créditos
especializados para ciertos segmentos. La
exitosa consecucion de su esirategia se refleja
en la menor panticipacidn que ha adquirido la
cartera hipotecaria, pasando de 53,8% a
48,7% de |as colocaciones totales, entre 2013y
mayo de 2016, respectivamente.

La entidad se caracteriza por tener retornos
superiores al promedio del sistemna de bancos
multiples, gracies & sus altes mérgenes
financieros (pese 2 la mayor presidn
competitiva) v a sus ventajas en eficiencia. Si
bien fa remabilidad medida como resultado
antes de impuestos sobre activos totales se
debilité desde 2014, al igual que la del sistema
de aseciaciones, 8sta se ha mantenido en
niveles superiores. A junio de 2016, dicho
indicador aumenté a 2,6%, mientras que el del
sistena  disminuyd a 2,0%. En términos
absolutos, esto se debid al mayor margen
financiero, gracias a un incremento de los
intereses y comisiones por eréditos.

Por su naturaleza de asociscion  tiene
lirmitaciones en su giro de negocios y en su
estructura de gobieno. Esto debido a que la
entidad no tiene accionistas gque puedan
efleciuar aportes de capital ante siuaciones
inesperadas. 5in embargo, el contar con una

ASOCIACION POPULAR DE AHORROS Y PRESTAMOS

INFORME TRIMESTRAL

Judin 200G

amplia base patrimonial producto de la
acumulacidn de sus excedentes mitiga diche
riesgo. A mayo de 2016, su indice de solvencia
{que también se ve beneficiado del uso de
deuda subordinada) alcanzd un 29,0%, similar
at vator observado en la industria,

El fortslecimienio de la estructura y gestion de
riesgos se ha ido reflejando en los indicadores
de APAP desde 2012, En la misma linez, en
2015 cambio su core bancario y en 2016
implementd nuevas herramientas y estrategias
de aprobacién de créditos y de manejo del
portafolio. Lo anterior, significé un feve
incremento en gl indicador de canera vencida
sobre colocaciones producto de  ajustes
realizados al core, incrementandolo a 2,1% en
2015. Sin embargo, a junio de 2016, gracias a
la estabilizacion del nuevo sistema y a las
nuevas herramientas y politicas de cobro,
dicho indicador bajé a 1,9%, derivande enuna
cobertura de provisiones de 1,2 veces, a2lgo
menor a las 1,3 veces que mostrd el sistema.

A diferencia de los bencos multiples, la
asociacién no puede efectuar captaciones en
cuentas corrientes y, por lo tante, su fondeo
proviene  de  pasivos  con costos
{principalmente cedificados financieros). Si
bien la entidad cuenta con un descalce
estructural de plazos, al igual gue el resto del
sisterna financiero, éste es mitigado con
inversiones de alta liquidez v Iz mayor
atomizacion y extensidn de plazos de sus
fuentes de financiamiento.

ctivas: Estables

Las perspectivas se <alificaron en “Estables”.
Los avances en cuanto al control del resgo v la
eficiencia han logrado mitigar los menores
margenes flinancieros.

El  desafic  consiste en  manténer su
posicionamiento y consolidar su estrategia
para avanzar hacia una estabilidad de sus
indicadores, sin deteriorar la refacion riesgo-
retorng.

Perspe

Funden hqulcoz
Otfbe faftares FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION

L3 calizacadip no consicera olres laciores adizonales
34 Perllt Cradiicie fudvual

Analista: Liliana Cancino C.
liliana cancine@feller-rale ¢l

{562) 2757 0484

Fortalezas

Buen posicianamiento en su segmento.

Amplia, estable vy
ahorrantes.

¥* Elevados indices de solvencia.

atomizada base de

v

Acotado riesgo de crédito.
*  Buenosniveles de eficiencia.

Riesgos

> Qrentado o segmenmos de personas, que es
mas sensible a ciclos econdmicos.

*  Adtividad imitada por ser una asociacién.

¥*  Su estructura de propiedad limita el acceso de
ta entidad a nuevos recurscs para imprevistos.
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Actualizacion

Mutualistas / Repablica Dominicana

Superintendsncia de Valores
Departamento ds Reglstro

Comunteacionsa d¢ Entragas
16/07/2018 12:14 P m.

El informe es vna aclualizacidn del publicadn
can el migme titulg ol § de julio de 20186, & fin de
ingluir la nueva emisién de deuda subordinada
por DRP3 000 milones y & ano de vencimienio
de los bonos ondinasios por DOP1,500 millones.

Calificaciones
Naeionales de Emisor

Largo Plazo AA—(dor}
Care Plaze F1+{dom}
Parspecilva

Emisar de Lamo Plaze Estable
Nacionates de Emisidon

Largo Plaze Ad—{dom)
Deuda Subordinada A+(torm)

Czracterigticas de la Emisién de Douda
Tipo de Insirurmente  Bonos Ordinarios

Monto DOP3,000 miflones
Ao 2613

Vencimienta 2018

Mo. Registro SIVEM-071

Tipo de Instrumento  Bomos Qrdinarios
Monto DOP1,500 millones
Afta 2015

Vengimiento 2020

No. Registra SNMEM-D8S

Tipo de [netrurnanto  Deuda Subordinada
Mante DOPA,000 millones
ARo 2016

Vencimienio Hasta 10 anos

No. Registro SMEM-100

Resumen Financiero
Asoclacién Fopular da Ahorro v Préstamos.

MM mar JIdic
(DOF mllkones) 2016 2015
Activos (USD millones) 13558 1.343.6
Activos 62,1448 61,536.3
Fatrimonio 134326 13,160.8
Resultadn Nato AINT 1234
ROAA Operacional {%} 23 23
ROAE Operacional (%) 106 10.8
Capital Base segln Fitch
{%) 12.00 0.5
Indicadaor de Salvencia (%) 311 ra

Fuente: Eslados financigros audilados a 2015 y no
auditados a mazo de 2016, y Superimendenda de
Bancos de Replblice Dominlcana,

Informe Relacionado
- 5201 67 BEALsE e

Metodologia Relacionada

ge 2ancos (Mayo 22 1185

Analistas

Alvaro David Castro
+503 2598 6615
v castrodE i hradlngs. oom
Larisa Arlesga
+809 583 2481

manzana

IR LA

48798
Factores Clave de las Calificaciones

Rentabilidad Qperativa Alta: La rentabilidad operativa de la Asociacién Popular de Ahorros y
Prestamos (APAP) es alta y se sustenta en un margen de interés nelo adecuado, un control
efectivo de los gastos generales y un gasto de provisiones moderado. El RQAA operativo fue de
2.28% a marzo de 2018, favorable frenie al de la industria financiera dominicana de 1.89%. Fitch
Ratings prevé que este indicador seguira mejorando en la medida en que |a entidad ejecute su
estralegia de penetracion de mercados y diversificacion de ingresos.

Crecimiento Crediticic Moderado: A marzo de 2016, APAP registré un crecimiento mayor que el
de |a industria financiera local. La cartera crediticia de 1a asociacién se expandio 3.47% frente a la
contraccion de 1.08% de la plaza total. Fifich resalta que su crecimiento consolida su posicién de
mercado sobre su competidor mas cercano.

Calidad de Cartera Buena: La calidad de la cartera crediticia de la entidad es buena. A marzo de
20186, su indice de créditos con mora mayor 2 90 dias de 1.64% fue bajo y compara positivamente
sabre su promedio registrade durante el periodo 2012-2015 de 2.08%. Sin embarge, es mayor al
1.16% registrado durante el mismo perode en 2015. La agencia atribuye este incremenio
interanual de la morosidad al enfoque mayer en créditos de consumo, aunque lo considera un nivel
aceptable. El indice de cobertura de reservas de APAP de 146.92% a marzo de 2016 es
moderado.

Capitalizacién Robusta: Lz capitalizacion de APAP es fuerte y muy superior al promedio de ia
plaza. El indicador de Capitai Base segun Fitch es alto y se beneficia de que los tftulos piblicos no
ponderan como activas riesgosos y el volumen elevado de creditos ¢on garantla hipotecaria
pondera a 50%. Asimismo, su capital tangible casi duplica al promedio del sistema. Por su caracter
mutuzalista, [a unica fuente de generacion de capital son las utilidades.

Fondeo Estable y Liquidez Alta: El fondeo se concentra en depésitos estables con una
caneentracién baja. A marzo de 2016, los 20 mayores depositantes representaban 12.5% del total
de depdsitos. Estos se complementan con fondeo de corto plazo vy una emisidn de bones
carporativas. La liquidez es alta, de 38.0% del total de activos, ¥ exhibe una estabilidad notable.
Fitch estima que APAP podra cumplir su objetivo de diversificar sus fuentes de fondeo.

Emision de Deuda: Los bonoes corporativos ne tienen algun tipo de subordinacion, por lo gue sus
calificaciones estan alineadas con la de largo plazo de la APAP. Los bonos subordinados, por su
naturaleza, se califican un nivel por debajo de la calificacion de largo plazo de la entidad. Ninguno
de los programas tiene garantia especlfica. APAP preserva una capitalizacion acerde con &l nivel
de calificacién de riesgo, aun considerando ia emisidn de bonos corporativos.

Sensibilidad de las Calificaciones

Diversificacidén de Ingresos: Las calificaciones registrarian una mejora si la entidad tuviera una
diversificacion mayor de sus ingresos, al mismo tiempo que mantwicra niveles de rentabilidad
aitos, calidad de cartera buena y una capitalizacion robusta en el mediano plazo.

Deterioro de la Calidad Crediticia: Las calificaciones podrian disminuir si se registrara un
deterioro material y sostenido de la calidad de la cartera, que redujera la capacidad del patrimonio
para enfrentar pérdidas inesperadas y afectara la rentabilidad.

www fitchratings.com
wwyy fitchca.com
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Asoclacién Popular de Ahorros y Préstamos
Estado de Resultados

{DOP mlliones)

D00~ N B W) by —

. Ingresos por Intereses sobre Préstamos

. Ofros Ingresos por Intereses

. Ingresos por Dividendos

. Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos

. Gaslos por Intereses sobre Depdsitos de Clientes

. Olros Gastos por Intereses

. Total Gastos por Interegas

. Ingreso Neto por Intereses

. Gananeia (Pérdida) Neta en Venta de Titulos Valares y

Derivados

10
iN

. BGanancia (Pérdida) Neta en Otros THulos Valores
. Ganancia (Pérdida) Neta en Activos a Valor Razonable a

través del Estado de Resultados

12
13
14
15
18
17
18
19
20
21
22

. Ingreso Neto por Seguros

. Comnisiones ¥ Honorarios Netos

. Otros Ingreses Operalivos

. Total de Ingrasos Operalives No Financieros

. Gastos de Personal

. Otros Gasios Operativos

. Tolal Gastos Operafivos

. Utilidad/Pérdida Opearativa Tomada como Patrimonio
. Utilidad Operativa antes de Provisiones

. Cargeo por Provisiones para Préslamos

. Cargo por Provisiones para Titulos Valores y Otros

Préstamos

23.
24,
25.
26
27,
28.
29,
30.
31
32.
33
34,
35
36.
37,
38.
38

Utilidad Operativa

Utillidad/Pérdida No Operativa Tomada coma Patrimonio
Ingresos Mo Recurrentes

Gastos Mo Recumentes

Cambio en Valor Razanable de la Deuda

Otros Ingresos vy Gastos No Operalivos

Utilidad Anies de Impuestos

Gastos de Impueskos

Ganancia/Pérdida por Operagiones Descontinuadas
Utilidad MNeta

Gambio en Valor de Inversiones Disponibles para la Venta
Revaluacidn de Activos Fijos

Diferencias en Conversidn de Divisas

GananciaPérdida en Otros Ingresos Ajusiados

Ingreso Ajustado por Fitch

Nota: Utilidad Atribuible a Intereses Minoritarios

Nota: Utilidad Neta Después de Asignacion a Intereses

Minoritarios

40
41

. Mota: Dividendos Comunes Relacionados al Periodo
. Maota: Dividendos Prefarentes Relacionados al Periodo

Tipe de Cambio

n.a

. no aplica,

Fugnte: APAP

31 mar 2016

3meses 3 meses
{USD millones}

275 12612
11.3 518.4
n.a. n.a.
388 1,779.6
15.56 7i6.8
0.0 o0
158 716.8
232 10628
n.a. n.a.
1.4 62.1
0.0 1.2
n.a, n.a,
4.7 217.3
{0.3) {15.9)
5.8 2647
9.3 426.7
9.2 421.7
18.5 848.4
na. na
10.5 4791
2.8 1284
0.0 0.0
7.7 350.7
n.a. n.a.
n.a. n.a.
n.a, n.a.
n.a. n.a.
0.5 215
8.1 372.2
2.2 100.5
n.a. n.a
5.9 2.7
n.a. n.a.
n.a. n.a.
n.a. n.a.
n.a. n.a.
8.0 2.7
n.a. n.a.
59 2717
2.0 0.0
n.a. n.a.
uspi =
DOP45.83570

31 dic 2015
Cieste Fiscal

4,599.4
2,074.2

n.a.
6.673.6
2,641.1

0.8
2,541.7
4,131.9

n.a.
287.2

35.6
n.a.
814.6
(92.2)
1.025.1
1,675.9
1,650.5
3,326.4
n.a.
1,830.6
511.0

4.0
1,315.6
n.a.

n.a.

n.a.
1.8.
69.2
1,384.8
163.4
N.a.
1,221.4
0.0

Ma.&.
Mn.g.
na.
1,221.4
n.a.

1.221.4
0.0
na.

uspb1 =
DOP45.65620

31 dic2074
Cierre Fiscal

4,095.2
2,226.3
na.
6,321.5
24340
1.2
5.435.2
3,886.3

na.
123.0

13.9
n.a.
718.0
(35.9)
519.0
1,505.2
1,362.9
2,868.1
n.a.
1,837.2
469.5

a1
1,358.8
n.a.
n.a.
n.a.
n.a.
87.7
1,446.3
235.5
n.a.
1,210.8
0.0

..
n.a.
n.Aa.
1,210.8
n.a.

1,210.8
n.a.
n.a.

usDt=
DOP44,38740

31 dic 2013
Ciermre Fiscat

4,018.7
19737

n.a.
5,902.4
2,237.2

0.0
22372
3,755.2

n.a.
209.5

17.6
n.g.
513.6
(21.0)
719.7
1358.8
1312.2
2671.0
na.
1,803.9
344.9

171
1,441.8
n.a.
n.a.
n.a.
n.&.
128.7
15706
276.6
n.a.
1.294.0
0.0

n.a.
n.a.
n.a.
1,294.0
n.a.

1,284.0
na
n.a.

u3D1 =

31 dic 2012
Cierre Fiscal

4,207.0
1,854.0
n.a.
58610
23747
0.0
23747
3,486.3

n.a.
204.1

11.9
n.a.
460.9
(15.3)
661.5
1,161.2
1,225.8
2,387.0
n.a,
1,760.9
778.7

0.0
982.2
n.a.
n.a.
na.
na.
75.9
1,058.1
183.4
n.a.
B74.7
0.0
(44.8)
n.a.
n.a.
8301
n.a.

8747
n.a.
n.a

UsD1 =

DOP42.84990 DOP40.36450

Asociacion Popular de Aharros y Préstamos
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Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos
Balance General

31 mar 2016 3 dic 2015 31dic2014 31 dic 2013 31 dic 2012
3meses 3meses Cierre Fiscal Cieme Fiscal Cieme Fiscal  Cierre Fiscal
{DOP millones} {USD milllonas)
Activos
A. Préstamos
1. Préstamos Hipotecarios Residenciales 378.3 17,3414 17,054.4 15,507.7 14,2922 133175
2. Otros Préstamos Hipotecarios n.a. na. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Otros Présiamaos al Consumo/Personales 2846 13,0434 12,2759 10,541.2 8,026.2 7.213.2
4. Préstamos Corporalivos y Comergiales 111.8 51236 4 586.0 4,401.8 4211.53 47957
5. QOtros Préstamos 0.0 0.0 0.0 0.0 na. n.a.
6. Menos: Reservas para Préstamos 18.5 854.5 866.3 694.8 671.6 886.3
7. Préstamos MNetos 756.0 34,6539 33,450.0 29,7554 25,8581 24 440.1
8. Préstamos Brulos 7747 35,5084 34,316.3 30,450.7 26,529.7 25,326.4
9. Nota: Préstamos con Mora + Q0 dias ineluidos arriba 12.7 58186 899.9 483.4 482.5 T091
10. Mota: Préstamos 2 Valor Razonable incluidas arriba n.a. n.a. n.a. na. ha. n.a.
B. Otros Activos Productivos
1. Préstamos y Operaciones Interbancarias 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
2. Repos y Colaterales en Efectivo n.a. n.a. n.a. n.a, n.a, n.a.
3. Titulos Valores Negociables y su Valor Razonable a
través de Resultados 0.0 0.0 0.0 0.0 (U] 0.0
4. Derivados n.a. n.a. n.a. na n.a. n.a.
5. Thulos Valores Disponibles para la Venta 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 .0
8. Tlulos Valores Mantenidos al Vencimiento 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
7. Inversiones en Empresas Relacionadas 0.1 4.1 4.0 5.5 5.5 5.5
8. Otros Titulos Valores 3949 181013 18,8227 16,879.3 17,214 5 11,8911
9_Total Titulos Valores 395.0 18,1054 18,826.7 16,884.8 17,2200 11,896.6
10, MNata: Titulos Yalores del Gabiemn incluidas arriba 3508 16,4929 15,6434 16,306.7 15,7935 11,561.6
11. Nota: Total Valares Pignorades n.a. na n.a. na. n.a. n.a
i2. Inversiongs en Propiadades na na n.a, na. n.a. n.a.
13. Aclivos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na
14, Ofras Actives Productivos 0.0 Q.0 0.0 0.0 0o 0.0
15. Total Activos Productivos 1,151.1  52,759.3 52,276.7 46,640.7 43,0781 35,338.7
€. Aclivos No Productivos
1. Efectivo v Depésitos en Bancos 120.4 5,510.6 5,393.5 4,610.9 4,043.9 3,388.3
2. Nota: Reservas Obligatarias incluidas arba na. na. n.a. na. n.a. na.
3. Bienes Adjudicados 6.0 274.2 2771 3273 3382 4543
4_ Activos Fijos 21.8 990.2 97a.5 9395 8205 211.6
5. Plugvaiia n.a n.a. n.a. n.a. 0.0 0.0
6. Otros Intangibles 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
7. Activas por impuesto Comiente n.a. n.a. n.a. na. na. n.a.
8. Activos por Impuesto Diferide na na. m.a. n.a. na. n.a.
9. Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
10. Otros Activas 56.8 2.6M.5 28035 2,193 4 2,0433 1.742.9
14, Total Activos 1,356.8 62,1448 61,536.3 54,711.8 50,424.0 43,3338
Tipo de Cambic Uspb1 = usD1 = usD1 = st = usD1 =
DOP45.83570 DOP45.65620 DOP44,38740 DOP42.3498C DOP40.36450
n.a.: no aplica.
Fuenile: APAP. o
Asociacidn Popular de Aharros y Préstamos 3
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Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos
Balance General

31 mar 2016 31 dic 2015 31 dic 2014 31dic 2013 31 dic 2012
3meses JImeses Cieme Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
{DOP miliones) (USD millonas)
Pasivos y Patrimeonio
0. Pasivos que Devengan Inlereses
1. Depasilos en Cuenta Comientg 0.0 0.0 0.0 Q.0 0.0 0.0
2. Depasitos en Cuenta de Ahormo 280.6 12,860.7 12,313.9 11,500.9 9,647.5 8,708.1
3. Deposilos a Plazo 710.8  32,580.2 32274.7 28531.2 27,3971 24,214.6
4. Total Depdsitos de Clisntes 991.4 45,4409 44 588.8 40,0321 37,0446 32,9237
S. Depdsiles de Bancos 1.7 78.8 644.4 235 76.0 94.2
8. Repos y Colaterales en Efectivo 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
7. Otros Deposiles y Obligaciones de Corto Plazo .0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
8. Depdsitos Totales, Marcados de Dinero y Obligaciones de
Corto Plazo 9931 455197 45.233.0 40,055.6 37,1206 33.017.9
9. Obligaciones Senior a mas de un Ao 2.7 1,500.0 1,500.0 1,500.0 1,500.0 na.
10. Obligaciones Subordinadas 0.0 0.0 0.0 0.0 o0 0.0
11. Bonos Garantizados n.a. n.a, n.a. n.a. n.a. n.a.
12. Ofras Obligaciones n.a. na. na. n.a. n.a, na.
12. Tolal Fondeo & Large Plazo 327 1,500.0 1,500.0 1,500.0 1,500.0 0.0
13. Derivados na. n.a. n.a. n.a. n.a. na.
14. Obligaciones Negociables na. na na. n.a. na. na.
15. Tolal Fondeo 1.025.8 47,019.7 46,733.0 41,5556 38,6208 33,017.8
E. Pasivos que Mo Davengan [nlereses
1. Porcién de la Deuda a Valer Razonable na. na. n.a. n.a. 0.0 0.0
2, Raservas por Deterioro de Créditos n.a, n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3 Raservas para Pensiones y Otros n.a. n.a. na, na n.a. na.
4, Pasives por Impuesto Corriente n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Pasivos por Impuesto Diferido n.a. n.a. n.a. na. na. n.a.
6. Olros Pasives Diferdos n.a. e na. n.a. na. na.
7. Operacionas Descontinuadas na. n.a. n.a. n.a. na. na
8. Pasivos de Seguros na. n.a. n.a. n.a. na. n.a.
9. Otros Pasivos 359 1,692.5 1,642.4 1,181.0 1,039.0 8455
10. Total Pasivos 1,062.8 43,712.2 48,375.4 42 736.6 39,659.6 33,063.4
F. Capital Hibrido
1. Acciones Preferenles y Capital Hibride Contabilizado como
Deuda n.a. n.a. na n.a. n.a. na.
2. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como
Patrimonio n.a. n.a na n.a. na. na.
G. Patrimonio
1. Capital Comin 2931 134326 13,160.9 11,975.2 10,7644 9,470.4
2. Interés Minoritaric na. n.a. n.a. n.a. n.a. na
3. Reservas por Revaluacion de Titulos Valores n.a. n.a. n.a. n.a. na. na,
4. Rasgervas por Revaluacion da Pogicion an Moneda
Extraniera n.a. n.a n.a. na. na. na
5, Revaluacion de Activos Fijos y Otras Acumulaciones de
Oitros Ingresos Ajustados 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
5. Total Patrimonic 2931 13,4326 13,1609 11,975.2 10,764.4 9,470.4
7. Total Pasivos y Patimonio 1,366.8 62,1448 61,536.3 54.711.8 50,4240 43,333.8
8. Nota: Capital Basa sagin Fiteh 2931 13,4328 12,160.9 11,975.2 10,7644 9,470.4
S. Nota: Capital Elegibla segun Fitch n.a. n.a. na. n.a. na. na.
Tipo de Cambio uspD1 = usD1 = Uusoi = uspD1 = USD1 =
DOP45.83570 DOP45BE620 DOP44.38740 DOP42.84930 DOP40.36450
n.a.: no aplica.
Fuante: APAP. -
Asociacion Poputar de Aharres y Préastamos 4

Julio 2016



FitchRatings

Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos
Resumen Analitico

T3t mar2016 31dic2015 31dic2014 31dic 2013 31 dic 2012

(%) I meses Cierre Fiscal Cierre Fiscal Clerre Fiscal Cieme Fiscal
A. Indicadores de Intersses
1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 14.45 1422 1482 15.96 17.50
2. Gastos por Intereses sobre Depésitos de Clientes!Depdsitos de Clientes
Promedio 6.40 6.00 6.30 6.29 7.59
3. Ingresecs por Intereses/Aciivos Productives Promedio 13.63 13.49 14.08 14.98 16.13
4, Gastos por Intereses/Pasivos gue Devengan Inlereses Promedio 6.15 5.74 8.15 5.24 742
5. Ingrese Neto por Inlereses/Aclivos Praductivos Promedio 8.14 8.35 B.65 5,39 9.59
6. Ingresc Neto por Inlereses — Cargo por Provisiones para
Préstamos/Activoz Praductivos Promedio 716 7.32 7.81 8.53 7.45
7. Ingreso Neto por Intereses — Dividendos de Acciones PreferantesfActivos
Productivos Promedio 8.14 5.35 8.65 9.39 9.59
B. Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa
1. Ingresos No Financisrosfingresos Operativos Netos 19.94 19.88 17.41 16.08 15.95
2. Gastos Operativos/ingresos Operativos Netos §3.91 54.50 60.95 59.69 57.55
3. Gastos OperativesfActivos Promedio 5.52 569 5.52 5.67 568
4, Ulilidad Operativa antes de Provisiones/Palrimonic Promedio 14.49 14.56 16.34 17.76 19.36
5. Utiliclad Cperativa antes da Provisiones{Activos Totales Promaedio 312 313 3.54 3.83 4.19
6. Provisiones para Préstamos y Titulos Valores/Utilidad Operaliva antes de
Provisiones 26.80 2813 26.05 20.07 44.22
7. Ulilidad Operativa/Patrimanic Promedio 10.61 10.46 12.08 14.20 10.80
8. Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 2.28 225 2.862 3.06 2.34
9. Utilidad OperativafActivos Ponderados por Riesgo 3.38 308 4,03 4.32 g7
C. Otros Indicadoras de Rentabilidad
1. Ulilidad Meta/Patrimonio Promedio 822 971 1077 12.74 9.62
2. Utilidad Neta/Activos Tolales Promedio 1.77 2.08 2.33 275 2.08
3. Ingreso Ajustado por Fitch/Patrimonio Fromeadio 822 9.71 10.77 12.74 913
4. Ingreso Ajustado per Fitch/Activos Tolales Promedio 1.77 2.09 2.33 275 1.97
5. Impuestos/Utilidad antes da Impuesios 27.00 11.80 16,28 17.61 17.33
6. WUilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo 2.60 283 3.59 388 3.53
D. Capitalizacicn
1. Capital Base segun Fitch/Actives Ponderados por Riesgo 3200 3045 35.54 32.24 38.27
2. Capital Elegible segun Fitch/Activos Ponderades por Riesgo n.a. na, na. n.a, n.a,
3. Patrimenio Comun Tangible/Activas Tangibles 21.62 21.3% 21.89 21.35 21.85
4, Indicador de Capital Primaric Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Indicador de Capital Total Regulalorio 3111 279 32.30 28,40 34.57
6. Indicador de Capital Primasio Base Regulatorio na. na. n.a. n.a. n.a.
7. PatimonicfActivos Totales 2162 21.39 21.88 21.35 21.85
8. Dividendos Pagadns y Declarados en Efectivo/Utilidad Neta 0.00 0.00 n.a. n.a. n.a.
9. Generacitn Intema de Capital 8.14 928 1014 12.02 924
E. Calidad de Aclivos
1. Cracimiento del Activo Tolal 0.93 12.47 8.50 16.36 7.60
2. Cracimiento de tos Préstamos Brilos 3.47 12.69 1478 4.75 6.03
3. Préstamos Mara + 80 dias/Préstamos Brutos 1.64 204 1.69 1.82 2.80
4, Reservas para Préstamos/Préstamos Brutos 2.41 252 2.28 2.53 3.50
5. Reservas para Prestamog/Préstamos Mora + 90 dias 146.92 123.77 143.73 139.08 124,99
6. Préstamos Mora + 80 dias — Reservas para Préstamos/Capital Base Fitch {2.03) {1.28) {1.77) {1.75) (1.87M)
7. Prastamos Mara + 90 dias — Reservas para Préstamos/Palrimonio (2.03} {1.26) (1.77} (1.75) {1.87)
8. Cargo por Provision para Préstamos/Préstamos Brutos Promadio 1.48 1.58 1.70 1.33 3.24
9. Castigos Netos/Préstamos Bruios Promedio 1.24 1.04 0.81 1.08 1.94
10. Préslamos Mera + 90 dias + Activos Adjuditados/Préstamos Brutos +
Activos Adjudicados 2,39 282 263 3.06 4.51
F. Fondeo
1. Préstamos/Depbsitos de Clientes 7814 76.96 76.07 71.62 76.92
2. Aclivos Inlerbancarics/Pasivos Interbancarios 0.00 0.00 .00 .00 000
3, Depdsitos de Clientes/Total Fondeo excluyendo Dervados 95.64 95.41 96.33 85,92 99.71

n.a.:no aplica.
Fuenig: APAP.
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Las calificaclones sefialadas fueron sclicitadas por el emisor ¢ en su nombre y, por lo tanto, Fltch ha
racibldo los honorarins correspondientes por la prestac/n de sus servicios de califfcaclén.

TQDAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A GIERTAS LIMITACIONES ¥
ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIOMES SIGUIENDQ ESTE ENLACE:
WYW FITCHRATINGS.COM. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION ¥ LAS CONDICIONES DE USO DE
TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPOMIBLES EN NUESTRO SITIO WEB WWW . FITCHRATINGS.COM. LAS
CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS ¥ METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO
MOMENTQ. EL COCIGO DE CONDUCTA DE FITCH, ¥ LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE
INTERESES, BARRERAS PARA LA INFORMACIGON PARA COM SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, ¥ DEMAS POLITICAS
¥ PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE £STE SITIQ.
FITCH PUEDE HABER PROPCORCIONADD OTRO SERVICID ADMISIELE A LA EMTIDAD CALIFICADA O A TERCERDS
RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DiGHO SERVICIC DE CALIFICACIONES SOBRE LAS CUALES EL AMALISTA
LIDER FSTA BASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION EUROPEA, SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL
RESUMEN DE LA ENTIDAD EN £L SITiO WEB DE FITCH.

Derachos da autor & 2016 por Fitch Ratings, Inc. y Flich Ratings, Ltd. y sue subsidiarias, 33 Whitehali Stresl, New York, NY
10004. Teléfono: 1-800-753-4824, {212) 908-0500. Fax; {212} 480-4435. La reproduccidn o distibucldn talal & parcial esis
prohlbida, salve con permiso. Todos los derechos sesarvados. En |12 asignacidn y el mantenimlente de sus catificaciones,
Fileh s basa an informacion factual qua recibe de los emisores y sus agenles y de olras fuanles que Fitch considers
crefbles. Filch lleva a cabo una invastigacion razonable de la informacidn faciual sobre la que se basa de acusrde con sus
metadolagias da calificacién, y obtiene varlficacidn razenabla ds8 dicha informacion de fuentas Independientas, an |a medida
de que dichas fuentes se encuentren disponibles para una emlsidn dada o en una deterninada jurisdiccidn. La forma an gue
Fiich lleve & cabo la investigacion factugl v el alcance de la verfficacidn por pade de terceros que se obtenga varlard
dependisndo da ta naturaleza de la emisidn califcada y &l emisor, l0s requisites y practicas en ta Junsdicclon Bn que se
ofrece y coleca |3 emision y/o donde el emisor se encuenira, la disponibliidad v 1a naturaleza de la Informadian poblica
relevante, &l accaso a represenlantas de la adminisiracion del emisor y sus asesores, la disponibilidad de veritcaciones
pregxisienles de tercares teles como los indormes de auditorfa, canas de procadimlentos acordadas, evaluaciones, infomes
acluarigies, informas 1écnicos, dictamenes legales y olros informes proporcionados por lerceros, la disponibilidad de luenles
de verificacién independienle y competantss de lerceros con respacto a la emisién en particular o en la jurisdiccidn dsl
emisor, ¥ una vasiesdad de otros faclores. Los usuarios de calificacionas da Filch deben entendar que ni una invastigacion
mayor ge heches ni Ja verificacién por teicgros puede asegurar que loda la informacién en la gue Filch se hasa en relacion
con una caliicacidn serd oxacta ¥ compfeta. En dllima instancie, 8 emisor y sus asesores son responsables de 12 exactitud
de la informacién que proporcionan 8 Fileh y al mercado en los documsanles da olerta y olros informes. Al emitir sus
zalificaciones, Fitch deba confiar en la labor de las expertos, incluyendn los zudilores independienlas con respecio a los
estados {inancieros y sbogados con respecte @ los aspectos legales y fiscales. Ademds, las calificacionss son
inringgcaments una vigion hacig gl fullre @ incorporan 1as hipotesis y predicoiones solre aconiegimientos fulurgs que por su
naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Como resullado, & pesar de |a comprobacidn de los hechos sctuales, las
calificacionas pueden verse afactades por evanlos fulures o condicionas que no Be praviaron en & momento en que s
emitid o alirne una calificacion.

La informaciin contenida en ssta informe se proporciona "al cual” sin ninguna represenlacidn o garantia de ningdn tipo. Una
calificacién de Fitch es una opinidn an cuanio a la calidad cradilicia de una emisidn. Esta opinidn sp basa on crlerios
establecidos y melodologias qua Filch evalua y aclualiza en forma continua. Por o tante, las calificaciones son un produclo
de lrabajo coleclivo de Fitch ¥ ningon individug, o grupo de individuos, es unicamsnta responsable por la calificacién. La
calificacién no Incorpera ol riesgo de pérdida debido a les fesgos que no sean relacionados & resge de crédilo, 8 menos que
dichos rfesges sean mencionados especiilcaments. Filch no €514 compromelios en |a ofena o venta de ningan tilule. Todos
log informes de Filch son de auloria comparlida, Los individuos identficados en un inferme de Flich estuviercn invalucrados
en, perg no 50 indridualmente responsables por, las opiniones vertidas en &l Los individuos son nombrados solo con e
propasito de ser contacios. Un informe con una calificacidn de Filch no es un prospecto de emisién ni un substitulo de I3
informacion elaborada, verficada y presentada a los inversores por el emisor y sus ggentes en relecidn con le venta ds los
titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas, suspendidas, o retiradas an cualGuiar momanic por cualguier razdn a sola
digcrecion de Fitch. Filch no proporciona asesoramienlo de inversién da cualquier tipo. Las calificaciones no son una
recomendacion para compear, vandar o mantenar cualquier titulo. Las calificacionas no hacan ningdn somantano sobre la
adecuacion del precio de marcado, lz convenigncia de cualquier titulo para un inversor paricular, © la naturzleza impositiva o
fiscal de ios pagos efecluados en relacién a los tiulos. Fiteh recibe honorarios por parle de los emisores, aseguradores,
garantes, olros agenlas y originadores de tiulos, por las callicaciones, Dichos honorarios generalmeniz varian desde
USD1.000 a USD750.000 (U olras monadas aplicables) por emision. En afgunes casoes, Fitch calificard fodas o algunas da
las emisiones de un emizor en parlicular, o emisionks aseguradas o garantizadas por un asegurador 0 garanie &n parlicular,
por una cuata anual. Se espera que dichos honorarios varien entre USD10.000 vy USD1.500.000 {u otras monedas
aplicables). Le asignacién, publicacidn o diseminacion de ung calificacion de Fitch no constituye al consentimiento de Filch a
usar su nombre como un experic en conexicn con cualquier daclaracian de registro presentada bajn las lsyes de mercade de
Estados Unidos, el “Financial Services and Markets Act of 20007 de Gran Brelana, o las leyes dg titulos y valores de
sualguier jurisdiccion en paricular. Debldo a la ralatlva eficiencia de la publicacion y disiribucidn alectrdnica, los Informas do
Fitch pueden estar disponibles hasta tres dias antes para Jos suscriplores efactrdnicos que para olros suscriploras de
imprenta.
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